VRANCART S.A.

Situatii financiare individuale interimare
(simplificate, neauditate)
la 31 martie 2020

Intocmite in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati



VRANCART SA

Situatia individuala a pozitiei financiare
la 31 martie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

31 martie 2020 31 decembrie 2019

ACTIVE

Imobilizari corporale 278.426.132 282.772.387
Imobilizdri necorporale 1.326.095 1.404.918
Fond comercial 3.380.811 3.380.811
Imobilizari financiare 28.866.728 28.866.728
Total active imobilizate 311.999.766 316.424.844
Stocuri 44.502.822 52.797.252
Creante comerciale 74.036.675 65.265.430
Cheltuieli in avans 1.063.150 802.431
Numerar si echivalente de numerar 1.765.570 2.149.202
Creante privind impozitul pe profit curent . 6.070
Alte creante 274.922 343.920
Total active curente 121.643.139 121.364.305
TOTAL ACTIVE 433.642.905 437.789.149
CAPITALURI PROPRII

Capital social 103.168.355 103.168.355
Rezerve 109.088.377 108.655.307
Rezultatul reportat 14.444.317 12.876.888
Total capitaluri proprii 226.701.049 224.700.550
DATORII

fmprumuturi pe termen lung 42.448.755 46.168.826
imprumuturi obligatare pe termen lung 37.942.100 37.942.100
Datorii leasing pe termen lung 7.271.500 8.438.653
Venituri in avans 12.525.630 13.141.728
Provizioane pe termen lung 372.440 372.440
Datorii privind impozitul pe profit aménat 4.971.879 5.083.427
Alte datorii pe termen lung 307.900 307.900
Total datorii pe termen lung 105.840.204 111.455.074
Datorii comerciale pe termen scurt 25.832.708 26.176.054
Imprumuturi pe termen scurt 54.295.239 59.132.674
Datorii leasing pe termen scurt 3.886.123 4.035.213
Venituri in avans 2.516.494 2.531.041
Datorii privind impozitul pe profit curent 403.521 -
Alte datorii 14.167.567 9.758.543
Total datorii curente 101.101.652 101.633.525
TOTAL DATORII 206.941.856 213.088.599
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 433.642.905 437.789.149
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Note la situatia pozitiei financiare din 31 martie 2020

>

>

Valoarea capitalurilor proprii la data de 31 martie 2020 este de 226.701.049 lei, in crestere cu
1% fatd de valoarea acestora la inceputul anului, ca urmare a profitului realizat in trimestrul 1.

Volumul activelor circulante ale Societdtii a crescut cu 0,2% in perioada analizati,
inregistrandu-se o crestere a creantelor comerciale cu 13% in trimestrul 1. Valoarea activelor
curente la 31 martie 2020 este de 121.643.139 lei.

Datoriile totale inregistrate la 31 martie 2020 sunt in valoare de 206.941.855 lei, in scadere cu
3% fafd de valoarea inregistrati la 01 ianuarie 2020, datoritd restituirii creditelor pentru
finantarea investitiilor si liniilor de credite pentru activitatea curentd. Cresterea postului de
“Alte datorii” s-a datorat 1n principal inregistrarii TVA de platd in suma de 4,6 milioane lei.
Acesta a fost achitat pand la data prezentarii acestor situatii financiare.



Situatia individuala a rezultatului global

la 31 martie 2020
(foate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

31 martie 2020

31 martie 2019

Venituri din cifra de afaceri
Alte venituri
Variatia stocurilor de produse finite si in curs de executie

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile

75.686.997
669.592
(2.944.858)

(35.009.436)

74.211.758
684.736
3.391.488

(41.676.639)

Cheltuieli privind marfurile (3.181.197) (1.000.445)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (5.730.331) (5.473.522)
Cheltuieli cu personalul (15.283.141) (15.139.748)
Cheltuieli cu amortizarea si cu deprecierea imobilizarilor (7.760.566) (5.834.383)
Alte cheltuieli (2.889.134) (2.511.395)
Rezultat operational 3.557.924 6.651.849
Venituri financiare 383 354
Cheltuieli financiare (1.550.854) (1.611.329)
Profit inainte de impozitare 2.007.454 5.040.874
Cheltuiala cu impozitul pe profit (203.023) (627.724)
Profit net 1.804.431 4.413.150
Alte elemente ale rezultatului global
Cregsteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor - -
corporale, nete de impozit améanat
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca (96.050) -
urmare a casdrii imobilizérilor corporale
TOTAL REZULTAT GLOBAL 1.708.381 4.413.150
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Note la situatia rezultatului global la trimestrul I 2020, comparativ cu
trimestrul I 2019

» Desi citra de afaceri in perioadad a crescut cu 2%, veniturile operationale totale au fost de

73.411.730 lei, in scddere cu 6% fata de aceeasi perioadd a anului trecut, datoritd variatiei
stocurilor de produse finite si productiei in curs de executie.

Cheltuielile operationale aferente perioadei au fost in suma de 69.853.806 lei, in scadere cu 2%
fatd de aceeasi perioadd a anului precedent. Cea mai semnificativa scadere fiind inregistrata de
cheltuielile cu materiile prime si materialele consumabile de 16%, in timp ce cresteri mai
importante au fost inregistrate de cheltuielile cu amortizarea mijloacelor fixe (1,9 milioane lei,
respectiv 33%). Aceasta crestere se datoreazi punerii in functiune (intrare in amortizare) a
investitiilor realizate la bazele de productie din Adjud si Calimanesti (hale de productie noi si
utilaje noi sau modernizate).

Profitul operational al perioadei a fost de 3.557.924 lei, in scidere cu 47% fata de cel realizat
in aceeasi perioada a anului precedent.

Comparativ cu aceiasi perioada a anului trecut sciderea se datoreaza:

o finchiderii temporare a punctului de lucru de la Calimanesti, Vélcea pentru extindere si
modernizare (a fost construitd o noud hald de productie si a fost schimbata masina de
carton).

o Scéaderea comenzilor de ambalaje din carton ondulat in urma declansdrii crizei sanitare
si a masurilor impuse de starea de urgenta (incepédnd cu 16 martie 2020).

o Scaderea cererii de hartie de carton ca urmare a supraproductiei de pe piata europeana.

Indicatori economico-financiari la data de 31 martie 2020 (in conformitate cu Anexa nr. 13 Ia

Regulamentul ASF nr 5/2018)

. Denumirea indicatorului | Moddecalel | UM 31 martie 2020
Indicatorul lfchiditﬁtii * Active curente/Datorii curente rap 1,20
curente
Indicatorul gradului de Capital imprumutat/Capital 64,33*
indatorare | propriu x 100
Capital imprumutat/Capital 39,15%
| - angajat x 100 ; v
Viteza de rotatie a : Sold mediu clienti/Cifra de  zile 81,71
debitelor-clienti afaceri x 90
Viteza de rotatie a Cifra de afaceri/Active rap 0,24
activelor imobilizate imobilizate

* Capitalul Imprumutat include linii de credit, credite si imprumuturi bancare pe termen scurt si lung, imprumuturi
comerciale pe termen lung, datorii din contracte de leasing financiar pe termen scurt si lung, imprumuturi din

emisiunea de obligatiuni.
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VRANCART SA

Note la situatiile financiare individuale interimare
(simplificate, neauditate)

Entitatea care raporteaza

Vrancart SA (“Societatea™) este o societate pe actiuni care functioneazi in Roménia in conformitate cu
prevederile Legii 31/1990 privind societétile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea.

Societatea are puncte de lucru deschise in localititile: Bucuresti, Calimanesti, Ungheni, Iasi, Focsani,
Ploiesti, Botosani, Sibiu, Constanta, Arad, Brasov, Pitesti, Timisoara, Baciu, Cluj, Craiova, Baia Mare,
Téargu Mures si Briila.

Obiectul de activitate de bazi al Societitii este producerea si comercializarea urmatoarelor produse:

— carton ondulat tip II, III, V, carton ondulat cu microondule

confectii din carton ondulat (cutii) de diferite formate, stantate si imprimate

hartii pentru carton ondulat
— hartii igienico-sanitare in diferite sortimente.

Actiunile Societdtii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul
VNC, incepénd cu data de 15 iulie 2005 si societatea publica situatiile financiare pe www.vrancart.ro.

La 31 martie 2020 Societatea este detinuti in proportie de 75% de SIF Banat - Crisana SA si in proportie
de 25% de alti actionari. Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de citre
Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Principii, politici si metode contabile

Situatiile financiare individuale interimare simplificate pentru primele trei luni incheiate la 31 martie
2020 au fost intocmite in conformitate cu TAS 34 Situatii Financiare Interimare.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate nu includ toate informatiile si elementele
publicate in raportarea anuala si trebuie citite impreund cu situatiile financiare individuale anuale ale
Societatii, intocmite la 31 decembrie 2019.

Politicile contabile si metodele de evaluare folosite pentru intocmirea situatiilor financiare interimare
simplificate concordd cu cele folosite la Intocmirea situatiilor financiare anuale ale Societitii, pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2019.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate pentru trimestrul I 2020 nu sunt auditate si nu
au fost revizuite de citre un auditor extern.

Tranzactii in monedi striini

Operatiunile exprimate Tn moneda striiina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiilor contabile sunt transformate in moneda functionald la cursul de schimb valutar din ziua
respectivi.

Cégtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de
la sfarsitul perioadei de raportare a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda striina sunt
recunoscute in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 martie 2020 31 decembrie 2019 Variatie
Euro (EUR) 4,8254 4,7793 +0,96%
Dolar american (USD) 4,3983 42608 +3,23%



Alte note

Societatea a avut un flux de numerar negativ de 383.632 lei in primul trimestru al anului 2020 si nu are
datorii restante la bugetele publice sau la partenerii sii privati.

Managementul Societitii considerd ci Societatea va putea si-si continue activitatea in viitorul previzibil
si prin urmare aplicarea principiului continuitafii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata.

Evenimente ulterioare

in data de 28 aprilie 2020 Adunarea Generala Ordinari a Actionarilor a aprobat situatiile financiare
individuale si consolidate la 31 decembrie 2019 si Bugetul de Venituri si Cheltuieli al VRANCART SA
pentru exercitiul financiar 2020, impreuna cu Planul de investitii pentru perioada 2020.

Prin hotararea nr. 4/28.04.2020 Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor a aprobat repartizarea din
profitul net disponibil aferent exercitiului financiar 2019 a unei sume de 11.967.530 lei pentru dividende
(respectiv un dividend brut de 0,0116 lei/actiune), data platii fiind stabilita la 23.10.2020.

in 16 martie 2020 in Romania a fost declarati starea de urgenta ca urmare a crizei sanitare generate de
Covid-19. Masuri similare au fost instituite si la nivelul Uniunii Europene si a majoritatii statelor de pe
glob.

Aceste masuri de limitare a circulatiei marfurilor si persoanelor au afectat si afecteazi in continuare
activitatea economicd atét la nivel european ct si local si implicit activitatea Vrancart SA.

Societatea monitorizeaza permanent situatia si a luat masurile care se impun privind protectia salariatilor
dar si in vederea continudrii activititii. Anumite segmente de afaceri au fost restranse temporar, iar o
parte din personal lucreaza de la domiciliu sau este in somaj.

La acest moment nu se cunoaste/nu se poate estima rezonabil impactul total al acestei crize, dar
managementul executiv este increzitor ci societatea are resursele necesare pentru a depasi cu bine
aceasta situatie si a-si continua activitatea pe baze de eficientd si profitabilitate.

Declaratia conducerii

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam ci situatiile financiare individuale interimare
simplificate pentru perioada incheiatd la 31 martie 2020, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, oferd o imagine corectd si conforma cu realitatea a activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare si a situatiei veniturilor si cheltuiclilor ale Societitii, asa cum este
prevazut de standardele de contabilitate aplicabile, si ca situatia performantei operationale si informatiile
prezentate in acest raport oferd o imagine corecti si conforma cu realitatea a principalelor evenimente
care au avut loc in decursul primelor trei luni ale anului financiar si a impactului lor asupra situatiilor
financiare interimare simplificate.
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