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la 30 septembrie 2016
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pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile societitilor comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata
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Vrancart SA

Situatia individuala a pozitiei financiare

la 30 septembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

ACTIVE

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Imobilizari financiare

Creante privind impozitul pe profit amanat
Total active imobilizate

Stocuri

Creante comerciale

Cheltuieli in avans

Numerar restrictionat

Numerar si echivalente de numerar
Alte creante

Total active curente

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII

Capital social

Rezerve

Rezultatul reportat
Total capitaluri proprii

DATORII

Datorii comerciale pe termen lung
{mprumuturi pe termen lung

Venituri in avans

Datorii privind impozitul pe profit aménat
Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt

Venituri in avans

Provizioane

Datorii privind impozitul pe profit curent
Alte datorii

Total datorii curente

TOTAL DATORII

TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII
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30 septembrie 2016 31 decembrie 2015

177.319.404 155.347.931
336.251 471.970
6.657.600 6.657.600
669.678 263.134
184.982.933 162.740.635
24.700.277 22.827.651
44.402.028 37.630.743
802.619 489.797
8.897.511 10.786.408
4.577.996 1.320.375
2.801.893 5.883.961
86.182.323 78.938.936
271.165.256 241.679.571
86.371.792 86.371.792
45.418.582 41.154.392
14.057.594 15.389.511
145.847.968 142.915.695
34.137.755 15.110.053
21.832.430 20.958.278
55.970.185 36.068.331
18.390.191 16.177.993
39.867.708 36.218.462
2.797.641 2.745.312
3.567.090 1.854.555
1.030.967 748.831
3.693.506 4.950.392
69.347.103 62.695.545
125.317.288 98.763.876
271.165.256 241.679.571

ARSENE Vasilica-Monica
Director Financiar



Vrancart SA

Situatia individuala a rezultatului global

la 30 septembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

" Venituri din cifra de afaceri
Venituri din vanzarea marfurilor
Alte venituri
Variatia stocurilor de produse finite si in curs de executie
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
Cheltuieli privind marfurile
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti
Cheltuieli cu personalul
Cheltuieli cu amortizarea si din reevaluare
Alte cheltuieli

Rezultat operational

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Profit / (Pierdere) inainte de impozitare
Venit / (Cheltuiala) cu impozitul pe profit

Profit / (Pierdere) aferent(:i) anului
Alte elemente ale rezultatului global

Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizérilor
corporale, nete de impozit améanat

Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca
urmare a casarii imobilizérilor corporale

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI

NTE P%
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30 septembrie 30 septembrie
2016 2015
166.669.890 151.127.837
4.682.657 4.017.062
2.982.678 2.040.283
(449.063) (549.697)
(91.645.035) (79.659.601)
(3.125.259) (2.526.608)
(13.115.059) (11.879.750)
(26.824.112) (22.957.462)

(13.147.489)

(13.182.947)

(6.469.533) (11.096.675)
19.559.674 15.332.441
2.608 10.250
(1.050.369) (776.928)
18.511.912 14.565.763
(1.805.484) (1.739.839)
16.706.428 12.825.924
(283.319) (58.382)
16.423.109 12.767.542

ARSENE Vasilica-Monica
Director Financiar
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Vrancart SA

Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie
la 30 septembrie 2016
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

30 septembrie 30 septembrie
2016 2015

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare
incasari de la clienti 196.459.478 181.873.824
Plati furnizori (126.186.419) (115.820.285)
Plati catre angajati (22.293.192) (18.238.248)
Plati cétre bugetul statului (20.558.396) (18.576.725)
Impozit pe profit platit (1.884.561) (2.198.289)
Trezorerie netd din activitatea de exploatare 25.536.910 27.040.277

Fluxuri de trezorerie din activitatea de investitii
Pliti pentru achizitionarea de imobilizéri

(29.944.472)

(21.374.788)

Cont escrow pentru achizitii de imobilizari financiare (8.897.511) -
Acreditive bancare pentru achizitii de imobilizari 10.786.408 25.000
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 283.700 137.845
Dobanzi incasate 645 240
Trezorerie neti din activitatea de investitii (27.771.229) (21.211.702)
Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare

Incasari din Imprumuturi 31.768.835 9.282.132
Dobénzi plitite si restituiri imprumuturi (12.743.736) (10.554.934)
Dividende platite (13.533.159) (2.513.105)
Trezorerie neta din activitatea de finantare 5.491.940 (3.785.908)
Crestere/ (Sciidere) netii a trezoreriei si echivalentelor 3.257.621 2.042.666
de trezorerie

Numerar si echivalente de numerar la inceputul 1.320.375 2.327.952
exercitiului financiar

Numerar si echivalente de numerar la sfirsitul 4.577.996 4.370.619

exercitiului financiar

CIUCIOII
Director Gent

ARSENE Vasilica-Monica
Director Financiar



Vrancart SA

Note la situatiile financiare individuale interimare
La 30 septembrie 2016

Entitatea care raporteaza

Vrancart SA (“Societatea”) este o societate pe actiuni care functioneazi in Roménia in conformitate cu
prevederile Legii 31/1990 privind societétile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea.

Societatea are puncte de lucru pentru colectare maculatura deschise in localitatile: Bucuresti, lasi,
Focsani, Ploiesti, Botosani, Sibiu, Constanta, Arad, Brasov, Pitesti, Timisoara, Cluj, Bacau, Baia Mare,
Craiova si Targu Mures,

Obiectul de activitate de baza al Societitii este producerea si comercializarea urmatoarelor produse:

— carton ondulat tip II, III, V, carton ondulat cu microondule

— confectii din carton ondulat (cutii) de diferite formate, stantate si imprimate
— hartii pentru carton ondulat

— hartii igienico-sanitare in diferite sortimente.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Il, cu indicativul VNC,
incepand cu data de 15 iulie 2005.

La 30 septembrie 2016, Societatea este detinuta in proportie de 74,72% de SIF Banat - Crisana SA si in
proportie de 25,28% de alti actionari.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de cétre S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Situatiile financiare prezentate sunt situatii financiare individuale. Precizam ca situatiile financiare
consolidate nu au un impact semnificativ asupra indicatorilor economico-financiari si asupra
performantei Grupului in general, si nu contin informatii suplimentare semnificative.

Principii, politici si metode contabile

Situatiile financiare individuale interimare simplificate pentru primele sase luni incheiate la 30
septembrie 2016 au fost intocmite in conformitate cu IAS 34 Situatii Financiare Interimare.

Situatiile financiare interimare simplificate nu includ toate informatiile si elementele publicate in
raportarea anuald si trebuie citite impreuna cu situatiile financiare anuale ale Societitii, intocmite la 31
decembrie 2015.

Politicile contabile si metodele de evaluare folosite pentru intocmirea situatiilor financiare interimare
simplificate concordi cu cele folosite la intocmirea situatiilor financiare anuale ale Societatii, pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2015.

Situatiile financiare individuale interimare pentru primele 9 luni ale anului 2016 nu au fost revizuite de
cétre un auditor financiar extern.

Tranzactii in monedai striini

Operatiunile exprimate in moneda striiin sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la
data decontirii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare Inregistrate in devize la data intocmirii
situatiilor contabile sunt transformate in monedd functionald la cursul de schimb valutar din ziua
respectiva.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare individuale interimare
la 30 septembrie 2016

Céstigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de
la sférsitul perioadei de raportare a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda striina sunt
recunoscute 1n situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede strdine au fost:

Valuta 30 septembrie 2016 31 decembrie 2015 Variatie

Euro (EUR) 4,4523 4,5245 -1,60%

Dolar american (USD) 3,9822 4,1477 -3,99%
Alte note

Managementul Societatii si-a stabilit strategia pe termen mediu si lung, iar estimarile prevéd cresteri ale
vanzirilor si diminudri ale costurilor ca urmare a folosirii eficiente a resurselor, care vor conduce la
cresterea profitului din exploatare.

Societatea inregistreaza la 30 septembrie 2016 un sold de numerar pozitiv de 4.577.996 lei, si nu are
datorii restante la bugetele publice sau la partenerii sai privati.

Managementul Societitii considerd cd Societatea va putea sa-si continue activitatea in viitorul previzibil
si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitdtii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata.

In data de 26 iulie 2016, intre societatea VRANCART S.A. Adjud si societatea ROM PAPER S.R.L. cu
sediul in com. Cristian, judetul Brasov, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bragov sub nr.
18/548/2002, C.U.1. 14619270, a fost incheiat un contract de vnzare-cumpérare a pachetului majoritar
a partilor sociale definute de catre asociatii ROM PAPER S.R.L. Cristian, respectiv d-na Nicoleta Puchin
si dl. Claudiu Puchin, de citre societatea Vrancart S.A. Adjud.

Achizitia pachetului majoritar de parti sociale este conditionata de obtinerea avizului favorabil din partea
Consiliului Concurentei (in analiza, Formular simplificat “Notificare concentrare economica” depus si
inregistrat la registratura generala a Consiliului Concurentei sub nr. RS 71/10.10.2016) si neinregistrarea
de opozitii prin care si fie atacate mentiunile formulate la Oficiul Registrului Comertului privind
tranzactia pértilor sociale.

Prin Hotararea nr. 2 a Adunarii Generale Extraordinre a Actionarilor din 18.08.2016 s-a aprobat
infiintarea unei societiti cu rdspundere limitata (“SRL”), avidnd asociat majoritar societatea
VRANCART S.A. Adjud, societate care s coordoneze activitatea de productie—vanzare din Bucuresti
si zona de sud a tarii. Sediul noii societéti va fi in Bucuresti, iar bugetul alocat este de 4 milioane Euro.

Prin Hotararea nr. 3 a Adunarii Generale Extraordinre a Actionarilor din 18.08.2016 s-a aprobat
emisiunea de obligatiuni dematerializate, nominative, negarantate, convertibile, tranzactionabile, in
valoare totald de 38.250.000 lei (echivalentul a 8,5 milioane euro), in conditiile propuse de Consiliul de
Administratie, avaind ca principale caracteristici: maturitate 7 ani, cu posibilitate de rascumparare
anticipat, rata dobanzii — variabila (ROBOR + marja). Scopul emisiunii de obligatiuni este finan{area
proiectelor de dezvoltare ale societatii.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare individuale interimare
la 30 septembrie 2016

Evenimente ulterioare

Prin decizia nr. 2033 din 20.10.2016 a fost aprobat de catre Autoritatea de Supraveghere,
Financiara Prospectul proportionat pentru emiterea de actiuni, in vederea majorarii capitalului
social al societati Vrancart SA. Actiunile emise de societate pot fi subscrise doar de citre actionarii
societatii, proportional cu numarul de actiuni detinute la data de inregistrare (13 sept 2016), respectiv
1 actiune noud la 5 actiuni detinute. Perioada de subscriere este intre 25.10.2016 si 23.11.2016.
Totalul actiunilor emise este de 172.743.580 actiuni la o valoare de emisiune de 0,10 lei/actiune.

Declaratia conducerii

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmim ci situatiile financiare individuale interimare
simplificate la 30 septembrie 2016 si pentru perioada incheiati la aceasta datd, intocmite in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, oferi o imagine corect si conforma cu realitatea
a pozitiei si performantelor financiare ale Societitii, asa cum este previzut de standardele de
contabilitate aplicabile, si ca informatiile prezentate in acest raport oferi o imagine corecta si conforma
cu realitatea a principalelor evenimente care au avut loc in decursul primelor noua luni ale anului
financiar si a impactului lor asupra situatiilor financiare interimare simplificate.

CIUCIOI Iohie
Director General

ARSENE Vasilica-Monica
Director Financiar



