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Vrancart SA

Situafia consolid atd a pozifiei financiare
penfiu exerciliul/inanciar incheiat la 3l decembrie 20tS

cificat altfel)

Nota 3l decembrie20ls 31 decembrie2014
ACTIVE

Imobilizdri corporale
Imobiliziri necorporale
Fond comercial

Total active imobilizate

Stocuri
Creanle comerciale
Cheltuieli in avans
Numerar restricfionat
Numerar gi echivalente de numerar
Alte creanle

Total active curente

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII
Capital social
Rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

DATORII
Datorii comerciale pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung
Venituri in avans

Datorii privind impozitul pe profit amdnat
Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt
Venituri in avans

Provizioane
Datorii privind impozitul pe profit curent
Alte datorii
Total datorii curente
TOTAL DATORII
TOTAL CAPITALURI PROPRII $I DATORII

5 158.579.s93

1.689.432

6 3.380.81 l

153.374.631

60.214

163.649.836 153.434.845

7

8

9

9

l0

23.043.868
37.604.047

508.203
10.786.408

1.537.938

5.883.961

19.469.560

43.095.280
265.492
25.000

2.327.952
1.418.235

79.364.425 66.601.519
243.014.261 220.036.364

lt
il

86.371.792

41.090.977

15.462.139

86.371.792

3 8.098.3 86

2.858.341
142.924.908 127.328.519

t2
t4
t7
l6

l2
l4
t7
l5

l3

15.266.804

21.003.234

203.136

871.768
20.566.606
18.780.826

490.922
36.473.174 40.710.122

16.648.504

36.514.030

2.760.090
1.861.178

768.976

5.063.40r

20.224.856
24.841.887

1.834.478

1.782.133

670.775

2.643.594
63.616.179 s[.997.723

100.089.354 92.707.845
243.014.261 220.036.364

Situafiile financiare au

Director General
Ionel-Marian Ciucioi

Notele de la pagina 5 la

onsiliul de Administrafie in data de 14.03.2016.
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fte integrantd din situafiile financiare.



Vrancart SA

Situafia consolidatl
h 3l decembrie 20lS

a rezultatului global
(toate sumele s!,mt exprimate in lei, dacd nu este

Venituri din cifra de afaceri
Alte venituri
Varia{ia stocurilor de produse finite qi in curs de execu}ie
Cheltuieli cu materiile prime qi materialele consumabile
Cheltuieli privind mirfurile
Cheltuieli cu serviciile prestate de terfi
Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu amortizarea qi cu deprecierea imobilizdrilor
corporale

Alte cheltuieli

Rezultat opera{ional

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Profit inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe proht

Profitaferent anului

Alte elemente ale rezultatului global

Cregteri ale rezervei din reevaluarea imobilizdrilor
corporale, nete de impozit amdnat
Transferul rezeryei din reevaluare la rezultat repoftat ca
urmare a casdrii imobilizdrilor corporale

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI

Rezultatul pe actiune
Profitul atribuibil ac{ionarilor ordinari
Numdrul mediu ponderat al acliunilor ordinare
Rezultatul pe acfiune d,e bazd

Situafiile financiare au fost

(2.669.084) (2.001.332)

Nota

l8
t9

20

22

5

2t

ZJ

23

24

2015 2014

211.s56.477

2.699.061

1.373.122
(111.349.432)

Q.8e8.217)
(17.012.033)

(33.7e0.14s)

(18.069.31l)

(10.5s9.001)

197.475.915

2.536.433
(te2.se7)

(10s.699.903)

(2.402.0s7)

(16.887.803)

(27.688.0s1)

(16.s70.097)

(7.724.807)

21.950.s21 22.847.033

488.206
(1.486.709)

203.052
(2.083.s28)

20.952.018 20.966.557

18.282.934 18.96s.22s

(207.86e) (r2I.sse)

18.075.065 18.843.666

25 18.282.934

863.717.920
18.965.225

863.717.920

0,021

Consiliul de Administralie in data de 14.03.2016.

Director Financiar
Monica Vasilica Arsene

0,022

Director General
Ionel-Marian Ciucioi

AD

Notele de la pagina 5 la pa 40 fac parte integrantd din situaliile financiare.



tru

situafia consolid atd a modificr.irg1 glpitalurilor propriiprflt!1 
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Vrancart SA

(toate sumele sunt exprimqte in lei, aii'nu nrr" altfel)

o
at)

a)
Capital social Ajustlri ale Rezerve

capitalului social Rezultatul
reportat

Rezultatul
reportat provenit

din adoptarea
pentru prima dattr

a IAS 29

Total capitaluri
proprii

reevaluarea
imobiliztrrilor

corporale

Soldul la I ianuarie 2014

2 5. l,lAR. ?016

Total rezuttat global aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei

86.371.792 199.227.374 26.869.07s 6.519.211 11.234.160) (199.227.374) 108.525.9r6

Alte elemente ale rezultatului global
Repartizare din rezultafu I reportat
Alte modificIri (Nota l0b)
Modificlri ale rezervei din reevaluarea imobilizirilor
corporale, nete de impozit amanat

Transferul rezervei din reevaluare larezultatreportat caurmare a vdnzdrii imobilizdrilor comoratc

(199.227.374)
4.812.212

18.965.225

(4.812.212)

(182.071) 199.227.374

18.965.225

(182.071)

19.449
19.449

(t2t.ss9)
121.559Total alte elemente ale rezuttatutui

(199.227.374)Total rezuttat global aferent (r02.11 4.812.212 4.872.724) 199.227.374 (162.6221Soldul la 3l decembrie 2014
(t1,9.227.374) (r02.1r0) 4.812.212 14.092.501

Soldul la I ianuarie 2015

86.371.792
26.766.963 11.331.423 2.858.341

199.227.374 18.802.603

127.328.519
86.371.792

Total rezuttat global aferent perioadei 26.766.963 11.331.423 2.858.341
127.328.519Rezultatul net al perioadei

Alte elemente ale rezuttatului global
Repartizare din rezultatul reportat
AIte corec{ii

Modificdri ale rezewei din reevaluarea imobiliz[rilor
corporale, nete de impozit amdnat

reevaluare Ia rezultat reportat ca
ilizErilor corporale

3.167 .201

18.282.934

(5.758.355)

(128.650)

18.282.934

(2.s91.Ls4)

(128.650)

33.259
33.259

(207.869)
207.869Total alte elemente ate rezuttatului

Total rezultat aferent
Soldul la 3l decembrie 20t5

(174.610) 3.167.201 (s.679.136)
(174.6 3.167.201 12.603.798

s4s)
15.596.389

,L
) r^l
,le
a(.,
6l
:11

sl

Notele de la pagina 5 Ia pagina 40 facparte integrantr din situafiile financiare.

26.592.353 14.498.624 15.462.139
142.924.908



Vrancart SA

Situafia consorid ati a fluxurilor de trezorerie

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare
incasiiri de la clienfi
Plali furnizori
Pldli cdhe angajaqi

Pld(i citre bugetul statului
Impozit pe profit plitit
Trezorerie netl din activitlfi de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activittrfi de investifie
Pldti pentru achizi[ii de imobilizdri corporale gi necorporale
PIAU pentru achizilionarea de filiale, nete de numerarulachizilionat

l*"1trlr.: bancare penrru achiziliide imobilizdri corporale
Incasdri din v dnzar ea de im obiliziri corporale
Dob6nzi incasate

Trezorerie netl din activittrfi de investifie

Trezorerie netl din activitlfi de finanfare
incasiri din imprumuturi
Dob6nzi pldtite gi restituiri imprumuturi
Dividende pldtite

Trezorerie netl din activitl(i de finanfare

Cregtere/ (ScIdere) netd a trezoreriei ;i echiyalentelor deTrezorerie

Numerar 9i echivalente de numerar la inceputul
exercifiului financiar
Numerar 9i echivalente de numerar ta sfhrgitul
exercifiului financiar

Nota 2015 2014

252.457.465
(163.984.s73)

Q6.606.2e4)

Qs.778.761)

231.285.036
(146.030.631)

Ql.246.718)
Q4.640.e63)

(3.698.211) (2.612.s63)
32.389.626 36.754.161

(23.080.621)

(5.s13.133)

(10.761.408)

395.1 30

313

(14.3e0.439)

(25.000)

94.102

1.593

22.3s8.591
(14.06s.407)

(2.513.105)

16.936.771

(38.s 10.162)

(76)
s.780.079 Q1.573.467)

(790.014) 860.950

2.327.952 1.467.002

1.537.938 2.327.952

Director General
lonel-Marian Ciucioi

(38.959.719 (14.31e.744)

il:ff::'.ilffi L"ji..","[}ukry
ADI\J9

trr

l;

en

--Or

5.7

Notele de la pagina 5 ra pagina 40 facparte integrantd din situa{iile financiare.



Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate

1. Entitatea care raporteazd

Filiala

Giant Prodimpex SRL

Domeniul de activitate

Fabricare de ambalaje din
carton ondulat

Definere la
31 decembrie 2015

De{inere Ia
31 decembrie 2014

100%

Grupul igi deslEqoard activitateain industria h6rtiei qi a cartonului ondurat.

VRANCART SA

vrancart SA ("Societatea") este o societale. comerciald pe ac{iuni care func}io neazd, in Rom^nia inconformitate cu prevederile Legii 3 r r rgg0 privind soci"tatlte lo-"."iut".
Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. rT,iudetur vrancea.

a are puncte de lucru pentru colectare maculafurd deschise in rocalitdlile: Bucuresti, Iasi, Focsani,Boto;ani' Sibiu, constan[a, Arad. Brasov, pl".,rr, ii-isoara, arrj];i"^Mare, Targu Mureg gi

obiectul de activitate d'ebazd'al Societdlii este producerea si comer cializareaurmitoarelor produse:
carton ondul carton ondulat cu microondule
confec(ii din (cutii) de diferite f"r_".", iln1ut" ;i imprimatehArtii pentru
hdrtii igienico-sanitare in diferite sortimente.

[:Tr""?j 
mediu de salariali ai Societs(ii la 3l decembrie 2015 era de 902 angaja[i (31 decem brie 2ot4: 903

fi::Hif iJ;',""#5:lTlJii:ffi1: 
cota Bursei de varori Bucuresti, categoria rr, cu indicativur vNC,

,t#"'rf"r""1'j;"ri:H'"i,:lillx"i"Lr""" 
definuti in proporlie de 74,72o/ode SrF Banat - crisana sA si in

Evidenta acliunilor qi aclionarilor este tinuta in condi{iile regii de cdtreDepozitarur centralS.A. Bucuresti.

GIANT PRODIMPEX SRL

r fn*:l 
,*,:"i:,,;. 

::1,"*,i,1,":::"r de achizilie ar nrmei Giant prodimpex SRL, achizi
ff ,1,*l"u:.::1::1?-:l*,#.t,i&i;;;.il,i,",iirto,+ft ""fi i;:"rxilHiri

25 20fi

achiziliei, vrancarr deline r00% din pa4ir"-.""i"i. 
"i" 

cirip;J;il;#i*_l
batFt



Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate

1. Entitatea care raporteazl (continuare)
') a fost anur r994;i este o firmr privatircu capital rom,nesc.e' spalii e si nu in ultimul rAnd in personal au licut ca in scurtmai imp esatori de carton din Rom6nia.

Informalii de identificare ale societdtii achizilionate
Denumire - Giant prodimpex SRL

Ungheni, Nr. 161/J, judegl Mures
(ului - t26fi305/1994

obiect de activitate - fabricarea ambarajelor din carton ondurat

Numarul mediu de salariafi ai Filialei la 31 decembrie 2015 era de 34 angaja[i(31 decemb,,e 2014:35angaja!i).

2.Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Diferenle intre situaliilefinanciarelFR^Ssi situaliilefinanciare statutare

rdinul Ministrului Finanfelor publice nr.
situaliile financiare anuale individuale si

("OMFP 1802"). Aceste evidente contabiie

Aceste- conturi au fost 
1"te e*l.tente intre conturile statutare gi oMFp 12g6.In mod corespunzitor' cantl in care afost necesar, pentru a armonizaacestesituatii financiare cons cative, cu cerin{ele OMFP 12g6.

Modificarile cele mai importante aduse
cerinlele OMFP 1286 sunt:

situaliilor financiare statutare ale Filialei pentru a le arinia la

- constituirea de impozit am6nat (IAS 12)- prezentarea informafiilor necesare in conformitate cu IFRS (IAS 1).

(b) Prezentarea situafiilor financiare

l"T,:i:i:"t:i::,:_.""_::::_.^":il"j"r.,:*?.Titate cu cerintete rAS 1 ,,prezentareasituatiiror 
financiare,,

:ffT3fli:,1*T:i"?, r::?::::.y^!?y richiditate ,r F;i.fi'"' ,-r# fi;#T:1li:'rl!2!i,ir:,2 ;
:":,ilr,:: : 1 

clle.llui e n f ; r, ru"ql a. 
"; 
f,J tl'ff ili, *,'J[:Xi,ffi lll ";

I"J:j: !,::::r"."t?re oferd i formalii care sunt 
"."AiUl"li ,";ffiffi;ffi|:#::;ui global, considerAnd cI aceste

I

tr

inbaza altor metode permise de IaS. t.

2 5. MAR, 2016



Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate

2. Bazele intocmirii (continuare)

(c) Moneda funcfionali si de prezentare
conducerea Grupului considerd' cd moneda functionald, a$a cum este aceasta definita de IAS 2r .,Efectelei de schimb valutar", este .leul .rrarlr. iiei). Situatiile financiare consolidate suntrotunjite la cel mai apropiat leu, monedd p. .u." conducerea Grupului a ales-o ca monedd

(d) Bazele evaluirii
Sifualiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza costurui istoric, cu excep{ia imobiliz,rilor
;iffff[.Hi#:,Tt* terenurilor, construc{iilo. qi 

""rripu-"rrtelor tehnologi." *" sunt evaluate utilizdnd

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consecvent_pentru toate perioadele prezentate in acestesituafii financiare' Aceste situaliifinan"i-" uu fost intocmi t" p" baz^p.ir"ipi,itri 
"orr,irrri 

alii activitdlii.

,1i,'"5:1Ti;;"r;2|tr'":rupul 
a inregistrat un profitnet d,e 18.282.e34 tei, iar capitalul de tucru net este

Grupul acordd o importanfr deosebiti indic.atorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceseroroperafionale, si de lichiditate, prin utilizarea eficientd a resurselor.
Managementul Grupului considera ci marjele operalionale EBITDA reflectd in mod cert faptul cSGrupuleste profitabil.

Managementul considerd cd Grupul igi va desfhgura in continuare activitatea pentru urmitoarele 12 luni de ladata emiterii situaliilor financiare cr nsolidate, #u 
" 

int u fu ;;" de richidari sau de reducere semnificativda activitefii.

Pe baza ac conducerea colsidgri cd Grupul va putea sd-gi continue activitatea in viitorulprevizibil $ aplicarea principiului 
""r,,,"i,aiii lctivitafli in intocmirea situafiiror financiareconsolidate

(e) Utilizarea estimlrilor qi judeclfilor
Preg-dtirea situafiilor financiare consolidate in conformitate cu oMFp 1conducerii a unor estimiri, judecali gi ip-olze itir 

izarea din partea
raportatd a activelor, datoriilor, ,"rritoiito. ,i ecum gi valoarea
sunt bazate pe experienta istorica, ;;;;#' 

I rl acestor estimrri

Rezultatele acestor estimari formeazd, baza judecdlilor referitoare la valorile contabile ale activelor sidatoriilor care nu pot fi obfnute din alte surr" d. irio.mulii. nL zurtatereob[inute pot fi diferite de valoriieestimlrilor.

Judec[tile qi
contabile sun te periodic de citre Grup. Revizuirile estimdrilor
perioad6, sau sunt revizuite, dacd revizuirile afecteazd,aou. u""u

gr perioadele viitoare daca revizuirile afecteazd at?ttperioada cure oare.



Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate

3. Politici contabile semnificative
Politicile contabile semnificative au fost aplicate in mod consecvent de cStre entitatile Grupului de-a lungulexercitiilor financiare prezentatein acesre iitualii financiareco;;"iid; -s'!rv v'L'L.l

(a) Bazele co nso lid irii
(, Combindri de entitdti

i la e Grupul obline controlul
drep rezultatelor variabile aleacel prin exercitarea autoritatii

Grupul evalueazi fondul comerciar ra data achizilieiastfel:

v
achizifionatd, inclusiv
area justrd de la data achiziliei a participa{iei in

valoarea netd recunoscutd (in general valoarea:ruuli'"ffior identificabile dobdndite gi a oo*,,,-asumate

contul de profit ;i pierdere
valoarea netd recunoscuti a
aferente incetirii unor rela{iisume cunosc decele rea de sauontul e atunc

^cdtre 
Grup. Situafiile financiare ale firiarelor sunt incluse in situatiilein care incepe exercitarea controlului ;ip6n6 in momentur ir".t#iii."'

(ii) Filiale

Filialele sunt entiti(i controlate de
financiare consolidat din momentul

(iii) Pierderea controlului

(iv) Tranzaclii eliminate lo consolidare

Soldurile gi tranzactiile in interiorur Grupurui, precum ;i orice venituri sau cheltuitranzacl1i in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate in cifire+iila fi-^-^;r \rrupulul, sunt ehmrnate in totalitate in situafiile fi
l"j;.i,i1",^r]_1r ;]imrnat; 

in. acela$i fel ca gi cdgtigurile ,"..uiirut", insd nu

ner ealizate rezultate din
[date. Pierderile

2s.MARi

indicii de depreciere a valorii transferate. re nu existd



Vrancart SA

Note la situafiile financiare consolidate

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(b) Tranzac{ii in monedl striinl
le exprimtranzacrii ;lTlil: ,l"rT,:,*J.1Tliffi*i?11nt transfo ursul de ziua respectivi.cagtigurile ontarea acestora ;i din conversia folosind cursul de schimb valutar de lasffirqitul ex activelor gi datoriilor ,ror"t"." denominate in moneda strrina suntrecunoscute global.

cursurile de schimb valutar ale principarelor monede strdine au fost:

(c) Instrumente fi nanciare

Ins trum e nt e fin an ci are nederiv ate

Grupul vele financiare (creditele, creanlele gi depozitele) la data ra careau fost iniliate.Toate c
condilii ffiffiJffunoscute 

inilial la data traniactiondrii, cdnd Grupul devine ;;; "

i, atunci cAnd Grupul devine
inilial la valoarea justd plus
aceste datorii financiare sunt

3T::1ff-cunoagte 
o datorie financiard atunci cand obligaliile contracruale sunt achitate sau sunt anulate

Creanle

crean{ele sunt active financiare cu pl51i fixe sau determinabile
inilial la valoarea justd plus

fiale, creanfele sunt evaluate la
r din depreciere.

crean{ele cuprind creanle comerciale si arte creante.

Valuta
Euro (EUR)
Dolar american (USD)

3l decembrie 2015
4,5245

4,7477

31 decembrie 2014
4,4921

3,6969

Variafie
+0,g5yo

+72,5%o

cotate pe o piala activd.
de tranzac[ionare direct

care nu sunt
orice costuri

cost amortizat

2 5. t/iAR. 2018

dobAnzii



Vrancart SA

Note la situafiile financiare consoridate
pentru exerciyiul /inanciar incheiat ra 31 decembrie 201s

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul ;i echivalentele de numerar cuprind solduri de
cu scadenfe de p6na la trei luni de la data ichizitiei,si care
a valorii juste a acestora si care sunt utilizate de cdtre G
scurt.

Active financiare disponibile pentru vilnzare

Activele financiare disponibile pentru vdnzarc sunt active financiare nederivate care sunt desemnate cadisponibile pentru vdnzare' Aciivele financiare disponibile pentru vdnzare sunt recunoscute initial lavaloarea justi plus orice costur i de tranzac[ionare direct atribuibile.
Ulterior recunoaqterii iniliale, acestea sunt evaluate la cost minus orice pierderi din depreciere.

Capital social - ac{iuni ordinare

Acliunile ordinare sunt.clasificate ca parte a capitalurilor proprii. costurile suplimentare direct atribuibile
;f:::il::l::':?il:il?J:"1:."0,,*,lor pe acliuni sunt recunoscute ca o reducere acapitarurilor proprii ra

(d) Imobilizlri corporale

(i) Recunoa;tere ;i eyaluare

Imobilizrrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de c6tre Grup. costul unui elementde imobilizSri corporale este format di, p.:tui;; #;;;;;'tr"rr.tu taxele nerecuperabile, dup6 deducereaor eri de pre{ de nafuri comeicial[ gi oricaror 
"o.,.r.i"u." 

pot fi atribuite direct aducerii actir,.uluila condi{ia necesare pentru ca acesta s[ poati fi utllizatin scopul dorit de conducere, cum ar fi:ch angaja{ii 
"u'" '"'uiti,direct din construclia .u, u"rririlioru."u u"tirrlri costurlle de amenajare

;.:H:*lffi:ntului' 
costurile inifiale de livrare si manipulare, costurile de instalaie ii asambrare, onorariile

costul unui element de imobiliziri corporale construit de entitate incrude:
o costul materialelor ;i cheltuielilor directe cu personalul;o alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiui necesar utilizrrii prestabilite;o cdnd Grupul are obligalia de a muta.activul qi de a restaura spafiur aferent, o estimare a cosfurilor de. ::ffii:1:LHi11"ff1"#;,t:]"'ei de restaura'",.p"rirrri in care acestea uu ro,t 

"upit"ri,at"; ,i 
-

Atunci c6nd anumite componente ale unei imobili zdi corporale au durata de viatS utila diferit5,acestea suntcontabilizate ca elemente distincte (componente majore) d" i-ob,;;;'Jffiu"r"*' ""'

H';3:t" 
imobilizarilor corporale ale Grupului Ia 31 decembrie 2014 qi31 decemb este detaliatd in

5. l'{AR.2[
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Ngte la situafiile financiare consolidate
penlru exerciliul /inanciar incheiat la 3 I donolnbrie 2 01 5,r.ur ac au-l J

e specifical

3. Politici contabile semnilicative (continuare)

Imobilizarile corporale sunt clasificate de cdtre Grup in urmatoarele clase de active de aceeasi nafurr si cuutilizlri similare:

terenuri;
construc[ii;
echipamente, instalafii tehnice qi magini;
mijloace de transport;
alte imobiliziri corporale.

Terenurile' construc(iile gi echipamentele sunt evidenfiate ra valoarea reevaluat., aceasta reprezentdndvaloarea -iustr la data reevaluatii m;;r orice amortirur" u"r-rlat[ ulterior gi orice pierderi acumulatedindepreciere.

valoarea justd se bazeazd'pe cotafii de preluri din pia(d, ajustate, dac6 este cazul, astfbl incat s6 reflectediferenfele legate de natura, locatia sau condili,e respectivului activ. :

Reevaluarile sunt efectuate de evaluatori specializali, membri ANEVAR. Frecvenla reevaluSrilor este dictatade dinamica pieteror cdrorare apa4in terenurire gi 
"iaoi.itraliinute de Grup.

Grup in situatia
corporale, care

generare a unor

(ii) Cheltuieli ulterioare

ulterioare sunt capitalizate numai atunci
orporate in activul ;er*; ii .rrnt destin 

sc valoarea beneficiilor economice
in contul de profit ."r;i;;;";; pe mdsurr " 

"u reparaliile gi intrefinerea sunt

(iii) Amortizare

'fi ::T*ul" sunt. amortizate de la data la care sunt disponibile pentru utilizare sau

uti 
tar' pentru activele construite de entitate, de la d,atala care actirul este finalizat si

f#il'#:ilste 
calculatS folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de vial; s51im.15 a activelor,

Vrancart SA

Construclii
Echipamente
Mijloace de transport
Mobilier gi alte imobilizlri corporale

Terenurile nu sunt supuse amortizdrji.

Metodele de amortizare, duratele utile de viafd estimate precum gi valorileGrup la fiecare datd de raportare gi ajustate, dacd este cazul.

30-60 ani
2-76 ani
4-8 ani

4-10 ani

1t

2 5. !LAR. 2016
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Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(iv) Vdnz ar e a/ c as ar e a im o b i I iz dri I o r c o rp o r a I e

sunt casate sau v6ndute sunt eliminate din bilan! impreuna cu amortizarearice profit sau pierdere rentltate dintr-o u."ro"o"u'rperaliune sunt incluse in

(e) Imobiliziri necorporale

(i) Recunoa;tere ;i evaluare

(ii) Cercetare ;i demoltare

cheltuieli cu activitalile de cercetare , tealizate in scopul c6gtig6rii unor cunostinfe sau interpret,ri gtiinlificeori tehnice noi' sunt recunoscute ?n contul de profit *" pi;#; in momentui in care sunt suportate.

suportate.

(iii) Mdrci;i relalii comerciale

Mircile ;i erciale se inregistre azd. in
sau costur dupd, caz.a"!.,""1*i'. H,tj';'"L"#:T"".fi,:il "r:'T;:*ffil?il
valorii lor j chiziliei filialei de citre ev zati.

(iv) Cheltuieli ulterioare

ate numai atunci c6nd acestea c
ii sunt destinate. Toate Jeralte conomlce

suportate. intern, sunt recunoscute in profit ile pentru
care sunt

(v) Amortizarea imobilizdrilor necorporale

l#,":1if i,:::"::'::l?,f r:,1:",'11activului minus valoarea reziduala. Amortizareaeste recunoscutr i' 
""* i,iiiT.?illX?i"i ff ff ","Jffi i:*l,i:necornoralc qltelo A--A+ f^.^r.-r ^^---

lffiT-T*:f,:"^,:_::"::*.:01,"-o:".."ilr. ;" {g;',,**[,#a"r#,## r"",i#i:iJ"?B"iHT:,"T1;tatAutili estimatr pentru software este de 3 ani. Mdrcile si
-X*^-: ^- -
svrrB vo!.rroLq Pv,uu surtware este de J an1' Mdrcile qi relaliile comerciale sunt amortizate pe perioadar6masd conform certificatului de inregistrare a mdrcii, respectiv a oerioadei eqti a o,,-r.,^+^..

:jlll:i.-YT:1'":,::T:yr: Metodere a" u^oi^;' i#;; a" i,",rffiurevizuite la sfirgitul fiecirui an financiar si sunt ajustate dacd este cazul.

2 5 MR.20t6
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Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
p.entru exerciyiul jinanciar incheiat la 31 decembrie 20r S
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este soecificat

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(f) Imobitiziri financiare

d,

Imobilizarile financiare cuprind acliunile delinute la €ntitatile afiliate, imprumuturile acordate entit[tilorafiliate' acliunile delinute la entiteti asociate gi entitili controlate in comun, imprumuturile acordateentitelilor asociate $i entitatilor controlate in comun, alte investi{ii delinute 
"a 

imoiitizlrri, alte imprumuturi.
Evaluarea iniliald - Imobilizarile financiare recunoscute ca activ se eva ueazdlacostul de achizilie.

:i:,kif"'"K?"Lt{Xf,';:.;^::::ffi:f.yanciare se prezintr in blan! ra valoarea de intrare mai pu{in

(g) Stocuri

stocurile sunt evaruate la minimur dintre cost gi valoarea rearizabilFr netd
valoarea realizablld netd este preful de vdnzare estimat pe parcursul desfrsuririi normale a activitrlii minuscosturile estimate pentru frnalizare gi costurile necesare efectuarii vdnzdrii.
Costul stocurilor
pentru achizilia, ';ljJlT,l: }x"l#Hj;"j,: !TT?;:J,Tl $:i",3;xh"r:ffJ:stocurile in forma

incanl stocurilorproduse de Grup;i a celor.in curs de productie, costul include cota-parte corespunzdtoarea cheltuielilor administrative aferen e productie i pebazairp""iratil opera{ionale normale.

(h) Deprecierea activelor

Valorile contabile ale activelor Grupului care nu sunt de naturd financiard,, altele decat activele denaturaimpozitelor am6nate, sunt revizuite la fiecare.data de raportare pentru a identifica existen(a indiciilor dedepreciere' Daci existd asemenea indicii, se estimeazd valoarea recuperabili a activelor respective.
o pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cind valoarea contabili a activului sau a unit,fiisaiegeneratoare de numerar depdgegte valoarea recuperabilr a activului sau a uniti{ii generatoare denumerar. ounitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazd,numerar si care in modindependent fafd de. alte active si alte grupuri de aitive are capacitatea de agenera fluxuri de numerar.Pierderile din depreciere se recunos" in .i-tuuJiu rezultatului grotur.
valoarea recuperabilS a unui activ sau a unei unitali generatoare de numerar este maximul dintre valoarea deutilizare qi valoarea sa justi, mai pulin costurile pentir uan ur"iacelui activ sau unitili.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare preconizate de numerar sunt actualizate folosind o

;:t?J,"",i"$1:1il: 
*"*te de impozitare care reflectd condiliile cure te d" p;;te si riscurle specifice

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedqnte sunt evaluate la fiecare dat6 deraportarepentru a determina daci s-au diminuat sau nu mai exiit5. Pierderea din depreciere se reia daci s-a produs oschimbare in estimirile folosite pentru a determina varoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depiqegte valoareacontabila care s-ar fi calculat, netd de amortizare gi a"pr""l.r", d""a pierderea din depreciere nu ar fi fostrecunoscuti.

Grupul a definit politici de ajustdri de depreciere pentru creantele comerciale si stocuri, dup6 cum txmeazd.:

13



Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
pentru exerciliul Jinanciar incheiar Ia 3I decembrie 20IS

ste specificat

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Ajustdri de deprecierepentru creanle comerciqle

Ajustdri de deprecierepentru stocuri

ile, ajustarea de depreciere se stabile;te in urma uneiizate de o comisie compusd din repreze;;il;.

ul stocuril de vinzare minus
pentru a p rdmase in sold la
are minus stribulie, conform

(i) Dividende de distribuit

o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate gi aprobate de citreonarilor' Dividendele declaiate inriot"u datei de raportare sunt inregis trate ca

fi) Rezerve din reevaluare

Reevaluirile sunt efectuate cu suficientd regularitate, astfel inc6t valoarea contabila sd nu difere substantiardeceacarearfideterminatefolosindvatareajustaalruautuLiiu,or,i.

Diferen{a dintre valoatea tezultatd in urma reevalu[rii ;i valoarea contabilS netd a imobilizirilor corporaleeste prezentatd' 7a tezerva din reevalu ate, caun sub-element distinct in cadrul .,capitalurilor 
proprii,,.

easta se trateazd astfel: ca
nu a existat o descrestere
compenseze cheltuiala cu

2 s llAR. ?016
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Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
pentru exerciyiul linonciar tncheiat la 3r decembrie 20r S

at altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
fo n9

Dacd rezuTtatul reevaluirii este o descreqtere a valorii contabile nete, aceast a se trateazd,ca o cheltuial[ cuintreaga valoare a deprecierii atunci cand in rezervaain .."rutuu.e nu este inregistrata o sum6 referitoare laacel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scider e a rezervei din reevaluare-cu minimul dintre valoareaacelei rezerve gi valoarea descre;terii, iar eventuala diferenfd ramasd neacoperitd se inregistr eazd, ca ocheltuiali.

surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este transferat la rezultatul reportat atunci c6ndacest surplus reprezinti un cfutig realizat. cagtigul se considere reaTizatin momentul scoaterii din functiunea mijlocului fix ca urmare a vanzarii sau a casarii acestuia. Nicio parte ai,. r"r"*iJio ,e"rrulrure nu poate fidistribuita' direct sau indirect, cu exceplia cazului in care activulieevaluat a fost valorificat, situalie in caresurplusul din reevaluare reprezintdcdgtig ef.ecti v realizat.
incepdnd cu 1 mai 2009, caunnare a modificirilor survenite in legislafia fiscald, rezerveleinregistrate dupd 1 ianuarie 2004 devintaxabile pe misura uirnuertimijlocului fix respectivSocietatea a inregistrat o datorie cu impozitui amdnat aferent acestei diferente din reevregisegte in valoarea mijlocului fix.

(k) Rezerve legale

gale in proporlie f 5% din profitul brut de la sfhrgitul anului pana c6nd rezeryeleajun capitalul social nominal versat in conformitate cu prevederile legale. Acestededu ulul 'mpozitului pe profit gi r, .,rrt distribuibile aecat ta lichidarea Societdtii.

0) PI4i afiliate

Pdr.tile se co
indirect, sau care una d lbilitatea de a contro sau

;:l*Hi?eanriate,, ;Tf.'flI fi'l'1",ff';;?;,:: ilx

(m) Beneficiile angajatilor

(i) Beneficii pe termen scurt

obliga{iile cu beneficiile pe termen scurt ac.ordate angajalilor nu se acfua lizeazd,;i sunt recunoscute insitualia rezultaturui globar pe mdsurr 
"" 

...ui"irl aferent'e-Jtlp."u",. .

pe afilor includ salariile' primele qi contribuliile la asigurrrile sociale.cu scurt ale angaja[ilor nu ." actualizeazd gi ,rrt recunoscute ca situnc restate. 
*zq )r DL

(ii) Planuri de contr.ibulii determinate

Grupul efectueazd'plili in numele angajatilor proprii crtre sistemul de pensii al statului rom6n, asigurdrile desin,:tate qi fondul de gomaj, in decursirideruraiii activitalii r..""r"

rin I
ate
SU
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Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
p.entru exerciyiul Jinanciar incheiat ra 31 decembrie 20rS
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este ,snecifiant

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Grupul nu niciun sist
obliga(ii in pul nu este 

si' in consecinli, nu are niciun fel de alte

obligaiia de ii ulterioare ,:;:*"0t" 
post pensionare' Grupul nu are

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajalilor

ceea ce ciile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentatdoare pe le-au cdstigat in schimbul serviciiloiprestate de cdtreperioad

societatea-mami are obligalia acord[rii citre angajali de beneficii la data pensionirii, conform contractuluicolectiv de muncd.

(n) Provizioane

Un provizion este recunoscut dacd., in urma unui e
sau implicitd care poate fi estimatd in mod credibil

ge obligatia. provizioanele srni
o rata inainte de impozitare car
anilor gi riscurile specifice dat<

(o) Venituri

(i) Vdnzarea bunurilor

Veniturile din vdnzarea bunurilor in cursul activ

probabil ca anumite reduceri sau rabaturi sd fie acordate iar valoarea acestora poate fi evaluati inibil' atunci acestea sunt recunoscute ca o reducere a veniturilor pe mdsurd ce sunt recunoscute

(ii) Prestarea serviciilor

veniturile din prestdri de servicii se inregistre azd in contabilitate pe mdsura efectuirii acestora. prestarea deservicii cuprinde inclusiv executarea delucriri gi orice art" op".u1i.rni care nu pot fi considerate livrdri debunuri.

stadiul de execufie al lucr[rii se determin d pe bazd. de situatii de lucriri care inso.tesc facturile, procese-verbale de recep{ie sau alte documente 
"u." 

ut".ta.,"d-rl *"i#ril;;;ffi;"#L".*

I s. IIAR.2016
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare consolidate
pentru exerciyiul Jinanciar incheiat la 31 decembrie 20I S
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificctt

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(p) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din
Veniturile din dobdnzi sunt recunoscute in
metoda dobdnzii efective.

tru ide

dobdnzi aferente fondurilor investite gi alte venituri financiare.
profit sau pierdere inbazacontabilit[1ii de angajamente, utilizdnd

cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobanda aferenta imprumuturilor gi alte cheltuieli financiare.
Toate costurile indatorarii care nu sunt direct atribuibile achiziliei, construcliei sau producerii activelor cuciclu lung de fabricalie sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere utiliz6nd metoda dob6nzii efectivel
cdqt erderile din diferenfe de schimb valutar privind activele gi datoriile financiare sunt raportate

ff,: X!,il"""" 
financiar, fie ca qi cheltuiali financiar[ in functie de fluctualiile valutare: cfutig

(q) Impozitul pe profit

cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitur curent gi impozitul am6nat.
Impozitul pe profit este recunoscut in situalia rezultatului global sau in alte element e ale rezaltatului globaldacd impozitul este aferent elementelor de capital.

(i) Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de pldtit aferent profitului realizat in perioada curenti, determinat in bazaprocentelor aplicate la d,ata raportrrii si a tuturor ajustirilor aferente perioadelor precedente.
Pentru exerciliul financiar incheiat la 31 decembrie 2015, rata impozitului pe profit a fost de 16%(31 decembrie 2014: 16%o).

(ii) Impozitul amdnat

Impozitul rmlnat de Grup folosind metoda bilanfului pentru acele diferenfe temporare ceapar intre lcul a impozitului-pentru active ;i datorii si valoarea contabila a acestora, folositlpentru rap financiare individuale.

Impozitul am6nat este calculat pe baza^procentelor de impozitare care se aqteaptd s6 fie aplicabilediferenlelor temporare la reluarea acestora, inbazalegislatiei fi;;;;;; r" i""."p"n"alr.
numai daci existd dreptul legal de a compensa
sunt aferente impozitului colectat de aceeasi

au pentru autoritdli fiscale diferite dar care doresc se
mpozitul utilizand o bazd net6 sau activere gi datoriile

creanlaprivind impozitul amanat este recunoscuta de Grup numai in m6sura in care este probabi ld,reaTizareade profituri viitoare care si poatd fi fiirizatepentru acoperirea pierderii fiscale.

am6n ere exerciliu este diminuatd infiscal sd ze. Impoz ale care apar dinunt re cu de plaln a r.

2 5. l'4AR.2016
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare consolidate
pentru exerciliul./inanciar incheiat la 3l decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este .snecificot

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(iii) Expunerifiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curent qi a celui aminat, Grupul ia in considerare impactul poziliilorfiscale incerte qi posibilitatea apari{iei taxelor gi dobAnzilo, *fti-"rtur".
serie de ra,tionamente cuprivire la
6nd astfel Grupul si igi modifice
existente; astfel de modificdri ale

ozitele in perioada in care se efectueazd o astfel de

(r) Rezultatul pe actiune

. Rezultatul pe ac{iune d,ebazd,
dinari ai Grupului la numIrul
pe actiune diluat se determind

ac{iuni ordinare cu efectere de diluare generate o" ""r,1lrTH#$xLii,iJ"u'lui 
mediu ponderat de

(s) Subvenliile guvernamentale

g e pentru investilii sunt recunoscute inilial ca venit am6nat, la valoarea justd atuncivor fi primite gi Grupul va respecta condiliile asociate. SubvJnfiile cared ru costur unui activ .rri .""rroscute in contul de profit modsiste il6 a activului. Subvenliile care compenseaza cheltuiel G*psunt ierdere drept alte venituri pe o bazd sistematic[ in ace caresunt

(t) Active gi datorii contingente

::'}:ilij: ,l':^'^1'1ff^'"i:11" 
cu excep(ia cazurui in

ru economice este indepdrtatd. Un activt in situaliil , cl este prezentat atunci cdnd o intrarede beneficii

(u) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflecti evenimentele ulterioare sfargitului de an, evenimente care furnizeazr informatiizifia Grupului la i sau cele care indica o posibila i,Ji;;;;;;;,**il,,
(evenimente ce st5ri). Evenimentele ulterioare sfar;itului de an ce nuce determinl prezentate in note atunci c6nd sunt considerate

(v) Cifre comparative

Situalia pozifiei financiare pentru exercifiul incheiat la 31 2Ol5 p arabilitate cusituafia pozitiei financiare pentru perioada incheiatl la 3l dece . Situati global pentruexercitiul incheiat la 31 decembrie 2015 prezintd, compara ,ilil global la 3ldecembrie 2014.

ntrL!

18



Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
pentru exerciliur /inanciar incheiat ra 3I decembrie 201s

cd nu este specificat

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(w) Noi standarde;i interpretlri

ntru

4. Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile.gi cerinfe de prezentare a informatiilor de cdtre Grup necesitd determinarea valoriijuste, atiit pentru activere si datoriiie fi#";;;, ;il;;'#;'il" n"r,run"i*".

ea la-valoarea justd. Acesta include o echipa de
luarilor semnificative de valori juste, inclusiv
anciar.

La ctivelor ilor Ia valoarea I utilizeazdpe cat este de posibil informatiiobs piutI' I orii juste clasifi intrare pentru tehnicile de evaruare .-irizalePen a valori ei nivele, dup6 c

' 
il'#.'"irlfl""ffirlX?ustat) 

pe piefe active pentru active sau datorii identice pe care Grupur le poate

' il'J::il,*53:,'lJ:r;"'l[11#6t prefuri cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru activ
o Nivel 3: date de intrare neobservab,e pentru activ sau datorie.

a unei datorii pot fi
clasificatd in intregi
e incertitudine care

:[!|,*]:;*:fftferurile intre nivele ale ierarhiei valorii juste la sfar;itul perioadei de raportare in care

,:f,trii#,'g;ff:""",ffiipotezele 
utilizate in evaluarea la valoare justi sunt incluse in Nota 3 (d) (i),

25.[{AR2
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Vrancart SA

Note la situa{iile financiare consolidate
p:ntru exerciliulfinanciar incheiat la 3I decentbrie 2015
(toate sumele sunt ificat altfel)

5. Imobil izdri corporale

Terenuri qi
amenajlri de

terenuri

Clidiri Ei
construcfii

speciale

Echipamente
gi alte mijloace

fixe

Imobiliziri
corporale in

curs

Total

Cost sau valoare reevaluatd
La 1 ianuarie2014
Achizifii
Transferuri de la imobilizdri in curs
Transferuri la imobilizdri necorporale
Iegiri

La 3l decembrie 2014

Amortizare cuntulatd qi pierderi din depreciere
La 1 ianuarie 2014
Cheltuiala cu amortizarea
Iegiri

Reevalulri
La 3l decembrie 2014

Valoare netd conlabild
La 3l decembrie 2014

_ 13.631.507
1.035.09s 1s.286.836
(3.6ee) (1.670.876)

9.126.491 31.268.963

127.983

133.243.212

6.815.207

7r8.998
9.681.709

(6.e43.1e0)

(91.6e9)

174.357.662

9.681.709

rgl 5Sq)

218.7s2 13.631.507

16.540.683

(1.674.s7s)

218.7s2 1.031.396 27.247.467 28.497.615

8.907.739 30.353.865 111.105.05s 3.007.972 153.374.631

2 5 l4AR 2016
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Vrsncart SA

Note la situa{iile financiare consolidate
penlru exercututlfmanciar tncheiat la 31 decembrie 2015

5. Imobiliziri corporale (continuare)

Terenuri qi
amenajiri de

terenuri

ClSdiri;i Echipamente
construcfii gi alte mijloace

speciale fixe

Imobiliziri
corporale in

curs

Total

Cost sau valoare reevaluatd
La I ianuarie 2015

Achizifii
Valori brute preluate la achizi[ia Filialei
Transferuri de la imobiliziri in curs
Transferuri la imobilizdri necorporale
Iegiri

La 31 decembrie 2015

Amortizare cumulatd Si pierderi din depreciere
La I ianuarie 2015

Chelfu iala ct amortlzarea

Amortizare cumulatd preluati la achizilia Filialei
Iegiri

La 31 decembrie 2015

Valoare netd contabild
La 31 decembrie 2015

10.067.600 34.347.012 157.s63.937 4.683.621 206.662.170

9.126.491

202.263

738.846

31.385.261

1.s7s.902

r.446.s41

(60.6e2)

138.352.522

60.007

3.711.676

16.472.078

(1.032.346)

3.007.972

20.159.507

10.000

( r 7.918.61e)

(s7s.23e)

181.872.246

20.421.777

6.036.424

(s7s.23e)
(1.0e3.038)

218.752

218.751
1.031.396

t.133.469

298.953

(4.87s)

27.247.467

16.4s5.257

2.271.s57
(788.1s0)

28.497.615

t7 .807.477

2.570.s10
(793.02s)

437.503 2.458.943 45.186.131 48.082.577

9.630.097 31.888.069 t12.377.806 4.683.621 1s8.579.593

2 5. MAR.2016
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Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
p.entru exerciliur financiar incheiat ra 31 decembrie 201 5(toate sumele sunt exnrimntp in loi )-^x ^-^^^:tfn lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Imobit iziri corporale (continuare)

Valoarea j u sti a contrapre stafiei transferate

valoarea totald (cost) a mijloacelor fixe achizrfionate prin subven{rr guvernamentale primite patnd,la31 decembrie 2015 esre de sr.osq.ooq lei (a se rr"a*.,iiuli\7:;..n.zor4: 68.527.368 rei).o parte din imobilizirile corporale ale Societa{ii sunt ipotecate sau gajate pentru a garantaimprumuturile luate de la bdnci' valoarea contabila net[ a u.".to, imobiliziri gajatesau ipotecate estede 110'642 mii lei. la 31'12'2015 (zt.tz.zot+: 103.468 -ii t.i;. valoarea conrabild netd a

#:f"lil:*"or 
achizi{ionate prin t"usirg r*anciar este de 503 mii lei la 31.12.2015 (3r.t2.2014: 2.283

6. Fondul comercial

6.657.600

2 s. t,|AR" 2016

Valoarea-iusti a activului net achizitionat 3.276.789
tr'ond comercial

3.380.811

r' Ld oara oe Jl crecembrie 2015, conducerea Grupurui considerS c5 nu este
fondul comercial, av6nd in
activului net de la data achi
chizilie intocmit la o datd

Fondul comercial este generat de achizilionarea filialei Giant prodimpex SRL de crtre vrancart SA indata de l7 iulie 2015. La data de 3l'decembrie 20L5 conrr,..,po r-rr,,*,,r..r ^^- -:-r- y -

valoarea.iusti a actiwlui net achizilionat este detariatd,in tabelul urmf,tor:

Imobilizlri corporale
Imobi liz[ri necorporale
Total active imobilizate

Stocuri
Creanle comerciale
Cheltuieli in avans
Numerar gi echivalente de numerar
Total active curente
TOTAL ACTIVE

DATORII
imprumuturi pe termen lung
Venituri in avans pe termen lung
Datorii privind impozitul p" p.ofit amdnat
Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt
Alte datorii
Total datorii curente
TOTAL DATORII

TOTAL ACTIVE NETE

Valori iuste
3.465.913
1.311.926
4.777.839

180.012
1.217 .910

23.6s2
49.940

1.471.514

6.249.353

51) a\)
59.371

s09.784
1.141.607

1.667 .478
34.671

128.808
1.830.957
2.972.564

3.276.789
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare consolidate
p,entru exerciliul Jinanciar incheiat la 3r decembrie 20IS
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este soecificat

6. Fondul comercial (continuare)

Linia de imobiliziri necorporale din

Imobilizlri necorporale
Marcd
Relalii comerciale
Alte imobiliz[ri necorporale
Total imob iltzilri necorporale

7. Stocuri

tabelul anterior are urmitoarea componenfi:

31 decembrie 2015 3l decembrie2014

ntrU

-'l

.Q).

Materii prime ;i materiale consumabile
Produse finite 9i mirfuri
Produse in curs de executie
Ajustiri pentru deprecierea stocurilor
TotaI

8. Creanfe comerciale

Clienli
Fumizori - debitori pentru bunuri/servicii
Clienli - facturi de intocmit
Alte crean{e

Ajustdri pentru deprecierea creanlelor _ clienti
Total

9. Numerar, echivalente de

Conturi curente la binci gi alte valori
Numerar in casierie

Total numerar si echivalente de numerar

Acreditive bancare

Total numerar restrictionat

23.043.868 19.469.s60

31 decembrie 2015 3l decembrie2014
46.944.895

772.018

15.285

72.472
(10.200.623)

37.604.047

numerar qi numerar restricfionat
31 decembrie 2015 3l decembrie 2014

2.299.378

28.574
1.s37.938 2.327.952

10.786.408 25.000
10.786.408 25.000

15.243.191

5.643.016

2.6t5.896
(4s8.23s)

12.666.581

3.206.010

3.913.892
(316.e23)

48.035.324

4.020.774

34.208

8.652

(e.003.678)

43.095.280

1.518.380

19.558

st emis la data de 23 noiembrie 2015 pentru
zor de echipamente din Italia, in legituri cu
Termenul de expirare a acreditivului bancar

2 5. l',lAR.2010
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare consolidate
p.entru exerciliul /inanciar incheiat ra 31 decembrie 20IS
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat

ntr_u- lds

31 decembrie 2015 31 decembrie2014

10. Atte creanfe

Alte creanle in Iegdturi cu personalul
Debitori divergi
Subvenlii de primit
Furnizori-debitori /imobiliziri corporale
Ajustari pentru deprecierea altor creante
Total

11. Capital social
Structura acfionariatului Societitii

31 decembrie 2015

SIF Banat Crigana
Alli aclionari

Total

31 decembrie 2014

SIF Banat Crigana

Alli ac(ionari

Total

(434.s41) @34.s41)
5.883.961 r.418.235

33.235

1s5.969

1.343.341

4.78s.957

87.266

95.805

1.229.510

440.19s

Numlr ac{iuni

645.346.712

2t8.371.208

Suma (lei)

64.534.671

21.837.127

(%)

74,72yo

25,2gyo
863.717.920 86.371.792 l00o/o

Num5r acliuni

645.346.712

218.371.208

Suma (lei)

64.534.671

21.837.r21

(%)

74,720A

25,2gyo

in perioada 2014-2015 nu au fost modificlri privind capitalul

863.717.920 86.371.792 100o/o

social al Societitii.

a Acfionarilor a decis distribuirea
la 31 decembrie 2014, a sumei de

Dividende

Prin Hotdrdrea nr. 4 din 30.04.2015, Adunarea Generald Ordinard
!e lividende, din profitul net afereni exercifiului financiar to"rrJut
2.591.154Iei, respectiv un dividend brut de 0,003 lei/ac{iune.

Alte rezerve

pentru sumele respective se recalculeazi
potrivit Codului de procedurE fiscali. de la

tezerye legale in yo dh profitul
social. Valoarea la data de 31

ie 2014: 4.455.625 legale nu pot fi
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Note la situafiile financiare consolidate
pentru exerciliul Jinanciar incheiat ra 31 decembrie 20r S
(toate sumele sunl imate in lei, dacd nu este

11. Capital social (continuare)

12.Datorii comerciale

(a) Datorii comerciale pe termen scurt

Datorii comerciale

Credit furnizor pe termen scurt
Avansuri primite

Total

(b) Datorii comerciale pe termen lung

6\

Rezerve din reevaluarea imobilizirilor corporale

Aceste rezerve ale valorilor juste ale terenurilor, clddirilor,construc(iilor sp e. Rezervele din reevaluare sunt prezentate lavaloarea net6 de

2i,

31 decembrie 2015 31 decembrie 2014

ide

1s.5s2.303

880.015

216.r86

18.051.667

1.743.537

429.6s2
16.648.504 20.224.8s6

31 decembrie 2015 3l decembrie2014

87t.768
871.768

Credit furnizor pe termen lung
Total

Societatea a achizilion produclie de la
furnizorul extern este scadentarului
avea loc in luna aprilie

un fumizor extem, din
anexat contractului de

Italia. Plata datoriei c6tre
achizi[ie, ultima platd va

13. Alte datorii

Datorii catre bugetul de stat
Dividende de pldtit
Datorii cltre angajati
Creditori divergi

Total

31 decembrie 2015 31 decembrie2ll4
4.037.224

152.884

869.645

3.648

1.7 s9.s90
t76.t21
653.368

114.51s

)\

5.063.401 2.643.594



Vrancart SA

)-:f Ia situafiile financiare consolidatepentru
(toate s :,"':::'::31 decembrie 2015

,...-*"e i,, lei, dacd nu este specificat alt

14. imprumuturi

imprumuturi bancare pe termen lung
Datorii aferente contractelor de leasing financiarpe termen lung
Total

imprumufuri bancare pe termen scurt
Datorii aferente contractelor de leasing financiarpe termen scurt
Total

31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
20.s26.016

40.590

15.266.804 20.566.606

31 decembrie 2015 31 decembri e 2014

15.204.361

62.443

36.329.873

184.157
24.305.720

536.167

36.514.030 24.841.887
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Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
pentru exerciliul /inanciar incheiat ra 3 r decembrie 20r S

ificat attfel)

14. imprumuturi (continuare)

Hi'ffiLTffi:1ffi"T##'iffi';3#Jffi:ffin:,#:.jffj:"T,J#flir"#l*:nanciare$iDoo-ntratrciare Nerespectareaacestorcondiriiio

^ara 
uoDanzll pentru r'mprumuturile in RON este determinatl ca Robor * marja care variazE in intervalul l%_ 4%.Rata dobdnzii pentru imprumuturile in EUR este detenninatd ca Euribor * marja care variazd,in intervalul l%_ 4%.

f

Nr.
crt.

Banca/ Creditor Data acordirii
imprumutului

Valuta Tipul dob6nzii
(fixi/variabili)

Natura Data scaden(ei
finale

Principalul in
sold la

31.12.201s -
onlri.,-l^-r 3- r^

Principalul in
sold Ia

31.12.2014 _

echivalent in lei1 Raiffeisen Bank 30.04.201s RON
EUR

Variabild overdraft 30.04.2016 10.472.683
2 Raiffeisen Bank 22.10.2001 RON Variabiln termen

luns
20.10.2017 2.420.401

3 Unicredit Bank 13.03.2015 RON anaDlla overdrafl 15.03.2016 2.8s9.792 4.482.096
4 Unicredit Bank 25.1J'.2.2014 EUR

RON
Variabili termen

lung
30.01.2017 4.266.729 8.20s.248

5 Unicredit Bank 28.10.2010 EUR
RON
EUR-

VariabilE termen
luns

29.05.2020 t0.990.147 13.358.930
6 Unicredit Bank 18.04.2014 VariabilI termen

luns
28.02.2019 5.071.081

-13L863

6-?49381

3199^8?S

1.616.514
7 BRD 16.06.2011 EUR Variabiln termen

lune
20.06.2016

989.231

3.286.633

8 BRD 27.05.201s KON
EUR

Variabild overdraft 27.05.2016
9 ING t9.u9.'2014 RON Variabill termen

luns
r4.09.2018

l0 BCR 08.06.2006 EUR Variabili termen
lung

02.06.2016 29.527

42nn
ll BCR 11.06.2007 I],UK VariabilS termen

luns
05.07.2017

Total
51.534.234 44.831.736

Rata dob6nzii pentru im
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Vrancart SA

Note la situafiile financiare consolidate
p:ntru exerciliulJinanciar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este soecificat

14. imprumuturi (continuare)

Sold la inceputul perioadei
Provizioane constituite in cursul perioadei
Provizioane utilizate in cursul perioadei
Sold Ia finalul perioadei

Provizioanele sunt constituite pentru:

favoarea bdncilor urmdtoarele garantii reale
se finite gi semifabricate, asupra soldurilor

on te gi viitoare
nu garanlie. De
liz cu o valoare

15. Provizioane

3l decembrie 2015 3l decembrie2014
1.782.133

6.8s0.662

(6.77 r.617)

1.942.873

2.662.077

(2.788.277)
1.861.178 1.782.133

Litigii:40.608 lei la 3l decembr ie 2015 (31 decemb rie 2014:40.60g lei)Beneficii acordate angajafilor: 1.820.570lei la 31 decembrie 2ol5 (31 decembrie 2014:1.741.525lei)

Provizioanele sunt estimate 
.in functie de probabil fiatea ca in viitor sd fie necesar6 consumarea unorresurse economice care s[ stingi aceastI obligatie.

1 6.Crean fel datorii privind impozitul amAnat

Impozitul amdnat este generat de elementele detaliate in tabelele urmatoare:
31 decembrie 2015

Imobilizari corporale
Provizioane qi ajustiri de depreciere
(stocuri, clien!i)

Diferenfe temporare nete - cota 160/o

Datorii privind impozitul pe profit amAnat

Imobiliziri corporale
Provizioane qi ajustari de depreciere
(stocuri, clienli)

Diferenle temporare nete - cota l6yo
Datorii privind impozitul pe profit amAnat

14.426.124 8.156.527 1.269.597

11.s37 .27s (11.s37 .27s)

Datorii Active

14.426.124

13.156.s27

Net

t4.426.r24
(13.1s6.s27)

Datorii
14.605.536

Active

1.269.597

203.136

Net
14.605.536

14.605.536 11.s37.27s 3.068.261

3J6&261

490.922
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Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
pentru exerciliul Jinanciar incheiat la 3r decemhrie 20r S(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este ,snecifirnt

1 6. crea n fe I datorii privin d impozitur amAnat (continuare)

31 decembrie 2015 31 decembrie2014

6nat este in principal generat de reevaluarea mijloacelor fixe care nu estecale, ajustirile de depreciere pentru stocuri, clienli ;i p-uirio*ere pentru

17. Venituri in avans

pe termen scurt din
scutd ca venit anul ans
din subvenliile guve nu

ln tabelul de mai jos suntprezentate subventiile pentru investifii primite rimase in sold:

Ministerul Economiei gi Cercetarii II
Adm in istratia fondului pentru mediu
Innovation Norway 1

Innovation Norway 2
Banca Europeani pentru Reconstruclie gi Dezvoltare
Agentia Nalionali pentru MM
Total

13.122.784

3.s93.982
s.291.127

1.327.668

374.529

53.234

14.749.666

3.746.909

1.709.031

409.698

23.763.324 20.615.304
Subven(ia primit[ de la Ministerul Economiei gi cercetirii are caobiect finanfarea modernizirii si

ff#r",1'iillr'Tl"l-t:H"1"^'^':"^, 
p:ll'. fauricarea hai,"i" *r""."a etigibild nerambursabile fiind in

reprezentdn d 7 1 ,6yo din total grant, iar pentru
lei la 31 decembrie 2Ol5 reprezentdnd ig,go/o

!
fi

I

a

ly
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Note Ia situafiile financiare consolidate
p:ntru exerci(ial Jinanciar incheiat ra 3r decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este soeci

18. Venituri din cifra de afaceri

Venituri din v dnzar ea produselor finite
Venituri drn v dnzarc a mirfu ri lor
Venituri din servicii prestate
Venituri din redevenfe, locafii de gestiune gi chirii
Venituri din activitifi diverse
Venituri din studii gi cercetdri
Total

19. AIte venituri

Venituri din subvenlii pentru investifii
Venituri din despdgubiri, amenzi gi penalitili
Cdqtig net din v inzarea imobil izdril or corporal e
Alte venituri din exploatare
Total

Cheltuieli cu materiile prime
Cheltuieli cu materiale consumabile si materiale auxiliare
Cheltuieli privind combustibilii
Cheltuieli privind energia;i apa
Cheltuieli privind piesele de schimb
Total

211.556.477 197.475.915

2015 2014
204.535.400

4.6s1.844

2.281.80?

16.181

20.126

s1.119

190.819.163

3.743.481

2.865.366

40.445

7.460

2015 2014
2.518.421

88.236

17.309

75.09s

2.02s.150

70.599

146.057

294.627
2.699.067

20. cheltuieli cu materii prime si materialele consumabile

20ts

2.536.433

2014
55.931.974

18.564.021

17.627.249

15.273.881

3.952.307

5t.525.42r
16.572.375

t7.306.955

1s.896.713

4.398.439
111.349.432 105.699.903

I tre
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Note la situafiile financiare consolidate
pentru exerciyiul /inanciar incheiat la 3l decembrie 20r S
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat al

21. Alte cheltuieli

Cheltuieli privind comisioanele qi onorariile
Cheltuieli de exploatare privind provizioanele
Cheltuieli cu redevenlele, loca(iile de gestiune qi chiriile
Cheltuieli cu serviciile bancare gi asimilate
Cheltuieli cu primele de asigurare
Cheltuieli cu alte impozite,taxe gi v6rs6minte asimilate
Cheltuieli cu donaliile acordate
Cheltuieli cu deplasiri, detagdri qi transfer6ri
Cheltuielipogtale gi taxe de telecomunicalii
Cheltuieli de protocol, reclamd gi publicitate
Cheltuieli cu despigubiri, amenzi gi penalitdfi
Ajustdri de valoare privind stocurile
Ajustiri de valoare privind creanfele
Alte cheltuieli de exploatare
TotaI

22. Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu salariile
Cheltuieli cu asigurfu-ile gi protecfia sociali
Cheltuieli cu tichetele de mas6 acordate
Total

23. Venituri qi cheltuieli financiare

Venituri din dobdnzi
Venituri din diferenle de curs valutar
Total venituri

Cheltuieli privind dobdnzile
Total cheltuieli

5.
s)

2015

2.248.190

79.045

1.400.4i 8

616.852

702.289

644.t92
944.653

281.356

187.646

r94.699

1.442.497

t4t.3tt
1.641.227

34.626

2.320.653
(160.740)

1.099.028

567.278

634.257

657.377

627.550

180.858

158.389

49.718

172.959

(233.27e)

989.117

661.642
10.559.001 7.724.807

20ts 2014
25.872.320

s.998.876

r.918.949

20.366.454

s.429.29r
t.892.306

33.790.14s
In anul 2015, numirul mediu de angajali in cadrur Grupului a fost de 936 (2014:903).

27.688.051

2015 2014
12.575

475.631
7.965

195.087

t.486.709 2.083.528

3t

1.486.709 2.083.528



Vrancart SA

Note Ia situafiile financiare consolidate
p.entru exerciliul /inanciar incheiat la 3I decemhrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este sneci

24.Cheltuiala cu impozitul pe profit

Cheltuieli cu impozitul pe profit curent
Venituri din impozitul pe profit amdnat
Total

Pierdere / Profit inainte de impozitare
Impozit in conformitate cu rata statutarl de
impozitare de 160/o (2014: l6oh)
Efectul asupra impozitului pe profit al:

Rezervei legale

Cheltuielilor nedeductibile
Amortizarii fiscale

S cutirilor pentru sponsorizdri
inregistrdrii diferenfelor temporare

Profitului reinvestit
Impozitul pe profit

25. Rezultatul pe actiune
Calculul rezultatului pe acfiune de bazds_a efectuat in
a numirului mediu ponderat de acliuni ordinare:

Profitul atribuibil aclionarilor ordinari
Numlru] mediu ponderat al actiunilor ordinare
Rezultatul pe acfiune de bazd

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul
acliuni ordinare poten,tiale.

(3s8.Oee) (633.e17)
2.669.084 2.001.332

baza profitului atribuibil aclionarilor ordinari si

2015 2014

2015 2014
3.433.396
(7 64.312)

2.853.570
(8s2.238)

2.669.084 2.001.332

2015 2014
20.952.018

3.3s2.323

(166.559)

3.588.734

(2.3s3.4s6)

(62e.s48)

(764.311)

20.966.557

3.3s4.649

(1s0.270)
2.949.583

(2. 1 08.41 8

(5s8.0s7)

(8s2.238)

18.282.934

863.717.920
18.965.22s

863.7 17 .920
0,021 0,022

pe acliune de bazd., intrucAt Grupul nu a emis

parte din Consiliul de Administra{ie ;i Consiliul
aclionar majoritar, impreuni cu celelaite societiti

26. Pdrli afiliate
Pir{i afiliate sunt considerate persoanele care fac
Director, precum ;i SIF Banai Criqana, care este
controlate de aceasta.

in cursul anului 2015 auavut loc urmitoarele modificdri ale consiliului de Administrafie:

de Administrafie a luat act de demisia doamnei
nsiliului de
Generale a

I 5 i'llAR. 20',16
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Note la situafiile financiare consolidate
pentru exerciliul /inanciar incheiat la 3I decembrie 20r S
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este snecificat

26. P nrf afiliate (continuare)

Ciucioi Ionel-Marian
Bilteanu Dragos-George

Najib El Lakis
Drigoi Bogdan Alexandru
Avrimoiu Octavian

Ciucioi Ionel-Marian
Bilteanu Dragoq-George

Najib El Lakis
Cuzman Ioan
Grigore Aurelia Gabriela

nt::l-r

Lista persoanelor care fEceau parle din consiliul de Administrafie la 31 decembri e 2ol4:

La 3l decembrie 2074:

Cuzman Ioan
Grigore Aurelia Gabriela

Tranzaclli cu personalul cheie din conducere:

Remuneralia membrilor Consiliului de Administratie

Director General si Presedinte al consiliului de Administratie
Membru al Consiliului de Administratie
Membru al Consiliului de Administra{ie
Membru al Consiliului de Administralie
Membru al Consiliului de Administratie

Director General gi pregedinte al consiliului de Administratie
Membru al Consiliului de Administratie
Membru al Consiliului de Administrafie
Membru al Consiliului de Administratie
Membru al Consiliului de Administratie

conducere sunt prezentate mai jos:

158.337 actiuni
88.346 ac{iuni

Definerile de acfiuni ale societifii aferente personalului cheie din

La 3l decembrie 2015: nu este cazul

2015 2014
450.000 330.000

Tranzac[ii cu plr{i afiliate:

Parte afiIiati

Napomar SA Fumizor
Napomar SA Client
Somplast SA Furnizor
Somplast SA Client
Calipso S.A. Furnizor

Trtnzactii
2015

Tranzaclii
2014

Sold
2015

Sold
2014

1.684

63.750

381.005

665

834

806

98.380

71.s77

1.206

r.426

2.019

281

66s

502

17.443

31.886

s94

I 5. t'1AR

Lista persoanelor care faceau parte din consiliul de Administralie la 3l decembr ie 2ol5:
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26. P nr[i afi liate (continuare)

ntrU I

I

\ /.c

.or
Alte opera{iuni:

Parte afrliati

SIF Banat Crigana SA

ARIO Bistrita

Tranzacfii Tranzzclii
2015 2014

Sold
2015

Sold
2014

platd dividende
distribuite in
cursul anului

Debitor

1,.936.040

300.000 300.000

27. Angajamente

28. Active gi datorii contingente
Grupul nu a avut active sau datorii contingente la 31 decembrie 2015 (3 I decemb rie 2ol4: zero).

29. Evenimente ulterioare datei bilantului
Nu este ca21.

30. Gestionarea riscului financiar

Prezentare generall

Grupul este expus la urmrtoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:
riscul de credit;
riscul de lichiditate;
riscul de piali.

Aceste note prezintd informafii cu privire la expunerea Grupului la fiecare dinmai sus, obiectivele, politicile si procesele 
^Grupurui 

p;;; evaluarea sigiprocedurile utilizate pentru gestionaiea capitalului.b" u."..n"1,;;;;;iri".
sunt incluse gi alte informafii cantitative.

Politicile Grupului de gestionare a riscului sunt definite astfel inc6t s6 asigure identificarea si analizariscurilor cu care se confruntd Grupul, stabilirea limitelor ;i controJelor adecvate, precum gimonitorizarea riscurilor si a respectdriilimitelor r,"tili,". poii,i"li" si sistemele de gestionare a risculuisunt re d regulat cta - *" -"o"' 
daactiviti Grupul, pr ;i p I 
"r"sd dezv de control stru I integi obliga{iile

2 5. l'4AR. zt,,u
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30. Gestionarea riscului financiar (continuare)

(a) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Grupul s[
obligaliilor contractuale de citre un client
ale Grupului.

suporte o pierdere financiari ca
iar acest risc rezulti in principal

unnare a neindeplinirii
din creanfele comerciale

valoarea contabild a activelor furanciare reprezintd expunerea maximi la riscul de credit. Expunereamaximd la riscul de credit a fost:

Valoarea contabill
Creanfe comerciale gi alte crean{e
Numerar gi echivalente de numerar
Numerar restriclionat
Total

31 decembrie 2015

Curente gi restante intre 0 gi 30 zile
Restanle intre 3l gi 60 zile
Restanfe intre 6l 9i 90 zile
Restanfe intre 9l qi 180 zile
Restanle intre 181 qi 360 zile
Mai mult de 360 zile
Total

31 decembrie 2015 31 decembrie2014
43.488.008

r.537.938

10.786.408

44.s13.515
) ?.11 0<1
-.J- t .rJL

25.000

Expunerea Grupului la riscul de credit este influentat[ in principal de caracteristicile individuale alefiec6rui client.

conducerea a stabilit o politicd de credit conform cireia fiecare nou client este analizat individual dindeaiseoferi
stabilite limit 

atd gi de livrare ale Grupului'

cliicuaceastaarenuindeplinescconditiile
Bunuril clar]zd' de relinere a 

-titlului de proprietate, astfel incat in caz deneplatlGrupul garanlie pentru sumele revendicate. bruprl nu solicita garanlii reale pentrucreanfel creanfe.

Grupul stabilegte o ajustare pentru depreciere care

aferentd pierderilor colective este determin atd, pe
tru instrumente financiare similare.

Pierderi din depreciere

Analiza numd:rului de zile de int6rziere pentru creantele comerciale si alte creante:

5s.8r2.354 46.866.467

Valoare brutl Depreciere
39.292.541

2.518.800

668.228

2.502.698
1.183.585

7.957.320

1.244.461

24.300
I 0.85 8

1.239.418

835.742

7.280.385
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Note Ia situafiile financiare consolidate
pentru exerciliul./inanciar incheiat la 3l decembrie 20lS
(toate sumele sunt imate in lei, dacd nu este

30. Gestionarea riscului financiar (continuare)

31 decembrie 2014

Curente gi restante intre 0 qi 30 zile
Restanfe intre 31 gi 60 zile
Restanfe intre 61 gi 90 zile
Restanfe intre 91 9i 180 zile
Restanfe intre 181 qi 360 zile
Mai mult de 360 zlle
Total

Valoare brutl Depreciere
39.406.445

2.928.291

1.950.674

711.595

r.740.272

7.214.456

53.951.733 9.438.218

236.619

323.942

31.695

399.835

1.264.326

7.181.801

(b) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Grupului de a intAmpina dificultali in indeplinirea obligaliilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ firan-cia..
Abordarea Grupului in administrarea lichiditifii constd in asigurare a, pe cdt de mult posibil, c6 va
dispune mereu de lichiditali suficiente pentru a-;i achita ouliga:tiile scaiente, at6t in condifii normale
c6t ;i in condilii de stres, furd' a suporta pierderi inaccepta6ile sau de a pune in pericol reputa.tia
Grupului.

in general, Grupul se asigurd cd dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor
operalionale. Tabelul urmdtor prezintd' scadentele contractuale reziduale ale datoriilor financiare
lafinalul perioadei de raportare, inclusiv platile estimate de dob6ndi:

31 decembrie 2015
rumufuri

Valoare
contabilS
51.780.834
22.480.881

Fluxuri de
numerar

contractuale
53.200. 1 8 1

22.493.905

mai pufin de
lan

37.383.868

22.493.905

1-5ani
1s.816.313

5 ani

.1

,\ /d

Datorii comerciale

Total 74.261.715 75.694.086 59.877.773 15.8r6313

3l decembrie2014
Valoare

contabilS

Fluxuri de
numerar

contractuale
mai putin de

1an
Imprumuturi
Datorii comerciale

Total

4s.408.493
24.410.993

47.344.298
24.475.504

25.575.002
23.590.833

1-5ani
21.769.296

884.671
69.819.486 71.819.802 49.165.835 22.653.967

(c) Riscul de pia![

Riscul de ca variatia prelurilor pie! imb valutar, rata dobdnziigi prelul de capitaluri proprii, Grupului sau valoareainstrumen delinute. Obiectivul gest ste acela de a gestiona si
controla expunerile la riscul de pia!6 in cadrul unor parametri acceptabili si in acelagi iimp de a
optimiza rentabilitatea investitiei.
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30. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Riscul de ratd a dobdnzii

(i) Profilul expunerii la risc

La data rapofidrii, profilul expunerii la riscul de ratd
purtdtoare de dob6nda de,tinute de Societate a fost:

Instrumente cu rati fixi
Credit furnizor
Total

Instrumente cu ratl variabill
Datorii financiare

Total

a dobdnzii aferent instrumentelor financiare

31 decembrie 2015 3t decembrie2014
880.01s 2.615.305
880.01s 2.61s.30s

31 decembrie 2015 31 decembrieZ0l4

s 1.780.834 45.408.493
51.780.834 45.408.493

(ii) Analiza de senzitivitate a valorii juste pentru instrumentele cu ratd de dobdnddfixd
Grupul nu co anciare cu rat5, de dob6ndr fixi la valoare justi princontulde profit sau vdnzare- Prin urmare, o modificare a ratelor de dob6ndala data raport sau pierdere sau capitalurile proprii.

(iii) Analiza de senzitivitate a fluxurilor de numerar pentru instrumentele cu ratd de dobdnddvariobild

O cregtere z raportdrii ar fi sc[dere a profitului saupierderii cu
celelalte vari cembrie 2014). lizi presupune ci toate

schimb valutar, nte.
O depreciere a ratelor de dobandd cu 100 puncte de bazd,la 3l decembrie ar fi condus la acelasi efect,dar de sens contrar, asupra sumelor pr"ritut" mai sus, considerand cr toate celelalte variabile rimdnconstante.

Valori juste

Valoarea justi este prelul care ar fi primit ca unn

rnstrumentelor financiare menlionate mai sus

25
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Note la situafiile financiare consolidate
pentru exercitiul Jinanciar incheiat la 3I decembrie 20IS
(toate sumele sunt imate in lei, dacd nu este

31 decembrie 2015

30. Gestionarea riscului financiar (continuare)

(d) Riscul valutar

Grupul este expus riscului valutar datoritd vdnzilrilor, achizifiilor gi altor imprumuturi care sunt
exprimate intr-o altd valutd dec6t cea funclionald, in primul rAnd euro, dar qi dolari americani.
Expunerea Grupuluila riscul valutar este prezentatd in tabelele urmdtoare:

TOTAL RON ETIR USD Alte valute

Creante comerciale si alte
crean{e
Numerar restric{ionat
Numerar ;i echivalente de
numerar

43.488.008

r0.786.408

1.537.938

33.692.703

749.339

9.536.26s

10.786.408

283.567

259.040

so3.&5 1.38;

Active financiare 55.8r2.354 34.442.042 20.606.240 762.68s 1.387

Imprumuturi

Datorii comerciale si alte
datorii

51.780.834

22.480.881
33.422.233

18.377.124

18.358.601

3.532.2s9 571.498

Datorii financiare 74.261.715 51.799.3s7 21.890.860 s71.498

Total net active /(datorii)
financiare

(18.449.367) (17.3s7.31s) (1.284.620) 791.187 1.387

3l decembrie2014 TOTAL RON ET]R USD AIte valute

Creanle comerciale ;i alte
creante

Numerar restricfionat
Numerar si echivalente de
numerar

44.513.5r5

25.000

2.327.952

38.797.117

25.000

1.57 t.832

5.187.674

745.816

528.724

9.222 1.082

Active financiare 46.866.467 40.393.949 5.933.490 537.946 1.082

imprumuturi
Datorii comerciale qi alte
datorii

45.408.493

23.740.218
21.984.520

18.287.',l50

23.423.973

5.412.325 40.143

Datorii financiare 69.748.7Lt 40.272.270 28.836.298 40.143

Total net active /(datorii)
financiare

(22.282.244) 121.678 (22.e02.808) s37.946 (3e.061)

Analiza de s enzitivitate

O apreciere cu 10 puncte procentuale a monedei RON la 31 decembrie comparativ cu
valuteleprezentate ar { lgtgrminat o cregtere (scldere) a profitului sau pierderii dupi cum urmeazd: 31
decembrie 2015:109.205 lei (31 decembrie 2Ol4:2.246392lei). Aceasti analizipresupune cd toate
celelalte variabile, in mod particular ratele de dobAnd6, rimdn constante. O depreciere cu 10 puncte
procentuale a monedei EUR la 31 decembrie 2Ol5 comparativ cu celelalte monede ar fi condus la
acelalgi efect, dar de sens contrat, asupra sumelor pr"r"itut" mai sus, consider6nd c[ toate celelalte
variabile rimdn constante.
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30. Gestionarea riscului financiar (continuare)

(e) Riscul aferent impozitlrii

(-
.-- /

Sistemul fiscal din RomAnia este in curs de consolidare gi in continui schimbare, putand exista
interpret[ri diferite ale autoritdJilor in legiturl cu legislalia fiscal6, care pot da naqteri la impozite,
taxe 9i penalitili suplimentare. in cazul in care aut< ritilile statului descopeie inc6lc5ri ale preveierilor
legale din Romdnia, acestea pot determina dupd caz: confiscarea sumelor in ca.uzdo impunerea
obligafiilor fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intdrziere (aplicate
la sumele de plata efectiv rlmase). Prin urmare, sancliunile fiscale reztltate din inc6lc6ri ale
prevederilor legale pot ajunge la sume importante de plitit crtre Stat.

Guvernul Romdniei deline un numir important de agenlii autorizate sd efectueze controlul societd,tilor
care opereazd pe teritoriul Romdniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte 6ri gi
pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar qi alte aspecte legale si de reglementare care prezintd.
interes pentru aceste agenlii. Este posibil ca Grupul sdfie supus controalelor fiscale pe masura emiterii
unor noi reglementiri fiscale.

Sumele declarate Statului pentru taxe si impozite rimAn deschise auditului fiscal timp de cinci ani.
Autoritilile fiscale romdne au efectuat controale referitoare la calculul impozitelor gi iaxelor pdna la
data de 3l decembrie 2014 in cazul Societalii ;i p6na la 3l mai 2Ol4 in cazul Filialei.
Toate sumele datorate Statului pentru taxe ;i impozite au fost plAtite sau inregistr ate la databilantului.
Grupul considerd cd qi-a achitat la timp qi in totalitate toate taiele, impozitele, penalitalile gi dobdnzile
penalizatoare, in mdsura in care a fost cazul.

(f) Preful de transfer
^ legislafia fiscala relevantd, evaluarea fiscald a unei tranzaclii realizate cu p6(ile

conceptul de pre( de piala aferent respectivei tranzaclii. io baru acestui concept,
r trebuie si fie ajustate astfel incit sI reflecte prelurile de piali care ar fi fost

stabilite intre entitSli intre care nu exist[ o relafie de afiliere qi care-actioneazaiid,ependent, pebaza
,,condi{iilor normale de piali".

Este probabil ca verificiri ale prefurilor de transfer sI fie realizate in viitor de citre autoritefile fiscale,
pentru a determina dac6 respectivele prefuri respecta principiul ,,condiliilor normale de piafi,, gi cd
baza impozabili a contribuabilului rom6n nu este distorsionaid.

(g) Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desflsurat in perioada 2OO7-2010 pe pielele financiare internafionale
a afectat semnificativ performanfa acestor piefe, inclusiv a pie{ei financiare din Rom6nia, gi a condus
la aparilia unei incertitudini cresc6nde cu privire la dewoltirea economicl viitoare.

Criza globalS de credit 9i de lichiditate care a inceput la mijlocul anului 2007 a determinat, printre
altele, un nivel scdzut si accesarea dificild a fondurilor de pe piafa de capital, un nivel scizut al
lichiditalii intregului sector bancar din Romdnia ;i valori crescute ale ratelor la
imprumuturileinterbancare. Pierderile semnificative suferjte pe piata financiar[ interna]ionald ar putea
afecta capacitatea Grupului de a obline noi imprumuturi si di a-refinanfa imprumuturile pe care le are
deja la termenii qi condiliile aferente tranzactjllor anterioare.
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30. Gestionarea riscului financiar (continuare)
Debitorii Grupului pot fi, de asemenea, afecta{i de situafia de lichiditate scizutd, care ar putea afecta
capacitatea acestora de a rambursa datoriile scadente. Deteriorarea conditiilor financiare in caredebitorii iqi desfE;oara_ activitatea ar putea avea, de asemenea, un impact asupra gestiondrii
previziunilor fluxurilor de numerar qi asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si nefinanciare.
In mdsura in care informafiile au fost disponibile, conducl.ea a inclus estimlri revizuite ale fluxurilor
viitoare de numerar in politica sa de depreciere.

r financiare ar putea contri ederii au
i comune din paftea guve adoptare

minimizarea erecteror crizei nnan#:lf Jt:::: il,T,*?:t :rffi,l1
normale a pielei.

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea un rmpact asupra sectorului financiar
din Romania si, in consecinli, ce efecte ar avea asupra acestor situafii financiare, dacd, ar frcazal.

poate esti d credibil efectele asupra situaliilor financiare ale Grupului a
viitoare a pie,telor financiare, devalorizdrii activelor financiare influentate

ate a pietei ;i cregterii volatilitdtii monedei gi pielelor ac{iunilor.
conducerea considerd cd ia toate m[surile necesare pentru a sprijini durabilitatea si creqterea
afacerilor Grupului, in condi{iile actuale, prin:

monitorizarea in mod constant a lichiditlfii;
realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neti;
monitorizarea fluxurilor de intrare si de ieqire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor asupra
debitorilor, a accesului limitat la finanlare si cresterea afacerilor in Rom6nia.

(h) Adecvarea capitalului

Politica Grupului este de a menline o bazd solidi a capitalului necesard mentinerii increderii
investitorilor, creditorilor gi piefei gi susfinerii dezvoltlrii viitoare a entitetii. 

-----'--

Capitalurile proprii ale_Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezeryeqi rezultatul reportat.
Grupul nu face obiectul unor cerin{e de capital impuse din exterior.

\
I

I5r
25.MAR:
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