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Vrancart SA

Situatia pozitiei financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

ACTIVE

Imobiliziri corporale 5 153.374.631 160.726.155
Imobilizari necorporale 60.214 6.277
Total active imobilizate 153.434.845 160.732.432
Stocuri 6 19.469.560 20.061.141
Creante comerciale 7 43.095.280 38.067.929
Cheltuieli in avans 265.492 441.572
Numerar si echivalente de numerar 8 2.352.952 1.467.002
Alte creante 9 1.418.235 208.780
Total active curente 66.601.519 60.246.424
TOTAL ACTIVE 220.036.364 220.978.856
CAPITALURI PROPRII

Capital social 10 86.371.792 285.599.166
Rezerve 10 38.098.386 33.388.284
Rezultatul reportat 2.858.341 (210.461.534)
Total capitaluri proprii 127.328.519 108.525.916
DATORII

Datorii comerciale pe temmen lung 11 871.768 2.616.822
imprumuturi pe termen lung 13 20.566.606 17.305.918
Venituri in avans 16 18.780.826 19.280.991
Datorii privind impozitul pe profit amanat 15 490.922 1.410.609
Total datorii pe termen lung 40.710.122 40.614.340
Datorii comerciale pe temen scurt 11 20.224.856 18.046.803
Imprumuturi pe termen scurt 13 24.841.887 47.438.227
Venituri in avans 16 1.834.478 1.421.579
Provizioane 14 1.782.133 1.942.873
Alte datorii 12 3.314.369 2.989.118
Total datorii curente 51.997.723 71.838.600
TOTAL DATORII 92.707.845 112.452.940
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 220.036.364 220.978.856

Situatiile financiare au fost-aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 11.03.2015.

Director General, " '
Ionel-Marian Ciucidi

Director Financiar
Monica Vasilica Arsene

N

Notele de la pagina 5 la pagina 38 fac parte integranta din situatiile financiare.




Vrancart SA

Situatia rezultatului global
la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota 2014 2013
Venituri din cifra de afaceri 17 197.475.915 183.993.448
Alte venituri 18 2.536.433 2.514.415
Variatia stocurilor de produse finite si in curs de executie (192.597) (3.017.842)
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (105.699.903) (102.878.421)
Cheltuieli privind mérfurile (2.402.057) (2.467.493)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (16.887.803) (16.940.797)
Cheltuieli cu personalul 20 (27.688.051) (28.186.194)
Cheltuieli cu amortizarea si cu deprecierea imobilizarilor 5 (16.570.097) (26.708.221)
corporale
Alte cheltuieli 19 (7.724.807) (11.512.775)
Rezultat operational 22.847.033 (5.203.881)
Venituri financiare 21 7.965 17.941
Cheltuieli financiare 21 (1.888.441) (4.136.676)
Profit (pierdere) inainte de impozitare 20.966.557 (9.322.616)
Venit/ (Cheltuiala) cu impozitul pe profit 22 (2.001.332) 2.499.884
Profit (pierdere) aferent(i) anului 18.965.225 (6.822.732)
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor 23.166.736
corporale, nete de impozit améanat
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca (121.559) (25.265)
urmare a casarii imobilizarilor corporale
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 18.843.666 16.318.739
Rezultatul pe acfiune
Profitul (pierderea) atribuibil(a) actionarilor ordinari 23 18.965.225 (6.822.732)
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 863.717.920 823.935.188
Rezultatul pe actiune de baza 0,022 (0,008)

Situatiile financiare pEfostaprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 11.03.2015.

Director Financiar

~Ccath | Monica Vasilica Arsene

Director Gen_@f%l




Vrancart SA

Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Capital social Ajustari ale Rezerve din Alte rezerve Rezultatul Rezultatul Total capitaluri
capitalului social reevaluarea reportat reportat provenit proprii
imobilizarilor din adoptarea
corporale pentru prima dati
aTAS 29
Soldul la 1 ianuarie 2013 79.551.859 199.227.374 3.727.602 6.519.211 6.874.422 (199.227.374) 96.673.094
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei - 3 = - (6.822.732) - (6.822.732)
Alte elemente ale rezultatului global
Repartizare din rezultatul reportat 6.819.933 - - - (6.819.933) - -
Corectie aferentd anilor precedenti 3.911.052 - (4.656.015) - (744.962)
Alte corectii 164.833 - 164.833
Modificari ale reze}rvei d?n reeAvaluarea imobilizarilor - - 19.255.684 ) ) ) 19.255.684
corporale, nete de impozit améanat
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca - - (25.265) 5 25265 - -
urmare a vanzarii imobilizarilor corporale ’
Total alte elemente ale rezultatului global 6.819.933 - 23.141.471 B (11.285.850) - 18.675.555
Total rezultat global aferent perioadei 6.819.933 4 23.141.471 - (18.108.582) - 11.852.822
Soldul la 31 decembrie 2013 86.371.792 199.227.374 26.869.073 6.519.211 (11.234.160) (199.227.374) 108.525.916
Soldul la 1 ianuarie 2014 86.371.792 199.227.374 26.869.073 6.519.211 (11.234.160) (199.227.374) 108.525.916
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei - 18.965.225 - 18.965.225
Alte elemente ale rezultatului global
Repartizare din rezultatul reportat - - 4.812.212 (4.812.212) - -
Alte modificari (Nota 10b) - (199.227.374) - - (182.071) 199.227.374 (182.071)
Modificari ale reze'rvei din reevaluarea imobilizarilor . ) 19.449 R ) R 19.449
corporale, nete de impozit améanat
Transterul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca . -, (121.559) _ 121.559 B R
urmare a vanzarii imobilizarilor corporale
\Qen“u I|'-f.'a‘ﬁatqalte elemente ale rezultatului global - (199.227.374) (102.110) 4.311‘,’,_.212_5_' .E.,?' - (4.872.724) 199.227.374 (162.622)
' ,ﬁmﬂ(@.\mm global aferent perioadei - (199227.374) (102.110) Ad12.212 713092501 199.227.374 18.802.603
© Soldybld 31 decembrie 2014 86.371.792 - 26.766.963 /11311423, s / Z858.341 - 127.328.519
=2 —— =
R o s 23 d - ¢ |
la pagina 5 la pagina 38 fac parte integranta din situatiile financiare. ‘3_5*_'5 |



Vrancart SA

Situatia fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota 2014 2013
Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare:
incasari de la clienti 231.285.036 219.989.647
Plati furnizori (146.030.631) (150.966.257)

Plati cétre angajati
Plati citre bugetul statului

(21.246.718)
(24.640.963)

(20.615.376)
(22.137.458)

Impozit pe profit platit (2.612.563) (928.529)
Trezorerie neti din activititi de exploatare 36.754.161 25.342.027
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:

Plati pentru achizitionarea de imobilizari (14.390.439) (4.803.999)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 94.102 89.780
Dobanzi incasate 1.593 9.792
Trezorerie neta din activititi de investitie (14.294.744) (4.704.428)
Trezorerie neti din activitati de finantare

Incasari din imprumuturi 16.936.771 10.264.404
Dobénzi platite si restituiri imprumuturi (38.510.162) (29.870.217)
Dividende platite (76) (900.319)

Trezorerie neti din activititi de finantare

(21.573.467)

(20.506.131)

Crestere/ (Scidere) netd a trezoreriei si echivalentelor 885.950 131.468
de Trezorerie

Numerar si echivalente de numerar la inceputul 8 1.467.002 1.335.534
exercitiului financiar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 8 2.352.952 1.467.002

exercitiului financiar

Notele de la pagina 5 la pagina 38 fac parte integranta din situatiile financiare.




Vrancart SA

Note la situatiile financiare

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteaza

Vrancart SA (“Societatea”) este o societate comerciald pe actiuni care functioneazd in Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judet Vrancea.

Societatea are puncte de lucru pentru colectare maculaturd deschise in localitatile: Bucuresti, lasi, Focsani,
Ploiesti, Botosani, Sibiu, Constanta, Arad, Brasov, Pitesti, Timisoara si Cluj.

Obiectul de activitate de baza al Societatii este producerea si comercializarea urmatoarelor produse:

— carton ondulat tip II, III, V, carton ondulat cu microondule

— confectii din carton ondulat (cutii) de diferite formate, stantate si imprimate
—  hartii pentru carton ondulat

— hértii igienico-sanitare in diferite sortimente.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria II, cu indicativul VNC, incepand
cu data de 15 iulie 2005.

La 31 decembrie 2014, Socictatea este detinutd in proportic de 74,72% de SIF Banat - Crisana SA si in
proportie de 25,28% de alti actionari.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de cétre S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale se intocmesc de citre Societate in conformitate cu cerintele Ordinului
Ministerului de Finante 1286 din 2012, pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile societatilor comerciale ale cédror valori sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, cu modificarile ulterioare (OMFP 1286). Standardele Internationale de
Raportare Financiard (“IFRS”) reprezintd standardele adoptate potrivit procedurii prevazute de Regulamentul
(CE) nr. 1.606/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
Standardelor Internationale de Contabilitate.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 “Prezentarea situatiilor
financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global,
considerand ca aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decét cele care
ar fi fost prezentate In baza altor metode permise de IAS 1.

(c) Moneda functionali si de prezentare

n




Vrancart SA

Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

(d) Bazele evaludrii

Situatiile financiare individuale au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia imobilizarilor corporale
care sunt evaluate utilizind modelul reevaluirii.

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate in aceste
situatii financiare. Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitafii activitatii.

La 31 decembrie 2014, Societatea a inregistrat un profit net de 18.965.225 lei, capitalul de lucru net este
pozitiv, de 14.603.796 lei (2013: negativ, -11.592.176 lei) si trezoreria netd din activitatea de exploatare nu
acopera datoriile curente ale Societatii.

Managementul Societatii si-a stabilit strategia pe termen mediu, iar estimarile prevad cresteri anuale ale
véanzarilor si diminudri ale costurilor ca urmare a folosirii eficiente a resurselor, care vor conduce in final la

marje pozitive de profit.

Societatea acordd o importantd deosebiti indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor
operationale, si de lichiditate, prin restructurarea unor linii de credit pe termen scurt. In februarie 2014,
Societatea a incheiat acorduri de restructurare a creditelor pe termen scurt (o parte din acestea fiind
transformate in credite pe termen mediu), operatie care a condus la imbunatatirea semnificativa a lichiditatii.

Societatea a avut un flux de numerar pozitiv de 885.950 lei la 2014 (2013: 131.468 lei) si nu are datorii restante
la bugetele publice sau la partenerii séi privati.

Managementul Societitii considerd ca marjele operationale EBITDA reflecta in mod cert faptul ca Societatea
este profitabila.

Managementul consideri ci Societatea isi va desfagura in continuare activitatea pentru urmatoarele 12 luni de
la data emiterii situatiilor financiare.

Pe baza acestor analize, conducerea considerd ci Societatea va putea sa-si continue activitatea in viitorul
previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata.

(e) Utilizarea estimirilor si judecatilor
Pregitirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu OMFP 1286 presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimiri, judeciti si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea

raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecitile si ipotezele asociate acestor estimari sunt
bazate pe experienta istorica, precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari.

Rezultatele acestor estimiri formeazi baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor
care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de catre Societate. Revizuirile estimdrilor
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite, daca revizuirile afecteaza doar acea
perioada, sau in perioada in care estimdrile sunt revizuite si perioadele viitoare daci revizuirile afecteaza atat
perioada curentd, cét si perioadele viitoare.




Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative

(a) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate in monedi strdina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la data
decontirii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul de schimb valutar din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda strdina sunt recunoscute
in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 Variatie
Euro (EUR) 4,4821 4,4847 -0,06%
Dolar american (USD) 3,6868 3,2551 +13,26%

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29 , Raportarea financiard in economii hiperinflationiste”, situatiile financiare ale unei
entitati a carei moneda functionald este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea
de masurd curenti la data incheierii bilantului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general
al preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd dacd, pe langa alti factori, rata
cumulati a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continua a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Roménia indica
faptul cd economia a carei moneda functionald a fost adoptatd de catre Societate a incetat si mai fie
hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie 2004.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza pentru
valorile contabile raportate In situatiile financiare individuale si nu reprezinta valori evaluate, cost de inlocuire,
sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea loc in acest

moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea a ajustat capitalul social pentru a fi exprimate
in unitatea de masurd curentd la 31 decembrie 2003. Mijloacele fixe detinute de catre Societate sunt
contabilizate folosind modelul de reevaluare.

(c¢) Instrumente financiare

Instrumente financiare nederivate

Societatea recunoaste initial activele financiare (creditele, creantele si depozitele) la data la care au fost initiate.
Toate celelalte active financiare sunt recunoscute initial la data tranzactionarii, cand Societatea devine parte a
conditiilor contractuale ale instrumentului.

frfinagciare
sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective. AT
\ 1

(R LI 1



Vrancart SA

Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand expird drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar generate de activ sau cind sunt transferate drepturile de a incasa fluxurile de numerar contractuale
ale activului financiar printr-o tranzactie prin care riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra
activului financiar sunt transferate in mod semnificativ. Orice interes in activul financiar transferat care este
creat sau pistrat de catre Societate este recunoscut separat ca un activ sau o datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiile contractuale sunt achitate sau sunt anulate
sau expira.

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar In situatia pozitiei financiare este prezentata valoarea neta,
numai atunci cand Societatea are dreptul legal de a compensa valorile si intentioneaza fie sd le deconteze in
baza neti, fie s realizeze activul si s stinga obligatia simultan.

Societatea detine urmatoarele active financiare nederivate: creante comerciale, numerar si echivalente de
numerar si active financiare disponibile pentru vanzare.

Creante

Creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piatd activa. Asemenea
active sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior
recunoasterii initiale, creantele sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobanzii efective minus
valoarea pierderilor din depreciere.

Creantele cuprind creante comerciale si alte creante.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi curente si depozite rambursabile
cu scadente de pani la trei luni de la data achizitiei, si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare
a valorii juste a acestora si care sunt utilizate de catre Societate in gestionarea angajamentelor sale pe termen

scurt.

Active financiare disponibile pentru vianzare

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca
disponibile pentru vanzare. Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt recunoscute initial la valoarea
justi plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile.

Ulterior recunoasterii initiale, acestea sunt evaluate la cost minus orice pierderi din depreciere.

Capital social — actiuni ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emisiunii actiunilor ordinare si optiunilor pe actiuni sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la
valoarea neti de efectele fiscale.

oo




Vrancart SA

Note la situatiile financiare

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Imobilizari corporale

(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de cdtre Societate. Costul unui
element de imobiliziri corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricdror reduceri de pret de naturd comerciala si oricdror costuri care pot fi atribuite direct aducerii
activului la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul dorit de conducere, cum
ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constructia sau achizitionarea activului, costurile de
amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de instalare si asamblare,
onorariile profesionale,

Costul unui element de imobilizari corporale construit de entitate include:

e costul materialelor si cheltuielilor directe cu personalul;

e alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar utilizirii prestabilite;

e cand Societatea are obligatia de a muta activul si de a restaura spatiul aferent, o estimare a costurilor
de demontare si mutare a elementelor si de restaurare a spatiului in care acestea au fost capitalizate; si

e costurile indatorarii capitalizate.

Atunci cand anumite componente ale unei imobilizari corporale au durata de viata utila diferitd, acestea sunt
contabilizate ca elemente distincte (componente majore) de imobilizari corporale.

Valoarea imobilizarilor corporale ale Societitii la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014 este detaliatd in
nota 5.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de citre Societate in urmitoarele clase de active de aceeasi natura si cu
utilizar similare:

— terenuri;

—  constructii;

— echipamente, instalatii tehnice si masini;

— mijloace de transport;

— alte imobilizéri corporale.

Terenurile, constructiile si echipamentele sunt evidentiate la valoarea reevaluata, aceasta reprezentind
valoarea justa la data reevaludrii minus orice amortizare acumulata ulterior si orice pierderi acumulate din
depreciere.

Valoarea justi se bazeaza pe cotatii de preturi din piatd, ajustate, daca este cazul, astfel incat sa reflecte
diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ.

Reevaluirile sunt efectuate de evaluatori specializati, membri ANEVAR. Frecventa reevaludrilor este dictatd
de dinamica pietelor cérora le apartin terenurile si cladirile detinute de Societate. Ultima reevaluare a
patromoniului a avut loc la 31.12.2013.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza de catre Societate in situatia
rezultatului global atunci cind apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care méresc semnificativ capacitatea de generare aunor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.




Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(ii) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cdnd acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul cdruia ii sunt destinate. Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute
in contul de profit sau pierdere pe masura ce sunt suportate.

(iii) Amortizare

Elementele de imobilizari corporale sunt amortizate de la data la care sunt disponibile pentru utilizare sau sunt
in stare de functionare iar, pentru activele construite de entitate, de la data la care activul este finalizat si
pregétit pentru utilizare.

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viat estimata a activelor,
dupa cum urmeaza:

— Constructii 30-60 ani
—  Echipamente 2-16 ani
— Mijloace de transport 4-8 ani
— Mobilier si alte imobilizéri corporale 4-10 ani

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Amortizarea este in general recunoscuta in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care suma este
inclusi in valoarea contabild a altui activ.

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de catre
conducerea Societitii la fiecare datd de raportare si ajustate, daca este cazul.

(vi) Vinzarea/casarea imobilizdarilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea
cumulati corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultat dintr-o asemenea operatiune sunt incluse in
profitul sau pierderea curenta.

(e) Imobilizari necorporale

(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile necorporale achizitionate de catre Societate si care au durate de viata utild determinate sunt
evaluate la cost minus amortizarea cumulati si pierderile din depreciere cumulate.

(ii) Cercetare si dezvoltare

Cheltuieli cu activitatile de cercetare, realizate In scopul castigarii unor cunostinte sau interpretiri stiintifice
ori tehnice noi, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Activititile de dezvoltare implicd un plan sau proiect ce vizeaza produse sau procese noi sau imbunatatite
substantial. Costurile de dezvoltare sunt capitalizate numai daca acestea pot fi evaluate credibil, produsul sau
procesul este fezabil din punct de vedere tehnic si comercial, beneficiile economice viitoare sunt probabile iar
Societatea intentioneaza si are suficiente resurse si finalizeze dezvoltarea si sa utilizeze sau sa vanda activul.
Cheltuielile capitalizate includ costul materialelor, costurile directe cu personalul si costurile administrative
care sunt direct atribuibile pregatirii activului pentru utilizarea prestabilita si costurile indatorarii capitalizate.
Alte costuri de dezvoltare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

(iii) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul céruia 1i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru
fondul comercial si mircile generate intern, sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care sunt
suportate.

(iv) Amortizarea imobilizarilor necorporale

Amortizarea este calculatd pentru costul activului minus valoarea reziduald. Amortizarea este recunoscuta in
profit sau pierdere utilizind metoda liniard pentru durata de viatd utild estimatdi pentru imobilizarile
necorporale, altele decat fondul comercial, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare. Duratele de viata
utila estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative sunt urmatoarele:

—  Software 3 ant

Metodele de amortizare, duratele de viatd utila si valorile reziduale sunt revizuite la sfarsitul fiecarui an
financiar si sunt ajustate daca este cazul.

(f) Stocuri
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta.

Valoarea realizabila netd este pretul de vinzare estimat pe parcursul desfasurdrii normale a activitatii minus
costurile estimate pentru finalizare si costurile necesare efectudrii vanzarii.

Costul stocurilor se bazeazi pe principiul primul intrat primul iesit (FIFO) si include cheltuielile efectuate
pentru achizitia stocurilor, costurile de productie sau de prelucrare si alte costuri suportate pentru a aduce
stocurile in forma si in locatia prezenta.

In cazul stocurilor produse de Societate si a celor in curs de productie, costul include cota-parte
corespunzitoare a cheltuielilor administrative aferente productiei pe baza capacitatii operationale normale.

(g) Deprecierea activelor

Valorile contabile ale activelor Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat activele de natura
impozitelor amanate, sunt revizuite la fiecare dati de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de

depreciere. Dacd exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor respg_mi.ua,._\\
/'t.‘a\‘\{‘.ru ;'I,:,-'_
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cdnd valoarea contabild a activului sau a unitifii sale
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii generatoare de numerar. O
unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar si care in mod
independent fatd de alte active si alte grupuri de active are capacitatea de a genera fluxuri de numerar.
Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unitiiti generatoare de numerar este maximul dintre valoarea de
utilizare si valoarea sa justd, mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitafi.

Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare preconizate de numerar sunt actualizate folosind o
rata de actualizare Tnainte de impozitare care reflecti conditiile curente de piata si riscurile specifice activului

respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raportare pentru
a determina dacd s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia daca s-a produs o schimbare
in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.

Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depéseste valoarca
contabili care s-ar fi calculat, neta de amortizare si depreciere, daci pierderea din depreciere nu ar fi fost
recunoscuta.

Societatea a definit politici de ajustari de depreciere pentru creantele comerciale si stocuri, dupd cum urmeaza:

Ajustdri de depreciere pentru creante comerciale

Societatea analizeaza individual necesitatea inregistrarii unei ajustari de depreciere pentru clientii ale caror
solduri la final de an depdsesc 100.000 lei si care au fie declansate proceduri de recuperare a soldurilor in
instant, fie au un numir de zile de intirziere a scadentei facturilor de peste un an, calculat pentru cea mai
veche facturi din sold. De asemenea, Societatea calculeaza o ajustare de depreciere colectiva pentru riscul de
neincasare a creantelor, utilizind procentele de ajustare de depreciere stabilite pe baza datelor istorice.

Pentru clientii ale cdror solduri nu indeplinesc criteriile de analizd individuald este calculatd o ajustare de
depreciere colectiva, in baza impartirii soldurilor lor pe intervale de vechime, in functie de data scadentei
pentru cea mai veche factura din sold. Fiecdrui interval de vechime ii este alocat un procent calculat pe baza
experientei istorice a Societatii privind gradul de recuperabilitate a soldurilor cu scadenta depasita din fiecare
interval de vechime utilizat pentru analiza.

Ajustari de depreciere pentru stocuri

Prin natura obiectului de activitate, Societatea nu detine stocuri perisabile sau care si prezinte un risc de
expirare pe termen scurt. Riscul de depreciere a stocurilor consta in principal in distrugerea sau deteriorarea
acestora ca urmare a unor evenimente nepreviazute, dar poate rezulta si din stocuri cu o cerere de piata redusa.
Societatea realizeazd o evaluare periodica a stocurilor in vederea identificarii existentei unor indicii de
depreciere a acestora, tindnd cont de urmatoarele aspecte:

—  Pentru stocurile a cdror vechime depaseste 180 zile, ajustarea de depreciere se stabileste in urma unei
analize individuale, pentru ficcare produs, realizate de o comisie compusd din re
departamentele de marketing-vanzari si productie; /
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

~  Pentru toate produsele finite, Societatea compara costul stocurilor cu preturile de vdnzare minus costurile
de distributie din perioada imediat urmatoare, pentru a prezenta stocurile ramase in sold la minimul dintre
costul de productie si pretul de vinzare minus costurile de distributie, conform prevederilor politicii (f).

(h) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de catre
Adunarea Generald a Actionarilor. Dividendele declarate inaintea datei de raportare sunt inregistrate ca
obligatii la data raportarii.

(i) Rezerve din reevaluare

Reevaludrile sunt efectuate cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea contabild sa nu difere substantial de
cea care ar fi determinati folosind valoarea justa de la data bilanfului. In acest sens, Societatea a efectuat
reevaluarea terenurilor, a cladirilor si constructiilor speciale si a echipamentelor tehnologice cu evaluatori
independenti la 31 decembrie 2013.

Diferenta dintre valoarea rezultati in urma reevaludrii si valoarea contabild netd a imobilizarilor corporale este
prezentata la rezerva din reevaluare, ca un sub-element distinct in cadrul “Capitalurilor proprii”.

Daci rezultatul reevaludrii este o crestere fata de valoarea contabila neta, atunci aceasta se trateaza astfel: ca
o crestere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul capitalurilor proprii, daca nu a existat o descrestere
anterioard recunoscuti ca o cheltuiald aferentd acelui activ sau ca un venit care sa compenseze cheltuiala cu
descresterea recunoscutd anterior pentru acel activ.

Daci rezultatul reevaludrii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateaza ca o cheltuiald cu
intreaga valoare a deprecierii atunci cand in rezerva din reevaluare nu este inregistrata o suma referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scidere a rezervei din reevaluare cu minimul dintre valoarea acelei
rezerve si valoarea descresteril, iar eventuala diferenta ramasa neacoperita se inregistreaza ca o cheltuiala.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este transferat la rezultatul reportat atunci cand acest
surplus reprezinti un castig realizat. Castigul se considera realizat in momentul scoaterii din functiune a
mijlocului fix ca urmare a vanzarii sau a casarii acestuia. Nicio parte din rezerva din reevaluare nu poate fi
distribuita, direct sau indirect, cu exceptia cazului in care activul reevaluat a fost valorificat, situatie in care
surplusul din reevaluare reprezinta castig efectiv realizat.

Incepand cu 1 mai 2009, ca urmare a modificarilor survenite in legislatia fiscald, rezervele din reevaluare
inregistrate dupa 1 ianuarie 2004 devin taxabile pe masura amortizrii mijlocului fix respectiv. fn consecinta,
Societatea a inregistrat o datorie cu impozitul amanat aferent acestei diferente din reevaluare care se regaseste
in valoarea mijlocului fix.

(j) Rezerve legale

Rezervele legale se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarsitul anului pana cand rezervele
legale totale ajung la 20% din capitalul social nominal varsat in conformitate cu prevederile legale. Aceste
rezerve sunt deductibile la calculul impozitului pe profit si nu sunt distribuibile decat la lichidarea Societatii.
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(k) Parti afiliate

Partile se considera afiliate in cazul in care una din parti are posibilitatea de a controla in mod direct sau
indirect, sau de a influenta in mod semnificativ cealaltd parte prin detinere sau in baza unor drepturi
contractuale, relatii familiale sau de altd naturd, asa cum sunt definite in IAS 24 “Prezentarea informatiilor

privind partile afiliate”.

(1) Beneficiile angajatilor

(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in situatia
rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile sociale.
Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt ale angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute ca si cheltuiala
atunci cand serviciile sunt prestate.

(ii) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii citre sistemul de pensii al statului romén, asigurarile
de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Societitii sunt membri si de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii determinate al Statului).
Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea perioadei atunci cind sunt efectuate.
Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajati in niciun sistem de pensii independent si, in consecinta, nu are niciun fel de alte
obligatii in acest sens. Societatea nu este angajatd in niciun alt sistem de beneficii post pensionare. Societatea
nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor
Obligatia neti a Societitii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentata

de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au cstigat in schimbul serviciilor prestate de catre acestia
in perioada curenta si perioadele anterioare.

Societatea are obligatia acordarii citre angajati de beneficii la data pensionarii, conform contractului colectiv
de munca.

(m) Provizioane

Un provizion este recunoscut dac, in urma unui eveniment anterior, Societatea are o obligatie prezenta legala
sau implicita care poate fi estimata in mod credibil si este probabil ca o iesire de beneficii economice sé fie
necesara pentru a stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate actualizand fluxurile de trezorerie viitoare
preconizate utilizind o ratd inainte de impozitare care sa reflecte evaluarile curente ale pietes Ayire la

cheltuiala financiara.
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(n) Venituri

(i) Vinzarea bunurilor

Veniturile din vanzarea bunurilor in cursul activitatilor curente sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei
incasate sau de incasat, minus retururi, reduceri comerciale si rabaturi pentru volum. Veniturile sunt
recunoscute atunci cand exista dovezi convingitoare, de reguld sub forma unui contract de vanzare executat,
far riscurile si avantajele ce decurg din proprietatea bunurilor sunt transferate in mod semnificativ
cumparatorului, recuperarea contraprestatiei este probabila, costurile aferente si retururile posibile de bunuri
pot fi estimate credibil, entitatea nu mai este implicatd in gestionarea bunurilor vandute, iar maérimea
veniturilor poate fi evaluatd in mod credibil.

Daci este probabil ca anumite reduceri sau rabaturi sa fie acordate iar valoarea acestora poate f1 evaluata in
mod credibil, atunci acestea sunt recunoscute ca o reducere a veniturilor pe masurd ce sunt recunoscute
vanzarile.

(ii) Prestarea serviciilor

Veniturile din prestiri de servicii se inregistreazi in contabilitate pe masura efectudrii acestora. Prestarea de
servicii cuprinde inclusiv executarea de lucriri si orice alte operatiuni care nu pot fi considerate livrari de
bunuri.

Stadiul de executie al lucririi se determina pe baza de situatii de lucréri care insotesc facturile, procese-verbale
de receptie sau alte documente care atesta stadiul realizarii serviciilor prestate.

(o) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobAnzi aferente fondurilor investite si alte venituri financiare.
Veniturile din dobénzi sunt recunoscute in profit sau pierdere in baza contabilitatii de angajamente, utilizind
metoda dobanzii efective.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobanda aferentd imprumuturilor si alte cheltuieli financiare.

Toate costurile indatorarii care nu sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau producerii activelor cu
ciclu lung de fabricatie sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere utilizind metoda dobanzii efective.

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar privind activele si datoriile financiare sunt raportate
pe o bazi neta, fie ca venit financiar, fie ca si cheltuiald financiara in functie de fluctuatiile valutare: castig net

sau pierdere neta.

(p) Impozitul pe profit
Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent si impozitul aménat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale rezultatului global
dacd impozitul este aferent elementelor de capital. ’
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(i) Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in baza
procentelor aplicate la data raportdrii si a tuturor ajustirilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014, rata impozitului pe profit a fost de 16%
(31 decembrie 2013: 16%).

(ii) Impozitul amdnat

Impozitul amanat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora, folosita
pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie aplicabile diferentelor
temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a compensa
datoriile si creantele curente cu impozitul si dacd acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi
autoritate fiscala pentru aceeasi entitate supusi taxarii sau pentru autoritati fiscale diferite dar care doresc sa
realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizind o bazi neta sau activele si datoriile
aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscutd de Societate numai in masura in care este probabila
realizarea de profituri viitoare care sd poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale.

Creanta privind impozitul amanat este revizuita la incheierea fiecrui exercitiu financiar si este diminuata in
masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil sa se realizeze. Impozitele aditionale care apar din
distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu obligatia de plata a dividendelor.

(iii) Expuneri fiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curent si a celui aménat, Societatea ia in considerare impactul
pozitiilor fiscale incerte si posibilitatea aparitiei taxelor si dobanzilor suplimentare.

Aceastd evaluare se bazeazi pe estimari si ipoteze si poate implica o serie de rationamente cu privire la
evenimentele viitoare. Informatii noi pot deveni disponibile, determinand astfel Societatea si isi modifice
rationamentul in ceea priveste acuratetea estimarii obligatiilor fiscale existente; astfel de modificari ale
obligatiilor fiscale au efect asupra cheltuielilor cu impozitele in perioada in care se efectueazd o astfel de
determinare.

(q) Rezultatul pe actiune

Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de
baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Societatii la numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe actiune diluat se determina
prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni
ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(r) Subventiile guvernamentale

Subventiile guvernamentale pentru investitii sunt recunoscute initial ca venit amanat, la valoarea justa atunci
cand existd siguranta ci vor fi primite si Societatea va respecta conditiile asociate. Subventiile care
compenseaza Societatea pentru costul unui activ sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in mod
sistematic pe durata de viata utild a activului. Subventiile care compenseaza cheltuielile suportate de Societate
sunt recunoscute in profit sau pierdere drept alte venituri pe o baza sistematica in aceleasi perioade in care sunt
recunoscute cheltuielile.

(s) Active si datorii contingente
Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate cu exceptia cazului in

care posibilitatea unei iesiri de resurse ce reprezinti beneficii economice este indepartata. Un activ contingent
nu este recunoscut in situatiile financiare, ci este prezentat atunci cand o intrare de beneficii economice este

probabila.

(t) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfarsitului de an, evenimente care furnizeaza informatii
suplimentare despre pozitia Societatii la data raportarii sau cele care indica o posibila incalcare a principiului
continuititii activititii (evenimente ce determina ajustari). Evenimentele ulterioare sfarsitului de an ce nu
constituie evenimente ce determind ajustiri sunt prezentate in note atunci cand sunt considerate semnificative.

(u) Cifre comparative

Situatia pozitiei financiare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2014 prezintad comparabilitate cu situatia
pozitiei financiare pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2013. Situatia rezultatului global pentru exercitiul
incheiat la 31 decembrie 2014 prezintd comparabilitate cu situatia rezultatului global la 31 decembrie 2013.

(v) Noi standarde si interpretari

Au fost emise noi standarde, amendamente la standarde si interpretdri, care nu au intrat incd in vigoare pentru
anul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 sau care nu au fost adoptate de Uniunea Europeana (“UE”), si
care nu au fost aplicate la intocmirea acestor situatii financiare. Niciunul dintre aceste standarde nu afecteaza
semnificativ situatiile financiare ale Societatii.

Irorident
G s
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

4. Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile si cerinte de prezentare a informatiilor de cdtre Societate necesitd determinarea
valorii juste, atdt pentru activele si datoriile financiare, cét si pentru cele nefinanciare.

Societatea are un cadru de control stabilit cu privire la evaluarea la valoarea justa. Acesta include o echipd de
evaluare care este responsabilid pentru supravegherea evaludrilor semnificative de valori juste, inclusiv
valorilor juste de Nivel 3, si raporteaza direct directorului economic.

Echipa de evaluare revizuieste regulat datele de intrare neobservabile si ajustarile de evaluare semnificative.
Daci sunt utilizate date fumizate de terte parti, de exemplu preturi cotate, furnizate de brokeri sau prin servicii
de stabilire a preturilor, echipa de evaluare analizeaza daci aceste date indeplinesc cerintele impuse de IFRS,
inclusiv nivelul in ierarhia valorilor juste in care aceste evaludri ar trebui clasificate.

La evaluarea activelor sau datoriilor la valoarea justa, Societatea utilizeaza pe cat este de posibil informatii
observabile pe piata. lerarhia valorii juste clasifici datele de intrare pentru tehnicile de evaluare utilizate pentru
evaluarea valorii juste pe trei nivele, dupa cum urmeaza:

e Nivel 1: pret cotat (neajustat) pe piete active pentru active sau datorii identice pe care Societatea le poate
accesa la data evaluarii;

e Nivel 2: date de intrare, altele decat preturi cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru activ
sau datorie, fie direct, fie indirect;

e Nivel 3: date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Daca datele de intrare pentru evaluarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii pot fi clasificate pe mai
multe nivele ale ierarhiei valorii juste, evaluarea la valoarea justa este clasificatd in intregime la acelasi nivel
al ierarhiei valorii juste ca data de intrare cu cel mai scazut nivel de incertitudine care este semnificativa pentru
intreaga evaluare.

Societatea recunoaste transferurile intre nivele ale ierarhiei valorii juste la sfarsitul perioadei de raportare in
care modificarea a avut loc.

Informatii aditionale despre ipotezele utilizate in evaluarea la valoare justd sunt incluse in Nota 3 (d) (i), pentru
imobilizarile corporale.
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Imobilizari corporale

Terenuri si Cladiri si Echipamente Imobilizari Total
amenajari de constructii  §i alte mijloace corporale in
terenuri speciale fixe curs

Cost sau valoare reevaluata
La 1 ianuarie 2013 16.245.320 33.683.204 172.779.614 1.485.073 224.193.210
Achizitii = - - 4.012.096 4.012.096
Transferuri de la imobilizari in curs 579.227 4.005.443 (4.584.670) -
Transferuri la imobilizari necorporale - - - (12.029) (12.029)
lesiri - (357.780) (1.040.761) (181.472) (1.580.013)
Reevaluari (32.788) 9.226.369 13.729.852 - 22.923.433
Amortizare cumulata redusa in corespondenta (7.086.041) (11.862.058) (56.230.936) - (75.179.035)
cu valoarea reevaluatd
La 31 decembrie 2013 9.126.491 31.268.963 133.243.212 718.998 174.357.662
Amortizare cumulata si pierderi din depreciere
La 1 ianuarie 2013 518.263 9.613.030 53.303.531 - 63.434.825
Cheltuiala cu amortizarea 218.752 646.454 11.981.142 - 12.846.348
lesiri - (357.780) (974.724) - (1.332.504)
Cheltuieli din reevaluarea imobilizirilor ! 6.349.026 1.960.354 5.552.494 - 13.861.874
Amortizare cumulatéuredusﬁ in corespondenta (7.086.041) (11.862.058) (56.230.936) (75.179.035)
cu valoarea reevaluatd
La 31 decembrie 2013 - - 13.631.507 - 13.631.507
Valoare netd contabild
La 31 decembrie 2013 9.126.491 31.268.963 119.611.705 718.998 160.726.155

! Panala 31 decembrie 2012, metoda de amortizare liniard a imobilizarilor nu a fost aplicatd pe anumite perioade de timp neproductive si ca urmare nu s-au inregistrat cheltuieli
de amortizare in suma de 4.800 mii lei, din care suma de 620 mii lei este aferenta exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2012, iar suma de 4.180 mii lei este aferenti
perioadelor anterioare. La 31 decembrie 2013, Societatea a efectuat corectia amortizarii si a rezultatului reportat si a reflectat efectul acestei corectii in mod corespunzitor in
rezerva de reevaluare inregistratd la 31 decembrie 2013. Conducerea Societatii nu a retratat cifrele corespondente la 31 decembrie 2012.
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Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

S. Imobiliziri corporale (continuare)

Terenuri si Cladiri si Echipamente Imobilizari Total
amenajiri de constructii  si alte mijloace corporale in
terenuri speciale fixe curs
Cost sau valoare reevaluatd
La 1 ianuarie 2014 9.126.491 31.268.963 133.243.212 718.998 174.357.662
Achizitii - - - 9.681.709 9.681.709
Transferuri de la imobilizari in curs - 127.983 6.815.207 (6.943.190) -
Transferuri la imobilizéri necorporale - - - (91.699) (91.699)
lesiri - (11.685) (1.705.897) (357.846) (2.075.428)
La 31 decembrie 2014 9.126.491 31.385.261 138.352.522 3.007.972 181.872.246
Amortizare cumulatd si pierderi din depreciere
La 1 ianuarie 2014 - - 13.631.507 - 13.631.507
Cheltuiala cu amortizarea 218.752 1.035.095 15.286.836 = 16.540.683
Lesirt “ - (3.699) (1.670.876) - (1.674.575)
Reevaluari £ iz = - -
La 31 decembrie 2014 218.752 1.031.396 27.247.467 - 28.497.615
Valoare netd contabild
La 31 decembrie 2014 8.907.739 30.353.865 111.105.055 3.007.972 153.374.631

e

L
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Imobilizari corporale (continuare)

Ca urmare a reevaludrii efectuate la data de 31 decembrie 2013, Societatea a inregistrat un surplus de
reevaluare in suma de 22.923.433 lei si o pierdere de valoare in suma de 13.837.947 lei (in cheltuieli).
Valoarea justi a mijloacelor fixe ce au ficut obiectul reevaludrii a fost determinatd aplicind metoda
comparatiei cu piata acolo unde au existat informatii din piata si respectiv prin metoda costului de

inlocuire net.

Valoarea totala (cost) a mijloacelor fixe achizitionate prin subventii guvernamentale primite pana la 31

decembrie 2014 este de 51.368.927 lei (a se vedea nota 16).

O parte din imobilizdrile corporale ale Societatii sunt ipotecate sau gajate pentru a garanta
imprumuturile luate de la banci. Valoarea contabila neta a acestor imobilizéri gajate sau ipotecate este
de 103.468 mii lei la 31.12.2014 (31.12.2013: 108.902 mii lei). Valoarea contabild netd a imobilizarilor
achizitionate prin leasing financiar este de 2.283 mii lei la 31.12.2014 (31.12.2013: 3.404 mii lei).

6. Stocuri

Materii prime si materiale consumabile
Produse finite

Produse in curs de executie

Martfuri si ambalaje

Ajustari pentru deprecierea stocurilor
Total

7. Creante comerciale

Clienti

Clienti incerti sau in litigiu

Furnizori - debitori

Clienti - facturi de Intocmit

Avansuri acordate pentru imobilizéri corporale
Ajustdri pentru deprecierea creantelor - clienti
Total
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31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

12.666.581 13.235.651
3.158.962 3.650.084
3.913.892 3.731.738

47.048 128.413
(316.923) (634.744)
19.469.560 20.061.141

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

46.082.588 43.540.999
1.952.736 1.953.026
4.020.774 580.536
34.208 1.422
8.652 6.505
(9.003.678) (8.014.559)

43.095.280 38.067.929




Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

8. Numerar si echivalente de numerar

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Conturi curente la banci
Numerar in casierie
Alte valori

Total

2.321.388 1.426.282
28.574 51.060
2.990 (10.340)
2.352.952 1.467.002

9. Alte creante

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Decontdri din operatiuni in curs de clarificare (135) 139.392
Alte creante in legaturd cu personalul 87.266 -
Debitori diversi 95.940 69.388
Subventii de primit 1.229.510 -
Furnizori-debitori /imobilizari corporale 440.195 -
Ajustari pentru deprecierea creantelor (434.541) -
Total 1.418.235 208.780

10. Capital social

(a) Structura actionariatului societatii
31 decembrie 2014 Numair actiuni Suma (lei) (%)
SIF Banat Crisana 645.346.712 64.534.671 74,72%
Alti actionari 218.371.208 21.837.121 25,28%
Total 863.717.920 86.371.792 100%
31 decembrie 2013 Numir actiuni Suma (lei) (%)
SIF Banat Crisana 645.346.712 64.534.671 74,72%
Alti actionari 218.371.208 21.837.121 25,28%
Total 863.717.920 86.371.792 100%

In urma Adunarii Generale a Actionarilor din data de 17 aprilie 2013, s-a aprobat majorarea capitalului
soc1al al Soc1etat11 prm emlterea unui numar de 68.199.330 act1un1 la valoarea nommala de 0,1 lei pe

acestia la acea data. Toate actiunile emise sunt actiuni ordinare.

In cursul anului 2014 nu au fost modificari privind capitalul social al Societatii.
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Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

10. Capital social (continuare)

(b) Reconcilierea capitalului social
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Capital social nominal 86.371.792 86.371.792
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 - 199.227.374
Capital social retratat 86.371.792 285.599.166

In cursul anului 2014 Societatea a convocat Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor in data de
28 aprilie 2014 in vederea compensirii pierderii contabile reportata provenita din trecerea la aplicarea
IFRS cu capitalurile proprii rezultatc din inregistrarea efectului hiperinflatiei conform IAS 29.

(c) Dividende

Societatea nu a declarat dividende in cursul anului 2014.

(d) Alte rezerve

Alte rezerve din situatia modificarilor capitalurilor proprii includ rezerve legale si rezerve constituite
din facilitati fiscale. In cursul anului 2014 Societatea a beneficiat de scutire de impozit pe profitul
reinvestit, conform prevederilor Codului fiscal (art. 19°4).

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
pana la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data de 31 decembrie 2014 este
de 4.455.625 lei (31 decembrie 2013: 3.407.297 lei). Rezervele legale nu pot fi distribuite catre
actionari. Alte rezerve cuprind rezerve din impozitul aferent profitului reinvestit si alte rezerve,
constituite conform prevederilor legale in vigoare.

(e) Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale

Aceste rezerve cuprind modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale terenurilor, cladirilor,
constructiilor speciale, si echipamentelor tehnologice. Rezervele din reevaluare sunt prezentate la
valoarea netd de impozitul améanat aferent (16%).

11. Datorii comerciale

(a) Datorii comerciale pe termen scurt
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Datorii comerciale 18.051.667 15.914.738
Credit furnizor pe termen scurt 1.743.537 1.744.548
429.652 387.517

Avansuri primite g B :
Total [ 20.224.856 18.046.803




Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

11. Datorii comerciale (continuare)

(b) Datorii comerciale pe termen lung

Credit furnizor pe termen lung
Total

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

871.768

2.616.822

871.768

2.616.822

Societatea a achizitionat doua linii de productie de la un furnizor extern. Plata datoriei catre furnizorul
extern va fi facuta conform scadentarului atasat contractului de achizitie, ultima platd va avea loc in

luna Aprilie 2016.

12. Alte datorii

Datorii catre bugetul de stat
Dividende de platit

Datorii catre angajati
Creditori diversi

Impozitul pe profit curent
Total

13. imprumuturi

Imprumuturi bancare pe termen lung
Datorii aferente contractelor de leasing financiar
pe termen lung

Total

Imprumuturi bancare pe termen scurt
Datorii aferente contractelor de leasing financiar
pe termen scurt

Total
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31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

1.759.590 1.550.780
116.121 116.197
653.368 645.963
114.514 132.177
670.776 544.001

3.314.369 2.989.118

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

20.526.016 16.959.638
40.590 346.280
20.566.606 17.305.918

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

24.305.720 45.977.553
536.167 1.460.674
24.841.887 47.438.227




Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

13. imprumuturi (continuare)

Societatea a agreat prin imprumuturile bancare contractate sa respecte un numar de conditii financiare si non-financiare. Nerespectarea acestor conditii in cazul
Imprumuturilor pe termen lung obtinute de la Raiffeisen Bank si BRD Groupe Societe Generale poate conduce la declararea scadentei anticipate si alte sanctiuni.

Societatea a obtinut imprumutul pe termen lung de la Unicredit Tiriac in scopul finantirii proiectului intitulat “Modernizarea si dezvoltarea Liniei Tehnologice
pentru fabricarea hartiei” incheiat cu Ministerul Economiei. Societatea a indeplinit conditiile non-financiare si financiare atasate acestui imprumut,

Banca/ Creditor Data acordarii Valuta Tipul dobinzii Natura Data scadentei Principalul in Principalul in
Nr. imprumutului (fixd/variabila) finale sold la sold la
crt. 31.12.2014 - 31.12.2013 -
echivalent in lei echivalent in lei

| Raiffeisen Bank 08.05.2003 RON Variabila overdraft 30.04.2015 10.472.683 20.521.663

2 Raiffeisen Bank 22.10.2007 RON Variabila termen 20.10.2017 2.420.401 3.274.801
lung

3 Unicredit Tiriac 22.03.2010 EUR Variabila overdraft 15.03.2015 4.482.096 15.873.139

RON

4 | Unicredit Tiriac 25.02.2014 EUR Variabila termen 30.01.2017 8.205.248 -
RON lung

5 Unicredit Tiriac 28.10.2010 EUR Variabila termen 29.05.2020 13.358.930 16.050.765
RON lung

6 | Unicredit Tiriac 18.04.2014 EUR Variabila termen 28.02.2019 1.616.514 -
lung

7 BRD Groupe Societe Generale 16.06.2011 EUR Variabila termen 20.06.2016 989.231 1.663.264
lung

& | BRD Groupe Societe Generale 27.09.2011 EUR Variabila overdraft 25.09.2014 - 5.553.560

9 | ING 19.09.2014 RON Variabila termen 14.09.2018 3.286.633 B
lung

Total 44.831.736 62.937.191

Rata dobanzii pentru Iimprumuturile in RON este determinata ca Robor + dobanda care variaza in intervalul 1%- 4%.
Rata dobanzii pentru imprumuturile in EUR este determinata ca Euribor + dobénda care variaza in intervalul 1%- 4%.
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Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

13. imprumuturi (continuare)

Pentru garantarea creditelor, Socictatea a constituit in favoarea bancilor urmatoarele garantii reale
mobiliare: asupra stocului de produse finite si semifabricate, asupra soldurilor conturilor deschise la
bianci, asupra drepturilor de creante provenind din contracte prezente si viitoare si asupra drepturilor
rezultate din politele de asigurare avand ca obiect bunurile aduse in garantic. De asemenea, la 31
Decembrie 2014 sunt ipotecate in favoarea bancilor imobilizéri corporale cu o valoare netd contabila

de 103.468 mii lei.

14. Provizioane
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Sold la inceputul perioadei 1.942.873 1.653.160
Provizioane constituite in cursul perioadei 2.662.077 937.019
Provizioane utilizate in cursul perioadei (2.788.277) (647.306)
Sold la finalul perioadei 1.782.133 1.942.873

Provizioanele sunt constituite pentru:

—  Litigii: 40.608 lei 1a 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: 952.824 lei)
— Beneficii acordate angajatilor: 1.741.525 lei la 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: 990.049

lei)
Provizioanele sunt estimate In functie de probabilitatea ca in viitor sd fie necesard consumarea unor
resurse economice care sa stingd aceastd obligatie.

15. Datorii privind impozitul amanat

Datoriile privind impozitul améanat la 31 decembrie 2014 sunt detaliate in tabelul urmator:

Datorii Active Net

Imobilizéri corporale 14.605.536 - 14.605.536

Provizipa@ si .ajustéri de depreciere 11.537.275 (11.537.275)
(stocuri, clienti)

14.605.536 11.537.275 3.068.261

Diferente temporare nete - cota 16% 3.068.261

Datorii privind impozitul pe profit aminat 490.922
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Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

15. Datorii privind impozitul amanat (continuare)

Datoriile privind impozitul améanat la 31 decembrie 2013 sunt detaliate in tabelul urmaétor:

Datorii Active Net

Imobilizéri corporale 31.989.800 - 31.989.800
Imobilizéri corporale depreciere de valoare 13.861.874 (13.861.874)
Provizioane si ajustéri de depreciere 9.311.620 (9.311.620)
31.989.800 23.173.494 8.816.306

Diferente temporare nete - cota 16% 8.816.306
Datorii privind impozitul pe profit améanat 1.410.609

Impozitul pe profitul aménat este in principal generat de reevaluarea mijloacelor fixe care nu este
recunoscutd in scopuri fiscale, ajustirile de depreciere pentru stocuri, clienti si provizioanele pentru
beneficii acordate angajatilor.

Impozitul pe profit amanat aferent reevaludrii mijloacelor fixe si recunoscut direct prin diminuarea
rezervelor din reevaluare (capitalurilor proprii) este de 5.098.476 lei la 31 decembrie 2014 (31
decembrie 2013: 5.117.925 lei). Impozitul pe profit aménat aferent provizioanelor si ajustarilor de
depreciere este in valoare totala de 4.182.850 lei si a fost recunoscut in relatie cu conturile de profit si
pierdere/venit (31.12.2013: 3.777.115 lei).

16. Venituri in avans

Veniturile in avans clasificate ca datorii pe termen scurt reprezintd partea din subventiile
guvernamentale primite care va fi recunoscuta ca venit anul viitor. Veniturile in avans clasificate ca
datorii pe termen lung reprezintd partea din subventiile guvernamentale primite care nu se refera la
perioada curenta.

In tabelul de mai jos sunt prezentate subventiile pentru investitii primite rimase in sold:

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

Ministerul Economiei si Cercetérii 11 14.749.666 16.363.172
Administratia fondului pentru mediu 3.746.909 3.878.721
Innovation Norway 1.709.031 -
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare 409.698 444 851
Euritmic - 15.826
Total 20.615.304 20.702.570

Subventia primitd de la Ministerul Economiei si Cercetarii are ca obiect finantarea modernizarii si
dezvoltarii liniei tehnologice pentru fabricarea hértiei. Valoarea eligibild nerambursabila fiind in suma
initiala de 18.500.000 lei. Societatea a finalizat faza de implementare a proiectului si se afla in faza de
monitorizare a proiectului, pana in ianuarie 2017. Contractul de finantare include o serie de indicatori
care trebuie sa fie indepliniti la data finalizarii perioadei de monitorizare. In situatia in care, la ac
data, indicatorii nu sunt realizati integral, finantarea nerambursabila in valoare de 18.500.000 lgi
fi retrasd proportional, cu exceptia cazurilor tehnic justificate. Desi o parte din acesti indicam/(
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Vrancart SA
Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

indepliniti la finalul anilor 2014 si 2013, Societatea considera ca 1i va putea indeplini in intregime pana

la momentul inchiderii perioadei de monitorizare.

Subventia primiti de la Administratia Fondului pentru Mediu consta in dotari pentru Cazan ardere deseu
tehnologic si a avut o valoare initiald de 4.509.517 lei. Perioada de monitorizare a acestui proiect s-a
incheiat in cursul anului 2013. Subventia primita de la BERD este pentru eficienta energetica si a fost

in valoare de 477.767 lei.

Subventia Norway se referd la extinderea centrelor de colectare. Societatea a solicitat ramburséri in

valoare de 1.914.219 RON la la 31 decembrie 2014, reprezentand 28,4% din total grant.

17. Venituri din cifra de afaceri

Venituri din vinzarea produseclor finite

Venituri din vdnzarea marfurilor

Venituri din servicii prestate

Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii
Venituri din activitdti diverse

Venituri din studii si cercetari

Total

18. Alte venituri

Venituri din subventii pentru investitii

Venituri din despdgubiri, amenzi si penalitati
Castig net din vanzarea imobilizarilor corporale
Alte venituri din exploatare

Total

19. Alte cheltuieli

Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheltuieli de exploatare privind provizioanele

Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile

Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsaminte asimilate

Cheltuieli cu donatiile acordate

Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate

Cheltuieli cu despagubiri, amenzi si penalitajy o *

Ajustari de valoare privind stocurile

2014 2013
190.819.163 177.687.912
3.743.481 3.180.926
2.865.366 2.815.309
40.445 66.826
7.460 22.555
- 219.921
197.475.915 183.993.448
2014 2013
2.025.150 1.620.715
70.599 777.463
146.057 46.657
294.627 69.580
2.536.433 2.514.415
2014 2013
2.320.653 2.150.971
(160.740) 79.664
1.099.028 1.156.412
567.278 880.902
634.257 474219
657.377 429.581
627.550 314.240
180.858 254.327
158.389 240.642
49.718 136.609
172.959 1.153.504
(233.279) 935.126
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Ajustari de valoare privind creantele 989.117 2.764.134
Alte cheltuieli de exploatare 661.642 542.444
Total 7.724.807 11.512.775
20. Cheltuieli cu personalul
2014 2013
Cheltuieli cu salariile 20.366.454 20.306.349
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald 5.429.291 5.721.141
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate 1.892.306 2.158.704
Total 27.688.051 28.186.194
In 2014, numarul mediu de angajati in cadrul Societatii a fost de 903 (2013: 1.033).
21. Venituri si cheltuieli financiare
2014 2013
Venituri din dobanzi 7.965 17.941
Total 7.965 17.941
Cheltuieli privind dobénzile 2.083.528 3.663.834
Cheltuieli/(venituri) din diferente de curs valutar (195.087) 472.842
Total 1.888.441 4.136.676
22. Cheltuiala cu impozitul pe profit
2014 2013
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent 2.853.570 1.277.231
Venituri din impozitul pe profit améanat (852.238) (3.777.115)
Total 2.001.332 (2.499.884)
2014 2013
Pierdere / Profit inainte de impozitare 19.684.381 (9.129.801)
Impozit in conformitate cu rata statutari de 3.149.501 (1.460.768)
impozitare de 16% (2013: 16%)
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Rezervei legale (150.270) E
Cheltuielilor nedeductibile 3.154.731 3.683.283
Amortizarii fiscale (2.108.418) (729.424)

Elementelor similare veniturilor
Elementelor de natura cheltuielilor
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Scutirilor pentru sponsorizari (558.057) (215.860)
Inregistrarii diferentelor temporare (852.238) (3.777.115)
Profit reinvestit (633.917)
Impozitul pe profit 2.001.332 (2.499.884)

23. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si
a numdrului mediu ponderat de actiuni ordinare:

2014 2013
Profitul (pierderea) atribuibil(d) actionarilor ordinari 18.965.225 (6.822.732)
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 863.717.920 823.935.188
Rezultatul pe actiune de baza 0,022 (0,008)

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de bazd, intrucit Societatea nu a emis
actiuni ordinare potentiale.

24. Parti afiliate

Pirti afiliate sunt considerate persoanele care fac parte din Consiliul de Administratie si Consiliul
Director, precum si SIF Banat Crisana, care este actionar majoritar, impreund cu celelalte societati
controlate de aceasta.

In cursul anului 2014 au avut loc urmitoarele modificari ale Consiliului de Administratie:

—~ in data de 29 aprilie 2014, in urma Adunirii Generale a Actionarilor s-a reales Consiliul de
Administratie, a cirui componentd nu a mai suferit modificari pana la finalul anului 2014

Lista persoanelor care ficeau parte din Consiliul de Administratie la 31 decembrie 2014:

Ciucioi Ionel-Marian Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
Bilteanu Dragos-George Membru al Consiliului de Administratie
Najib El Lakis Membru al Consiliului de Administratie
Cuzman Joan Membru al Consiliului de Administratie
Grigore Aurelia Gabriela Membru al Consiliului de Administratie

Lista persoanelor care faceau parte din Consiliul de Administratie la 31 decembrie 2013:

Ciucioi Ionel-Marian Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
Bilteanu Dragos-George Membru al Consiliului de Administratie
Botez Mihai Marcel Membru al Consiliului de Administratie
Cuzman loan Membru al Consiliului de Administratie
Grigore Aurelia Gabriela Membru al Consiliului de Administratie
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24. Pirti afiliate (continuare)

Detinerile de actiuni ale societatii aferente personalului cheie din conducere sunt prezentate mai jos:

La 31 decembrie 2014:

Cuzman loan 158.337 actiuni
Grigore Aurelia Gabriela 88.346 actiuni

La 31 decembrie 2013;

Botez Mihai Marcel 178.492 actiuni
Cuzman loan 158.337 actiuni
Grigore Aurelia Gabriela 88.346 actiuni
Mitrofan Tatiana 931.873 actiuni

Tranzactii cu personalul cheie din conducere:

2014 2013
Remuneratia membrilor Consiliului de Administratie 330.000 216.123
Tranzactii cu parti afiliate:
Parte afiliats Tranzactii  Tranzactii Sold Sold
arte atfia 2014 2013 2014 2013
Napomar SA Furnizor 834 118.582 502 -
Napomar SA Client 806 - - -
Somplast SA Fumizor 98.380 18.546 17.443 1.758
Somplast SA Client 71.577 12.366 31.886 6.546
Calipso S.A. Fumizor 1.206 - 594 -
Alte operatiuni:
. Tranzactii  Tranzactii Sold Sold
Parte afiliata 2014 2013 2014 2013
SIF Banat Crisana SA platad dividende - 900.000 - -
distribuite in
acursul anului
2004
ARIO Bistrita Debitor 300.000 300.000
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25. Angajamente

La data de 31 decembrie 2014, Societatea avea incheiate angajamente de plata pentru achizifii viitoare
de mijloace fixe in valoare de 12.847.500 lei, reprezentand echivalentul a 2.855.000 euro reprezentand
contracte aferente proiectului de dezvoltare centre integrate cu fonduri nerambursabile prin programul
Green Innovation Norway.

26. Active si datorii contingente

Societatea nu a avut active sau datorii contingente la 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: zero).

27. Evenimente ulterioare datei bilantului

In data de 04 Martie 2015 Vrancart a primit avizul favorabil privind proiectul "Cresterea eficientei si a
valorii addugate pentru deseurile din carton" ce constd in achizitia de utilaje pentru
prelucrarea cartonului ondulat. Proiectul se desfdsoara prin Norway Grants si are o valoare fotald de 3
mil Euro, din care 1 mil Euro nerambursabili.

28. Gestionarea riscului financiar

Prezentare generala

Socictatea este expusa la urmatoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:

—  riscul de credit;

— riscul de lichiditate;

— riscul de piata.

Aceste note prezinta informatii cu privire la expunerea Societatii la fiecare din riscurile mentionate mai
sus, obiectivele, politicile si procesele Societatii pentru evaluarea si gestionarea riscului si procedurile
utilizate pentru gestionarea capitalului. De asemenea, in cadrul acestor situatii financiare sunt incluse si
alte informatii cantitative.

Politicile Societitii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si analiza
riscurilor cu care se confruntd Societatea, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si
monitorizarea riscurilor si a respectdrii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului
sunt revizuite in mod regulat pentru a reflecta modificarile survenite In conditiile de piatd si in
activitatile Societdtii. Societatea, prin standardele si procedurile sale de instruire si conducere isi
propune si dezvolte un mediu de control ordonat si constructiv, in cadrul ciruia toti angajatii isi inteleg
rolurile si obligatiile.
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28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

(a) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Societatea si suporte o pierdere financiard ca urmare a neindeplinirii
obligatiilor contractuale de catre un client iar acest risc rezultd in principal din creantele comerciale ale
Societitii.

Valoarea contabili a activelor financiare reprezintd expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea
maxima la riscul de credit a fost:

Valoarea contabila 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Creante comerciale si alte creante 44.513.515 38.276.709
Numerar si echivalente de numerar 2.352.952 1.467.002
Total 46.866.467 39.743.711

Expunerea Societitii la riscul de credit este influentatd in principal de caracteristicile individuale ale
fiecarui client.

Conducerea a stabilit o politica de credit conform cdreia fiecare nou client este analizat individual din
punct de vedere al bonitatii inainte de a i se oferi conditiile standard de plata si de livrare ale Societatii.
Pentru fiecare client in parte sunt stabilite limite de achizitii. Clientii care nu indeplinesc conditiile
stabilite de Societate pot efectua tranzactii cu aceasta numai cu plata In avans.

Bunurile sunt vandute cu clauzi de retinere a titlului de proprietate, astfel incét in caz de neplatd
Societatea sa beneficieze de o garantie pentru sumele revendicate. Societatea nu solicitd garantii reale
pentru creantele comerciale si alte creante.

Societatea stabileste o ajustare pentru depreciere care reprezinta estimarile sale cu privire la pierderile
din creante comerciale, alte creante si investitii. Principalele componente ale acestei ajustdri sunt o
componentd de pierdere specificd aferentd expunerilor individuale semnificative si o componenta de
pierdere colectiva constituitd pentru grupuri de active similare corespunzand pierderilor care au fost
suportate, dar nu au fost incd identificate. Ajustarea aferenta pierderilor colective este determinaté pe
baza datelor istorice cu privire la plitile efectuate pentru instrumente financiare similare.

Pierderi din depreciere

Analiza numarului de zile de intarziere pentru creantele comerciale si alte creante:

31 decembrie 2014 Valoare bruta Depreciere

Curente si restante ntre 0 si 30 zile 39.406.445 236.619
Restante intre 31 si 60 zile 2.928.291 323.942
Restante intre 61 si 90 zile 1.950.674 31.695
Restante intre 91 si 180 zile 711.595 399.835
Restante intre 181 si 360 zile 1.740.272 1.264.326
Mai mult de 360 zile e 7.214.456 7.181.801

Total 53.951.733 9.438.218
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28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

31 decembrie 2013 Valoare bruta Depreciere

Curente si restante intre 0 si 30 zile 28.687.702 194.191
Restante intre 31 si 60 zile 6.024.290 41.945
Restante intre 61 si 90 zile 3.900.420 581.871
Restante intre 91 si 180 zile 1.135.749 666.675
Restante intre 181 si 360 zile 252.991 239.762
Mai mult de 360 zile 6.290.116 6.290.116
Total 46.291.269 8.014.560

(b) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a intimpina dificultiti in indeplinirea obligatiilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate In numerar sau prin transferul altui activ financiar.

Abordarea Societatii in administrarea lichidititii constd In asigurarea, pe cit de mult posibil, ca va
dispune mereu de lichiditati suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atét in conditii normale
cit si in conditii de stres, fard a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia
Societatii.

In general, Societatea se asigura ci dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor
operationale. Tabelul urmitor prezintd scadentele contractuale reziduale ale datoriilor financiare la
finalul perioadei de raportare, inclusiv platile estimate de dobanda:

Fluxuri de
Valoare numerar mai putin de
31 decembrie 2014 contabili contractuale 1 an 1-5ani peste 5 ani
Imprumuturi 45.408.493 47.344.298 25.575.002 21.769.296
Datorii comerciale si alte datorii 24.410.993 24.475.504 23.590.833 884.671 -
Total 69.819.486 71.819.802 49.165.835 22.653.967 -
Fluxuri de
Valoare numerar mai putin de
31 decembrie 2013 contabila contractuale 1an 1-5ani peste 5 ani
Imprumuturi 64.744.145 71.785.672 50.911.960 15.832.855 5.040.856
Datorii comerciale si alte datorii 23.652.744 22.922.113 21.006.068 1.916.044 -
Total 88.396.888 94.707.785 71.918.029 17.748.900 5.040.856

(c) Riscul de piata

Riscul de piati este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii
si pretul instrumentelor de capitaluri proprii, si afecteze veniturile Societdtii sau valoarea
instrumentelor financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de piata este acela de a gestiona si
controla expunerile la riscul de piatd in cadrul unor parametri acceptabili si in acelagi timp de a/opn" 3
rentabilitatea investitiei. >
/
.
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28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Riscul de ratd a dobdnzii

(i) Profilul expunerii la risc

La data raportarii, profilul expunerii la riscul de ratd a dobanzii aferent instrumentelor financiare
purtitoare de dobanda detinute de Societate a fost:

Instrumente cu rati fixa 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Credit furnizor 2.615.305 4.361.371
Total 2.615.305 4.361.371
Instrumente cu rati variabila 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Datorii financiare 45.408.493 64.744.145
Total 45.408.493 64.744.145

(ii) Analiza de senzitivitate a valorii juste pentru instrumentele cu ratd de dobdndd fixa

Societatea nu contabilizeaza active si datorii financiare cu rata de dobanda fixa la valoare justd prin
contul de profit sau pierdere sau disponibile pentru vanzare. Prin urmare, o modificare a ratelor de
dobandi la data raportdrii nu ar afecta contul de profit sau pierdere sau capitalurile proprii.

(i) Analiza de senczitivitate a fluxurilor de numerar pentru instrumentele cu ratd de dobdndd variabila

O crestere a ratelor de dobanda cu 1% la data raportarii ar fi determinat o scidere a profitului sau
pierderii cu 454.085 lei (647.441 lei la 31.12.2013). Aceastd analizd presupune cd toate celelalte
variabile, in mod particular cursurile de schimb valutar, rdiméan constante.

O depreciere a ratelor de dobanda cu 100 puncte de baza la 31 decembrie ar fi condus la acelasi efect,
dar de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerand ca toate celelalte variabile raimén

constante.

Valori juste

Valoarea justi este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi platit
pentru a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piata la data evaluarii.
Instrumentele financiare care nu sunt contabilizate la valoarea justa in situatia pozitiei financiare includ
creante comerciale si alte creante, numerar si echivalente de numerar, imprumuturi, datorii comerciale
si alte datorii. Valorile contabile ale instrumentelor financiare mentionate mai sus aproximeaza valorile

lor juste.
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28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Riscul valutar

Societatea este expusa riscului valutar datorita vAnzarilor, achizitiilor si altor imprumuturi care sunt
exprimate intr-o altd valuta decét cea functionald, in primul rand euro, dar si dolari americani.

Expunerea Societitii la riscul valutar este prezentata in tabelele urmatoare:

31 decembrie 2014 TOTAL RON EUR USD Alte valute
Creante comerciale si alte 44 .513.515 38.797.117 5.187.674 528.724 -
creante

Numerar si echivalente de 2.352.952 1.596.832 745.816 9.222 1.082
numerar

Active financiare 46.866.467 40.393.949 5.933.490 537.946 1.082
Imprumuturi 45.408.493 21.984.520 23.423.973 . .
Datorii comerciale si alte 24.410.993 18.958.525 5.412.325 < 40.143
datorii

Datorii financiare 69.819.486 40.943.045 28.836.298 - 40.143
Total net active /(datorii)  (22.953.019) (549.096)  (22.902.808) 537.946 (39.061)
financiare

31 decembrie 2013 TOTAL RON EUR USD Alte valute
Creante comerciale si alte 38.067.929 32.673.818 5.077.113 316.998 -
creante

Numerar si echivalente de 1.467.002 995.557 223.294 245.792 2.358
numerar

Active financiare 39.534.931 33.669.375 5.300.407 562.791 2.358
imprumuturi 64.744.145 22.558.914 44.185.231 - -
Datorii comerciale si alte 23.652.744 21.568.033 2.084.711 - -
datorii

Datorii financiare 88.396.888 42.126.947 46.269.941 - -
Total net active /(datorii)  (48.861.957) (8.457.572)  (40.969.534) 562.791 2.358

financiare

Analiza de senzitivitate

O apreciere cu 10 puncte procentuale a monedei RON la 31 decembrie comparativ cu valutele

prezentate ar fi determinat o crestere (scadere) a profitului sau pierderii dupd cum /u

31 decembrie 2014: 2.240.392 lei: (31 decembrie 2013: 4.040.439 lei).

Aceasta analizd presupune ca toate celelalte variabile, in mod particular ratele de :ﬂe;b(dé ramén

constante.
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28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

O depreciere cu 10 puncte procentuale a monedei EUR la 31 decembrie comparativ cu celelalte monede
ar i condus la acelalsi efect, dar de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerand ca
toate celelalte variabile rAméan constante.

(d) Riscul aferent impozitarii

incepénd cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit
sa se supund reglementirilor fiscale ale Uniunii Europene si sa implementeze schimbarile aduse de
legislatia europeand. Modul in care Societatea a implementat aceste schimbari raméane deschis auditului
fiscal timp de cinci ani.

Interpretarea textului si procedurilor de implementare practica a noilor reglementéri fiscale UE intrate
in vigoare poate varia, si existd riscul ca anumite tranzactii, spre exemplu, sa fie percepute diferit de
autoritatile fiscale in comparatie cu tratamentul Societatii.

In plus, Guvernul Roméniei detine un numir important de agentii autorizate sa efectueze controlul
societatilor care opereazi pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din
alte tari si pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care
prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe
maésura emiterii unor noi reglementari fiscale.

(e) Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desfasurat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare internationale
a afectat semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Romania, si a condus la
aparitia unei incertitudini crescdnde cu privire la dezvoltarea economica viitoare.

Criza globala de credit si de lichiditate care a inceput 1a mijlocul anului 2007 a determinat, printre altele,
un nivel scazut si accesarea dificild a fondurilor de pe piata de capital, un nivel scazut al lichiditatii
intregului sector bancar din Romania si valori crescute ale ratelor la imprumuturile interbancare.
Pierderile semnificative suferite pe piata financiara internationala ar putea afecta capacitatea Societatii
de a obtine noi imprumuturi si de a refinanta Imprumuturile pe care le are deja la termenii si conditiile
aferente tranzactiilor anterioare.

Debitorii Societatii pot fi, de asemenea, afectati de situatia de lichiditate scazuta, care ar putea afecta
capacitatea acestora de a rambursa datoriile scadente. Deteriorarea conditiilor financiare in care
debitorii 1si desfasoara activitatea ar putea avea, de asemenea, un impact asupra gestionarii previziunilor
fluxurilor de numerar si asupra evaluarii deprecierii activelor financiare si nefinanciare. In masura in
care informatiile au fost disponibile, conducerea a inclus estimari revizuite ale fluxurilor viitoare de
numerar in politica sa de depreciere.

Temerile ca deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui in viitor la diminuarea increderii au
determinat realizarea unor eforturi comune din partea guvernelor si bancilor centrale de adoptare a unor
masuri care sd contracareze cercul vicios al cresterii aversiunii fatd de risc si sd ajute la minimizarea
efectelor crizei financiare si, in cele din urma, la reinstaurarea functiondrii in conditii normale a pietei

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea un impact asupra sector% A
din Romaénia si, In consecintd, ce efecte ar avea asupra acestor situatii financiare, daca ar, \ g, L0
@

&)
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28. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Conducerea nu poate estima in mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Societatii a oricérei
scaderi viitoare a lichiditatii pietelor financiare, devalorizarii activelor financiare influentate de slaba
lichiditate a pietei creditului si cresterii volatilitatii monedei si pietelor actiunilor.

Conducerea considera ci ia toate mésurile necesare pentru a sprijini durabilitatea si cresterea afacerilor
Societatii, in conditiile actuale, prin:

— monitorizarea in mod constant a lichiditatii;

— realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neta;

— monitorizarea fluxurilor de intrare si de iesire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor asupra
debitorilor, a accesului limitat la finantare si cresterea afacerilor in Roménia.

(f) Adecvarea capitalului

Politica Societitii este de a mentine o bazid solidd a capitalului necesard mentinerii Increderii
investitorilor, creditorilor si pietei si sustinerii dezvoltarii viitoare a entitatii.

Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Societatea nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior.
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