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Vrancart SA

Situatia consolidati a pozitiei financiare
pentry exercifiul financiar fucheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este Specificat altfel)

Nota 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

ACTIVE

Imobiliziri corporale 5 284.802.972 263.138.155
Imobiliziri necorporale 6 8.052.663 9.230.006
Imobilizari financiare 34.756 -
Fond comercial 6 8.526.391 8.526.391
Total active imobllizate 301.416.782 280.894.552
Stocuri 7 48.922.412 42,945,100
Creante comerciale 8 68.673.849 66.016.628
Cheltuieli in avans 880.606 730.972
Numerar restrictionat 9 e 4.130
Numerar §i echivalente de numerar 9 2.435.896 3.219.141
Creante privind impozitul pe profit curent 102.601 1.002.646
Alte creanje 10 765937 416.657
Total active curente 121.780.701 114.335.274
TOTAL ACTIVE 423.197.483 395.229.82¢6
CAPITALURI PROPRII

Capital social 11 103.168.355 103.168.355
Rezerve 11 86.396.421 75.445.583
Rezultatul reportat 12.949.042 18.129.505
Total capitaluri proprii 202.513.818 196.743.443
DATORII

fmprumuturi pe termen lung 14 52.434,084 39.202.465
Imprumuturi obligatare pe termen lung 14 37.887.400 37.232.800
Venituri in avans 17 18.304.694 20.793.786
Provizioane pe termen lung 372.440 376.015
Datorii privind impozitul pe profit amanat 16 5.143.692 5987434
Alte datorii pe termen lung 13 362.600 1.017.200
Total datorii pe termen lung 114.504.910 104.609.700
Datorii comerciale pe termen scurt 12 38.611.249 38.793.148
fmprumuturi pe termen scurt 14 53.202.034 37.554.938
Venituri in avans 17 2.740.289 3212452
Provizicane pe termen scurt 15 - 72.393
Datorii privind impozitul pe profit curent 7.928 51.695
Alte datorii 13 11.617.255 14.192.057
Total datorli curente 106.178.755 93.876.683
TOTAL DATORIO 220,683.665 198.486.383
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 423.197.483 395.229.826
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Vrancart SA

Situatia consolidatii a rezultatului global
la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota 2018 2017
Venituri din cifra de afaceri 18 355.414.633 324.981.015
Alte venituri 19 3.698.375 3.413470
Variatia stocurilor de produse finite si in curs de executie 4.027.368 319.306
Cheltuieli cu materiite prime si materialele consumabile 20 (180.295.883) (172.309.913)
Cheltuieli privind marfurile (19.665.707) (10.352.008)
Cheltuicli cu serviciile prestate de terfi 21 (25.258.111) (25.227.578)
Cheltuieli cu personalul 23 {67.863.714) (59.865.434)
Cheltuieli cu amortizarea gi cu deprecierea imobilizirilor 5 {25.675.940) (23.658.531)
corporale
Alte cheltieli 22 (20.909.263) (7.198.461)
Rezultat operational 23.467.758 30.100.866
Venituri financiare 24 1.115.264 1.035.68%
Cheltuieli financiare 24 (6.803.610) (3.072.728)
Profit inainte de impozitare 17.779.412 28.063.827
Cheltuiala cu impozitul pe profit 25 (960.844) (2.624.873)
Profit aferent anului 16.818.568 25.438.954
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor - 18.963.480
corperale, nete de impozit aménat
Transferul rezervei din reevatuare la rezultat reportat ca (306.235) (666.280)
urmare a iegirii imobilizarilor corporale
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 16.512.333 43,736.154
Reznltatul pe acfiune
Profitu} atribuibil acjionarilor ordinari 26 16.818.568 25.438.954
Numdérul mediu ponderat al actiunilor ordinare 1.031.683.547 1.031.683.547
Rezultatul pe activne de bazi 0,016 0,025

Situatiile fi nancnare au fosupp%tmte de chtre Consiliul de Administratie.
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Vrancart SA

Situatia consolidatii a fluxurilor de trezorerie
Pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
{toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota 2018 2017
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
incasari de la cliengi 404.327 883 368.881.379
Plati furnizori {270.709.827) (252.220.327)
Plati catre angajayi (43.440.660) (44.647.130)
Plafi citre bugetul statului (50.716.673) (35.356.586)
Impezit pe profit platit (1.731.783) {3.380.501)
Trezorerie neti din activitati de exploatare 37.728.940 33.276.835
Fluxuri de trezorerie din aetivigiti de investifie
Plfi pentru achizitii de imobilizAri corporale §i necorporale (47.608.374) (54.038.622)
Cont escrow pentru achizifionarea de imobilizdri financiare - 8.899.753
Plati efectuate pentru achizijia Rom Paper SRL 6 (5.074.273) {23.792.455)
Acreditive bancare pentru achizitii de imobilizari corporale (530.871)
incasri din vanzarea de imobilizir corporale 1.518.567 105.302
Dobénz: incasate 33.481 1.221
Trezorerie netd din activiti(i de investitie (51.661.470) (68.824.801)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finangare
fncasari din imprumuturi 50.202.137 94.690.407
Majorare capital - -
Dobanzi platite i restituiri imprumuturi (25.893.772) (67.069.966)
Dividende platite (11.159.080) (13,786.199)
Trezoreric netd din activita(i de finanare 13.149.285 13.834.242
Cregtere/ (Scidere) netd & trezoreriei i echivalentelor de (783.245) (21.713.724)
Trezorerie
Numerar $i echivalente de numerar la inceputul 9 3.215.141 24.932.865
exercifiului financiar
Numerar gi echivalente de numerar la sfirgitul g 2.435.89%6 3.219.141
exercitiuloi financiar
Director Financiar
Monica Vayljca Arsene
RO 145 48 46 ks
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar inchelat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteazi

Grupul Vrancart (“Grupul”) cuprinde societatca Vrancart SA, cu sediul social in Adjud, str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea si filialele sale

1. Giant Prodimpex SRL, cu sediul in localitatea Ungheni, strada Principala Nr. 161/, judeful Mures
2. Rom Paper SRL, cu sediul in localitatea Cristian, DN73B, judetul Brasov.

Situaiile financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembric 2018 sunt
formate din situatiile financiare ale societitii Vrancart SA i ale filialelor sale, care impreuna formeazi Grupul.

Domeniul de activitate Detinere Ia Detinere 1a
Filiala 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
. . Fabricare de ambalaje din
Giant Prodimpex SRL carton ondulat - 100%
Rom Paper SRL Fabricare de servetele de masa 100% 859,

si produse igienico-sanitare

Grupul isi desfisoard activitatea in industria hrtiei si a cartonului ondutat.

La data de 01 scptembrie 2018 a avut loc fuziunea prin absorbtie intre Vrancart SA in calitate de societate
absorbanta si filiala sa Giant Prodimpex SRL in calitate de societate absorbita,

VRANCART SA

Vrancart SA (“Societatea™) este o societate comerciald pe actiuni care functioneaza in Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu or. 17, judeful Vrancea.

Socielatea are puncte de lucru pentru colectare maculaturd deschise in localitatile: Bucuresti, lasi, Focyani,
Baciu, Ploiegti, Botogani, Sibiu, Constanta, Arad, Bragov, Pitesti, Timisoara, Ciuj, Baia Mare, Targu Mureg,
Craiova, Calimanesti (Valcea) si Braila.

Obiectul de activitate de bazi al Societatii este producerea i comercializarea urmitoarelor produse:

carton ondulat tip I, Ill, V, carton ondulat cu microondule

confectii din carton ondulat (cutii) de diferite formate, stantate si imprimate
— hértii pentru carton ondulat

hértii igienico-sanitare in diferite sortimente.

Numirul de salariafi ai Societitii la 31 decembrie 2018 era de 1133 angajati (31 decembrie 2017: 1072
angajati).

Actiunile Societdtii sunt fnscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul VNC,
incepand cu data de 15 iulic 2005. Grupul publica situatiile financiare consolidate pe www.vrancart.ro

La 31 decembrie 2018, Societatea este detinutz in proportie de 75% de SIF Banat - Crisana SA si in proportic
de 25% de alti actionari.

Evidenta actiunilor §i actionarilor este tinut in conditiile legii de catre Depozitarul Central S.A. Bucuresti.




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteazi (continuare)

GIANT PRODIMPEX SRL

La data de 17 iulie 2015 s-a finalizat procesul de achizitie al firmei Giant Prodimpex SRL, achizitic aprobat
de Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor din 29/30 aprilie 2015, prin Hotardrea nr. 7. in urma achizitiei,
Vrancart detine 100% din pértile sociale ale Giant Prodimpex SRL.

Giant Prodimpex SRL (“Tiliala 1) a fost infiinfata in anul 1994 si este o firmi privata cu capital roménesc,
Investitiile continue In tehnologie, spafii de productie §i nu in ultimul rénd in personal au ficut ca in scurt timp
Giant s& devind unul din cei mai importanti procesatori de carton din Roménia.

Informayii de identificare ale societdtii achizitionate

Denumire — Giant Prodimpex SRL

Sediul social - Loc. Ungheni, Orag Ungheni, Nr. 161/J, judetul Mures
Numir de ordine in Registrul comertului - J26/1305/1994

Cod unic de inregistrare — 6564319

Obiect de activitate — fabricarea ambalajelor din carton ondulat

Numarul de salariati ai Filialei 1 la 01 septembrie 2018 cra de 43 angajati (31 decembrie 2017; 41 angajati).

ROM PAPER SRL

La data de 20 ianuarie 2017 s-a finalizat procesul de achizifie a pachetului majotitar de parti sociale ale Rom
Paper SRL, achizitie aprobata de Adunarea Generali Ordinari & Actionarilor.

Rom Paper SRL (“Filiala 2) a fost infiintaté in anul 2002 i este o firmi privata cu capital romanesc, care
produce gervefele de masa, prosoape pliate, hartie igienica, role profesionale, prosoape cosmetice si yerveiele
la cutic. Produsele realizate sunt comercializate in 7 (ari, atat pe teritoriul Roméniei, cét si in afard, prin
termediul lanturilor de magazine (hipermarketuri, supermarketuri, cash and carry), dar st prin intermediyl
distribuitorilor.

Contractul de achizifie prevedea in prima etapi vanzarea a 70% din pirfile sociale ale Rom Paper SRL..

Grupul avea optiunea de a cumpira restul de parti sociale astfel: 15% din partile sociale in aprilie 2017
(optiunea call 1) si 15% din partile sociale in aprilic 2018 (optiunea call 2).

Daca Societatea nu I§i exercita optiunea de a cumpiira restul de parti sociale, vinzitorii Rom Paper SRL aveau
optiunca de a le vinde ciitre Sacietate astfel: 15% din pértile sociale in 2017 (opfiunca pui 1) si 15% din partile
sociale in 2018 (optiunea put 2).

Pe parcursul perioadei in care drepturile de optiune putcau {i exercitate de ambele parti, era interzisi acordarea
de dividende de catre Rom Paper SRL. Preful la care se exercitan optiunile vénzitorului, respectiv ale
cumpdratorului, era bazat pe un multiplicator al EBITDA aferente celui mai recent exereitiu financiar incheiat
anterior perioadelor in care optiunile puteau fi cxercitate.

La 31 decembrie 2018, Grupul detine 100% din pértile saciale ale Rom Paper SRL, ca urmare a exercitarii
opfiunii call 2 pentru achizitia a 15% din pirtile sociale ale Rom Paper SRL in cursul anutui 2018,




VYrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteazi (continuare)

Informatii de identificare ale societdfii achizifionate

Denumire — Rom Paper SRL

Sediul social - Loc. Cristian, DN73B, judeful Brasov

Numiér de ordine in Registrul comer{ului - J28/548/2002

Cod unic de fnregistrare — 14619270

Obiect de activitate — fabricarea ambalajelor din carton ondutat

Numarul de salariati ai Filialei 2 la 31 decembrie 2018 era de 129 angajafi (31 decembrie 2017: 134 angajati).

2. Bazele intocmirii

(a) Declaragia de conformitate

Situattile financiare consolidate se intocmesc de citre Grup in conformitate cu cerinjele Ordinului Ministrului
de Finane 2844 din 2016, pentru aprobarca Reglementiirilor contabile conforme cu Standardele Internaionale
de Raportare Financiard (OMFP 2844/2016). Standardele Internationale de Raportare Financiard (“IFRS”)
reprezinti standardele adoptate potrivit procedurii prevdzute de Regulamentul (CE) nr. 1.606/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 julie 2002 privind aplicarea Standardelor Internationale de
Contabilitate.

{b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerinfele IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare”.
Grupul a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare i o prezentare a
veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situajiei rezultatului global, consideréind ca aceste
metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate
in baza altor melode permise de IAS 1.

(c) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Grupului considerd ci moneda funcfionald, asa cum este aceasta definita de IAS 21 “Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare consolidate sun( prezentate
in lei, rotunjite la cel mat apropiat leu.

(d) Bazele evaluirii

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia imobilizarilor corporale
din categoria terenurilor, constructiilor $i echipamentelor tehnologice care sunt evaluate utilizind modelul
reevaludrii.

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consccvent pentru toate perioadele prezentale in aceste
situatii financiare. Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitigii.

In anuf 2018, Grupul a inregistrat un profit net de 16.818.568 lei (2017: 25.438.954 lei). La 31 decembrie
2018, capitalul de lucru net este pozitiv, de 15.601.946 lei (31 decembrie 2017: 20.458.591 let).




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

Grupul acordd o importantd deosebita indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor
operationale, §i de lichiditate, prin utilizarea eficients a resurselor,

Pe baza acestor analize, conducerea considerd ca Grupul va putea si-si continue activitatea in viitorul
previzibil, dar nu limitat la urmdtoarele 12 luni gi, prin urmare, aplicarea principiului continuitatii activitdii tn
intocmirea situatiilor financiare consolidate este justificats.

(e) Utilizarea estimirilor gi judeciitilor

Pregitirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu OMFP 2844 presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estiméri, judeciti §i ipoteze ce afecteazi aplicarea politicilor contabile, precum §i valoarea
raportatli a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecitile si ipotezele asociate acestor estimari sunt
bazate pe expetienta istorica, precum i pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari.

Rezultatele acestor estimiri formeaza baza judecitilor referitoare la valorile contabile ate activelor si datoriilor
care nu pot fi objinute din alte surse de informatii, Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de catre Grup. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimdrile sunt revizuite, daci revizuirile afecteazi doar acea perioads,
sau in perioada in care estimérile sunt revizuite si perioadele viitoare daci revizuirile afecteazi atit perioada
curentl, cit si perioadele viitoare.

Informatiile despre estiméri, judeciti si ipoteze cu un risc marit de a rezulta intr-o ajustare semnificativi asupra
valorilor activelor §i pasivelor de la 31 decembrie 2018 sunt incluse in urmétoarele note:

— Nota 3 (a) (v), in care este descrisd politica contabils aleasi de Grup pentru recunoasterea achizijiei Rom
Paper SRL

— Nota 6, in care sunt prezentate:
* recunoagterea valorilor juste ale activelor nete achizitionate de la Rom Paper SRL
*® recunoagterea fondului comercial in urma achizitiei Rom Paper
* alocarea unor durate de viafi pentru intangibilele achizifionate




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifinl financiar incheiat ln 31 decembrie 2018
{toate sumele sunt exprimate in Yei, dacd nu este specificat aitfel}

3. Politici contabile semnificative

(a) Bazele consolidiirii

(i) Combindiri de entitdifi

Combindrile de entit#ti sunt contabilizate prin metoda achizitiei la data la care Grupul obfine controlul
asupra entitdfii achizifionate. Controlul necesitid expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile ale
entitdfii in care s-a investit, precum §i capacitatea de a influenta acele rezultate prin exercitarea autoritafii
asupra entitétii respective,

Grupul evalueazi fondul comercial la data achizitiei astfel:
valoarea justa a contraprestatiei transferate, inclusiv

— valoarea intereselor care nu controleazi in entitatea achizitionats, inclusiv
dacd acea combinare se realizeazi in etape, valoarea justi de la data achizitiei a participatiei in
capitalurile proprii definute in entitatea achizifionats, mai puin
valoarea netd recunoscutdi (in general valoarea justd) a activelor identificabile dobéandite si a datoriilor
asumate

Cégtigul dintr-o cumpdrare in conditii avantajoase este recunoscut imediat in contul de profit si pierdere
atunci cénd valoarea justd a contraprestatiei transferate este mai mare decit valoarea netd recunoscutd a
activelor identificabile dobandite. Contraprestatia transferat nu include sumele aferente incetarti unor relatii
preexistente intre Grup si entitatea achizitionati. Asemenca sume sunt in general recunoscute in contul de
profit si pierdere. Costurile de tranzacfionare, altele decit cele asociate cu emiterea de obligatiuni sau
acfiuni, aferente combindrilor de entitifi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cand au loc.

Orice contraprestatie contingentd datorati este evaluaty la valoarea justi de la data achizitiei. Daca
contraprestatia contingenta este clasificatd drept capitaluri proprii, atunci nu este reevaluati, iar decontarea
este contabilizatd in cadru} capitalurilor proprii. Alternativ, modificrile ulterioare ale valorii juste a
contraprestatiei contingente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.

(i) Filiale
Filialele sunt entititi controlate de citre Grup, Situaiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile
financiare consolidat din momentul in carc incepe exercitarea controlului $§i pAnd In momentul incetarii lui.

(iii) Pierderea controlului

La pierderea controluiui, Grupul derecunoagte activele si datoriile filialei, orice interese care nu controleazi
si alte componente ale capitalurilor proprii atribuibile filialei. Orice surplus sa deficit rezultat din pierderea
controfului este recunoscut in contul de profit §i pierdere. Daca Grupul piistreazi orice interes in fosta filiala,
atunci acest interes estc cvaluat la valoarea justd de la data in care controlul este pierdut. Ulterior, acest
interes este contabilizat prin metoda punerii in echivalentii sau drept un activ financiar, in functie de gradul
de influenti pastrat.

(iv) Tranzactii eliminate la consolidare

Soldurile §i tranzactiile in interiorul Grupului, precum §i orice venituri sau cheltuieli nerealizatc rczultate
din tranzacfii Tn interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate in situatiile financiare consolidate.
Picrderile nerealizate sunt eliminate in acelasi fel ca §i cagtigurile nerealizate, ins3 numai in masura in
care nu existd indicii de depreciere a valorii Lransferate.




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(v) Interese care nu controleazd

Grupul a ales ca politica contabili si aplice metoda achizifiei anticipate in ceea ce priveste achizifia Rom
Paper SRL, in care interescle care nu controleaza au acces prezent la beneficiile asociate detinerii lor.

in cadrul metodei achizitiei anticipate, interesele care nu controleaza ale acfionarilor care detin optiuni put
scrise sunt anulate, iar o datorie cu privire la opfiunile put este recunoscuti. Prin urmare, interesele care nuy
controleazi sunt prezentate ca §i cum ar fi deja controlate de Grup, atét in situatia consolidatd a pozifici
financiare, ¢l §i in situatia consolidati a rezultatului global, chiar daca din punct de vedere legal ele rimén
interese care nu controleaza.

(b) Tranzactii in moned3 striini

Operatiunile exprimate in moneda striina sunt inregistrate in lei fa cursul oficial de schimb valutar de la data
decontdrii tranzactiilor. Activele i datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functional la cursul de schimb valutar din ziua respectiva.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de Ia
sfargitul exercitiului financiar a activelor §i datoriilor monetare denominate in moneda str#in sunt recunoscute
in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017 Variatie
Euro (EUR) 4.6630 4.6597 +0,09%
Dolar american (USD) 4.0736 3.8915 +4,68%

(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29 n»Raportarea financiar in economii hiperinflationiste™, situagiile financiare ale unei
entititi a cirei moneda functional este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea
de masuri curenti la data incheierii bilanfului (elementete nemonetare sunt retratate folosind un indice general
al prefurilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerats ca fiind hiperinflationista daca, pe langd al{i factori, rata
cumulatd a inflatiei pe o perioadd de trei ani depaseste 100%.

Economia romaneasca a incetat s& mai fie hiperinflationists, cu efect asupra perioadelor situatiilor financiare
incepénd cu I ianuarie 2004,

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentii la 31 decembrie 2003 au fost tratate ca bazi pentru
valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale $i nu reprezinti valori evaluate, cost de inlocuire,
sau oricare altd misurare a valorii curente a activelor sau a prefurilor la care tranzactiile ar avea loc in acest
moiment,

in scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea a ajustat capitalul social pentru a fi exprimat
in unitatea de mésuri curentd la 31 decembrie 2003.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat ln 31 decembrie 2018
{toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

{d) Instrumente financiare
Instrumente financiare nederivate

Grupul recunoagte initial activele financiare (creditele, creantele §i depozitele) la data la care au fost initiate.
Toate celelalte active financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiondrii, cind Grupul devine parte a
condiiilor contractuale ale instrumentuluj.

Clasificarea depinde de natura si scopul activelor financiare §i se determina la momentul de recunoastere
initiald. Toate cumpiririle sau vAnzirile standard de active financiare sunt recunoscute i derecunoscute la
data tranzactiondirii. Cumpirarile sau vinzirile standard sunt cumpdrdrile sau vinzirile de active financiare
care necesitd livrarea activelor Intr-un interval de timp stabilit prin regulament sau conventie pe piata.

Grupul derecunoaste un activ financiar numai atunci cAnd drepturile coniractuale la fluxurile de numerar din
active expird sau cénd transferd activul financiar i, in mod substantial, toate riscurile §i recompensele aferente
titlului de proprietate a activului ciitre altd entitate, Dacd Grupul nici nu transferd nici nu retine In mod
substantial toate riscurile §i recompensele aferente titlului de proprictate §i continua sd controleze activul
transferat, Grupul recunoagte dobéinda sa reinuta in activ §i datoria asociat’ pentru valorile pe care le-ar avea
de plata. Daca Grupul nu retine in mod substantial toate riscurile §i recompensele aferente titlului de proprietate
ale unui activ financiar transferat, atunci Grupul continud si recunoasca activul financiar, si de asemenea,
recunoagte indatorarea colateralizati pentru incasarile primite,

La derecunoasterea unui activ financiar in mod integrat, diferenta dintre valoarea contabila a activului $i suma
contravalorii primite §i de primit §i castigul sau pierderea cumulatii care fusese recunoscutii in alte elemente
ale venitului global §i cumulat3 in capitalul propriu se recunoaste in profit sau pierdere.

La derecunoagterea unui activ financiar altfel dect in mod integral (ex: cand Grupul nu retine o opfiune de
rascumpdrare a unei parti dintr-un activ transferat sau refine o doband reziduala care nu rezults in retinerea
in mod substantial a tuturor riscurilor §i recompenselor aferente titlului de proprietate si Grupul nu retine
controlul). Grupul aloca valoarea contabila anterioara a activului financiar intre partea care continua sa
recunoasca sub implicare continua si partea care nu mai recunoaslc pe baza valorilor Jjuste corespunzatoare
acelor parti la data transferului.

Diferenta dintrc valoarea contabila alocata partii care nu mai este recunoscuta si suma contravalorii primita
pentru partea care nu mai este recunoscuta si orice castig sau pierdere cumulata alocata care a fost recunoscuta
in alte elemente ale venitului global este recunoscuta in profit sau pierdere. Un castig sau o pierdere cumulata
care au fost recunoscute in alte elemente ale venitului global se aloca intrc partca care continua sa fic
recunoscuta si partea care nu mai este recunoscuta, pe baza valorii justc corespunzatoare acelor parti,

Un activ financiar este clasificat ca fiind la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere daci este clasificat
ca detinut pentru tranzactionare sau daci este desemnat astfel la recunoagterea inifiala. Activele financiare sunt
desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere daca Grupul gestioneaz3 aceste
investitii §i ia decizii de cumpdrare sau de vinzare pe baza valorii Juste in conformitate cu strategia de investitie
§i de gestionare a riscului descrisd in documentatia Grupului. Costurile de tranzactionare atribuibiie sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate. Instrumentele financiare la
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt evaluate [a valoarea justa jar modificirile ulterioare, care
iau in considerare orice venituri din dividende, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.
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Note la situatiile financiare consolidate
Ppentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunr exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Daci Grupul are intentia i capacitatea de a pastra instrumentele de datorie pana la scadent, atunci acesie
active financiare pot fi clasificate ca investitii definute pani la scadenja. Activele financiare detinute pani la
scadentd sunt recunoscute initial la valoarea justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior
recunoasterii initiale activele financiare definute pana la scadentd sunt evaluate la cost amortizat utilizand
metoda dobanzii efective, minus valoarea pierderilor din depreciere.

Activele financiare detinute pani la scadenta includ instrumentele de datorie.

Instrumente financiare derivate

Instrumentele financiare derivate incluse in contracte sunt separate de contract i contabilizate separat dac#
acel contract nu este un activ financiar §i anumite criterii sunt indeplinite.

Instrumentele financiare derivate sunt initial inregistrate la valoarea lor justd. Ulterior recunoasterii initiale,
acestea sunt masurate la valoarea lor justi, schimbdrile in aceasta valoare justa fiind recunoscute in contul de
profit si pierdere.

Creante

Creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piatd activi. Asemenea
active sunt recunoscute initial la valoarea justd plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior
recunoagterii inifiale, creanele sunt evaluate la cost amoriizat utilizind metoda dobanzii efective minus
valoarea pierderilor din depreciere.

Creantele cuprind creante comerciale si alte creanie.

Numerar §i echivalente de numerar

Numerarul $i echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi curente §i depozite rambursabile
cu scadente de pan la trei luni de la data achizitiei, §i care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare
a valorii juste a acestora §i care sunt utilizate de citre Grup in gestionarea angajamentelor sale pe termen scurl,

Active financiare disponibile pentru vinzare

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca
disponibile pentru vinzare. Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt recunoscute inifial la valoarea
justd plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile.

Ulterior recunoasterii inifiale, acestea sunt evaluate la cost minus orice pierderi din depreciere.

Capital social - acfiuni ordinare

Acliunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emisiunii acfiunilor ordinare §i optiunilor pe actiuni sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la
valoarea neti de efectele fiscale.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Datorii financiare

Datoriile financiare includ obligatiile de leasing financiar, imprumuturile bancare purtitoare de dobind3,
imprumuturile obligatare, descoperirile de cont §i datoriile comerciale §i alte datorii. Pentru fiecare element,
politicile contabile privind recuncagterea gi mésurarea sunt prezentate in aceasti noti.

Imprumuturile sunt intial recunoscute la valoarea Justd, minus costurile efectuate cu operafiunea respectiva.
Ulterior, acestea sunt inregistrate la costul amortizat. Orice diferenta dintre valoarea de intrare §i valoarea de

rambursare este recunoscutd in contul de profit §i pierdere pe perioada imprumuturilor, folosind metoda
dobanzii efective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capital propriu in conformitate cu substanta
aranjamentului contractual. Dobénzile, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui instrument financiar
clasificat drept datorie sunt raportate drept cheltuiala sau venit, Distribuiile citre definitorii de instrumente
financiare clasificate drept capital propriu sunt inregistrate direct in capitaful propriu. Instrumentelc financiare
sunt compensate atunci cand Societatea are un drept legal aplicabil de a compensa §i intentioneazi si deconteze
fie pe baza netd, fie si realizeze activul si s& stinga obligatia simultan.

(e) Imobiliziiri corporale

(i) Recunoagtere §i evaluare

Imabilizdrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de citre Grup. Costul unui element
de imobilizari corporale este format din preful de cumpdrare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupd deducerea
oricaror reduceri de pret de naturs comerciala gi oriciror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului
la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta sa poats i utilizat in scopul dorit de conducere, cum ar fi:
cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau achizifionarea activului, costurile de amenajare
a amplasamentului, costurile inijiale de livrare si manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile
profesionale.

Costul unui element de imobiliziri corporale construit de Grup include:

» costul materialelor i cheltuielilor directe cu personalul;
alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar utilizirii prestabilite 5i

cand Grupul are obligatia de a muta activul si de a restaura spatiul aferent, o estimare a costurilor de
demontare $i mutare a elementelor i de restaurare a spatiului in care acestea au fost capitalizate

Atunci cénd anumite componente ale unei imobiliziri corporale au durata de viafi utila diferitd, acestea sunt
contabilizate ca elemente distincte (componente majore) de imobilizari corporale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de citre Grup n urmitoarele clase de active de aceeasi naturd §i cu
utilizéri similare:

terenurt;
= constructii;

echipamente, instalatii tehnice gi magini;
— mijloace de transport;
~ alte imobilizari corporale.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembric 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Terenurile, constructiile si echipamentele tehnologice sunt evidenfiate la valoarea reevaluats, aceasta
reprezentdnd valoarea justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulati ulterior si orice pierderi
acumulate din depreciere.

Valoarea justd se bazeazi pe cotatii de prefuri din piaa, ajustate, daci este cazul, astfel incét si reflecte
diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ, cu excepfia echipamentelor pentru carc
valoarea justi a fost determinati pe baza costului de inlocuire.

Reevaludrile sunt efectuate de evaluatori specializai, membri ANEVAR.

Reevaludrile de imobiliziri corporale sunt ficute cu suficienti regularitate, astfel incat valoarea contabild si
nu difere substantial de cea care ar fi determinati folosind valoarea justs de la data bilanfului.

Cheltuielile cu intretinerea i reparatiile imobilizirilor corporale se inregistreaza de citre Grup in situatia
rezultatului global atunci cind apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viafii a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de cétre acestea, sunt capitalizate.

{ii) Chelwieli ulterioare

Cheltuielile ulterioarc sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea bencficiilor economice
viitoare Incorporate in activul céruia fi sunt destinate. Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute
in contul de profit sau pierdere pe masuri ce sunt suportate.

(iii} Amortizare

Elementele de imobiliziri corporale sunt amortizate de la data la care sunt disponibile pentru utilizare sau sunt
in stare de functionare iar, pentru activele construite de entitate, de la data la care activul este finalizat si
pregatit pentru utilizare.

Amortizarea este calculati folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viatd estimatd a activelor,
dup4 cum urmeaza:

—  Constructii 30-60 ani
Echipamente 2-16 ani
—  Mijloace de transport 4-8 ani
Mobilier i alte imobiliziri corporale 4-10 ani

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Amortizarea este in general recunoscuti in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care suma este
inclusd in valoarea contabila a altui activ.

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum §i valorile reziduale sunt revizuite de ciitre
Grup la fiecare datd de raportare i ajustate, daci este cazul.

(iv) Vinzarea/casarea imobilizéirilor corporale

[mobilizérile corporale care sunt casate sau vindute sunt climinate din bilant impreund cu amortizarea
cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune sunt incluse in
profitul sau pierderea curenti.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(f) Imobiliziri necorporale i fond comercial

(i) Recunoagtere §i evaluare

Imobilizarile necorporale achizilionate de citre Grup si care au durate de viatd utila determinate sunt evaluate
la cost minus amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate. Fondu] comercial nu se amortizeazi,
acesta fiind testat periodic, cel putin anual, pentru indicii de depreciere, ¢ recunoscut la valoarea initial%, mai
putin pierderile din depreciere cumulate. Pierderile din depreciere recunoscute in legaturd cu fondul comercial
1 8¢ pot reversa uiterior.

(i) Cercetare §i dezvoltare

Cheltuieli cu activititile de cercetare, realizate in scopul cistigdrii unor cunogtinge sau interpretiri gtiintifice
ori tehnice noi, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

Activitifile de dezvoltare implicd un plan sau proiect ce vizeazi produse sau procese noi sau imbunatatite
substantial. Costurile de dezvoltare sunt capitalizate numai daci acestea pot fi evaluate credibil, produsul sau
procesul este fezabil din punct de vedere tehnic §i comercial, beneficiile economice viitoare sunt probabile iar
Grupul intentioneazi si are suficiente resurse sa finalizeze dezvoltarea si si utilizeze sau si vindi activul.
Cheltuielile capitalizate includ costul materialelor, costurile directe cu personalul si costurile administrative
care sunt direct atribuibile pregitirii activului pentru utilizarea prestabilita gi costurile indatorarii capitalizate.
Alte costuri de dezvoltare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate,

(Hi} Mdrei §1 relatii comerciale

Mircite si relatiile comerciale se inregistreaza in conturile de imobilizari necorporale la valoarea de aport
sau costul de achizifie. dup#l caz. Acestea sunt recunoscute la data achizitiei de filiale, in baza estimarii
valorii lor juste la data achizitiei filialei de catre evaluatori autorizati.

(iv) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor tconomice
viitoare incorporate fn activul cdruia 1i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru
fondul comercial si mircile generate intern, sunt recunoscute in profit say pierdere in momentul in care sunt
suportate.

(v} Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este calculatd pentru costul activului minus valoarea reziduali. Amortizarea este recunoseuta in
profit sau pierdere utilizind metoda liniara pentru durata de viatd utild estimatd pentru imobilizarile
necorporale, altele decét fondul comercial, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare,

Amortizarea este calculati folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viafd estimata a activelor,
dupi cum urmeaza:

Relatii cu clientii 2-10 ani
-~ Marci comerciale 7-10 ani
- Alte imobilizari necorporale 2-4 ani

Metodele de amortizare, duratcle de viata utila si valorile reziduale suni reviznite la sfirgitul fiecdrui an
financiar §i sunt ajustate daci este cazul.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(1oate sumele sunt exprimate in lei, ducd nu eslte specificat alifel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Imobiliziri financiare

Imobilizdrile financiare cuprind actiunile definute la entititile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor
afiliate, acjiunile deinute la entiti(i asociate §i entitafi controlate in comun, impramuturile acordate entititilor
asociate si entitatilor controlate in comun, alte investitii detinute ca imobiliziri, alte imprumuturi.

Evaluarea inifiald - Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie,

Evaluarea la daia bilanfului - Imobilizarile financiare se prezintd in bilant la valoarea de intrare mai putin
ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

(h) Stocuri
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost si valoarea realizabil’ nets.

Valoarea realizabila neta este preful de vinzarc cstimat pe parcursul desfsurrii normale a activita{ii minus
costurile estimate pentru finalizare §i costurile necesare efectudrii vanzirii,

Costul stocurilor se bazeaza pe principiul primul intrat primul iegit (FIFO) si include cheltuielile efectuate
pentru achizifia stocurilor, costurile de productic sau de prelucrare i alte costuri suportate pentru a aduce
stocurile in forma §i n locatia prezenta.

fn cazul stocurilor produse de Grup si a celor in curs de productie, costul include cota-parte corespunzitoare
a cheltuielilor administrative aferentc productiei pe baza capacititii operationale normale,

(i) Deprecierea activelor

Valorile contabile ale activelor Grupului care nu sunl de naturd financiard, aitele decdt activele de natura
impozitelor amdnate, sunt revizuite la fiecare dati de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeazi valoarea recuperabili a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscuti atunci cénd valoarea contabild a activului sau a unititii sale
generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabil a activului sau a unitatii generatoare de numerar. O
unitale generatoare de numerar este ¢el mai mic grup identificabil care genereazi numerar §i care in mod
independent fatd de alte active si alte grupuri de active are capacitatea de a genera fluxur de numerar.
Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului global.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitéti generatoare de numerar este maximul dintre valoarea de
utilizare si valoarea sa justi, inai pufin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitagi.

Pentru determinarea valorii de ulilizare, fluxurile viitoare preconizate de numerar sunt actualizate folosind o
ratd de actualizare fnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piaa §i riscurile specifice activalui
respectiv,

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare dati de raportare pentru
a determina daci s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia daci s-a produs o schimbare
in estimdrile folosite pentru a determina valoarea de recuperare,

Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depiseste valoarea
contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daci pierderea din deprecicre nu ar fi fost
recungscuta.

Grupul a definit politici de ajustari de depreciere penitru creantele comerciale si stocuri, dupi cup
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Ajustdri de depreciere pentru creanfe comerciale

Grupul analizesz individual necesitatea inregistrérii unei ajustari de depreciere pentru clientii ale ciror solduri
la final de an depiisesc 100.000 iei si care au fie declansate proceduri de recuperare & soldurilor in instant3, fie
au un numér de zile de intirziere a scadentei facturilor de peste un an, calculat pentru cea mai veche facturd
din sold. De asemenca, Grupul calculeaza o ajustare de depreciere colectivd pentru riscul de neincasarc a
creanfelor, utilizind procentele de ajustare de deprecicre stabilite pe baza datelor istorice.

Pentru clientii ale caror solduri nu indeplinesc criteriile de analiza individuali este calculatd o ajustare de
depreciere colectiva, in baza impéririi soldurilor lor pe intervale de vechime, in functie de data scadentei
pentru cea mai veche factura din sold. Fiecarui intervat de vechime i este alocat un procent calculat pe baza
experieniei istorice a Grupului privind gradul de recuperabilitate a soldurilor cu scadenta depagitid din fiecare
interval de vechime utilizat pentru analizi.

Ajustdri de depreciere pentru stocuri

Prin natura obiectului de activitate, Grupul nu detine stocuri perisabile sau care s& prezinte un risc de expirare
pe termen scurt. Riscul de depreciere a stocurilor constz in principal in distrugerea sau deteriorarea acestora
ca urmarc a unor evenimente neprevizute, dar poate rezulta si din stocuri cu o cerere de piata redusa. Grupul
realizeazi o evaluare periodicd a stocurilor in vederea identificirii existenfei unor indicii de depreciere a
acestora, {inind cont de unmitoarele aspecte:

- Pentru stocurile a ciror vechime depaseste 180 zile, ajustarea de depreciere se stabileste in urma unei
analize individuale, pentru fiecare produs, rcalizale de o comisie compusa din reprezentanti din
departamentele de marketing-vanziri si productie;

— Pentru toate produsele finite, Grupul compari costul stocurilor cu preturile de vinzare minus costurile de
distribujie din perioada imediat urmitoare, pentru a prezenta stocurile raimase in sold la minimul dintre
costul de productie §i preful de vanzare minus costurile de distributie, conform prevederilor politicii (g).

(j) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de citre
Adunarea Generald a Acfionarilor. Dividendcle declarate inaintea datei de raportare sunt Inregistrate ca
obligaii la data raportirii,

(k) Rezerve din reevaluare

Reevaluidrile sunt efectuate cu suficienta regularitate, astfel incit valoarca contabils si nu difere substantial de
cea care ar fi determinata folosind valoarea justd de fa data bilanjului. in acest sens, Grupul a cfectuat
reevaluarea terenurilor, a cladirilor si constructiilor speciale si a echipamentelor tehnologice cu evaluatori
independenti 1a 31 decembrie 2017.

Diferenta dintre valoarea rezultati in urma reevaludrii si valoarea contabila neta a imobilizarilor corporale este
prezentata la rezerva din recvaluare, ca un sub-element distinct in cadrul “Capitalurilor proprii”.

Daci rezultatul reevaluarii este o crogtcre fata de valoarea contabils nets, atunci aceasta se traleazs astfel: ca
0 cregtere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul capitalurilor proprii, dacd nu a existat o descrestere
anterioard recunoscuta ca o cheltuiali aferentd acelui activ sau ca un venit care s& compenseze cheltuiala cu
descresterea recunoscutd anterior pentru acel activ.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Daca rezultatul reevaludrii este o descregtere a valorii contabile nete, aceasta se trateazi ca o cheltuiala cu
intreaga valoare a deprecierii atunci cénd in rezerva din reevaluare nu este inregistrati o sumi referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scidere a rezervei din reevaluare cu minimul dintre valoarea acelei
rezerve §i valoarea descresterii, iar eventuala diferent rimasi neacoperit3 se inregistreazi ca o cheltuiala.

Surplusul din reevaluare inclus In rezerva din reevaluare este transferat la rezultatul reportat atunci cind acest
surplus reprezint un cistig realizat. Céstigul se considera realizat in momentul scoaterii din functiune a
mijlocului fix ca urmare a vanzarii sau a casarii acestuia. Nicio parte din rezerva din reevaluare nu poate fi
distribuitd, direct sau indirect, cu exceptia cazului in care activul reevaluat a fost valorificat, situatie in care
surplusul din reevaluare reprezinti céstig efectiv realizat.

incepﬁnd cu | mai 2009, ca urmare a modificirilor survenite in legislatia fiscala, rezervele din reevaluare
inregistrate dupé 1 ianuarie 2004 devin taxabile pe misura amortizarii mijlocului fix respectiv. In consecingi,
Grupul a fnregistrat o datorie cu impozitul améanat aferent acestci diferente din reevaluare, care se debiteazi
din valoarea surplusului de reevaluare inregistrat in rezerve din reevaluare aferent respectivelor mijloace fixe.

(I) Rezerve legale

Rezervele legale ale fiecdrei entitdti din Grup se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfirgitul
anului pina ciind rezervele legale totale ajung la 20% din capitalul social nominal varsat in conformitate cu
prevederile legale. Aceste rezerve sunt deductibile la calculul impozitului pe profit si nu sunt distribuibile
deciét la lichidarea entitatilor.

{m) Pirti afiliate

Filialele sunt entititi controlate de ciitre Grup. Controlul se obtine acolo unde societatea mama detine puterea
de a guverna politicile financiare si operationale pentru a obtine beneficii din activitatile sale. Situatiile
financiare consolidate includ situaliile financiare ale societatii-mama si ale entitatilor controlate de societatea
mama (filialele accsteia) din momentul in care incepe exercitarea controlului si pana in momentu) incetarii lui.

Sunt considerate parti afiliatc acele parti care au prin proprietate, prin drepturi contractuale, prin relatii
famniliale sau de alt fel, abilitatea de a controla direct sau indirect sau de a influenta in mod semnificativ cealalta
parte. Partile afiliate includ, de asemenea, persoanele care sunt principalii actionari, conducerea si membrii
consiliului de administratie si membrii familiilor acestora.

(n) Beneficiile angajatilor

(i} Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeazs 5i sunt recunoscute in situatia
rezultatului global pe masuri ce serviciul aferent este prestat,

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurdrile scciale.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(ii) Planuri de contribufii deferminate

Grupul efectueaz pliti in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului romén, asigurarile de
siiniitate $i fondul de somaj, in decursul derularii activitaii normale.

Toti angajatii Grupului sunt membri §i de asemenea au obligafia legald de a contribui {prin intermediul
contribufiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii determinate al Statului).
Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea perioadei atunci cénd sunt efectuate.
Grupul nu are alte obligatii suplimentare,

Grupul nu este angajat in niciun sistem de pensii independent §i, in consecin{#, nu are niciun fel de alte obligatii
in acest sens. Grupul nu este angajat in niciun alt sistem de beneficii post pensionare. Grupul nu are obligatia
dc a presta servicii ulterioarc fostilor sau actualilor salariati.

{iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentati
de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor prestate de citre acestia
in perioada curenti si pericadele anterioare.

Societatea-mami are obligatia acordarii citre angajati de beneficii la data pensiondrii, conform contractului
colectiv de munci.

(o) Provizioane

Un provizion este recunoscut dacé, fn urma unui eveniment anterior, Grupul are o obligatie prezentd legala
sau implicitd care poate fi estimata in mod credibil si este probabil ca o iegire de beneficii economice si fie
necesara pentru a stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate actualizind fluxurile de trezorerie viitoare
preconizate utilizind o ratd inainte de impozitare care si reflecte cvaluiirile curente ale pietei cu privire la
valoarea in timp a banilor si riscurile specifice datoriei. Amortizarea actualizirii este recunoscutd ca §i
cheltuiald financiara.

{p) Venituri

(i} Vinzarea bunurilor

Veniturile din vinzarea bunurilor in cursul activita{ilor curente sunt evaluate la valoarea justi a contraprestaiei
incasatc sau de incasat, minus retururi, reduccri comerciale §i rabaturi pentru volum. Veniturile sunt
recunoscute atunci cind existd dovezi convingatoare, de reguli sub forma unui contract de vanzare executat,
far riscurile $i avantajele ce decurg din proprietatea bunurilor sunt transferate in mod scmnificativ
cumpdritorului, recuperarea contraprestatiei este probabila, costurile aferente si retururile posibile de bunuri
pot fi cstimate credibil, entitatea nu mai este implicata in gestionarea bunurilor vandute, iar mirimea
veniturilor poate fi evaluatd in mod credibil.

Dacé este probabil ca anumite reduceri sau rabaturi sa fie acordate iar valoarea acestora poate fi evaluata in
mod credibil, atunci acestea sunt rccunoscute ca o reducere a veniturilor pe mfisurit ¢e sunt recunoscute
vanzirile.

19




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat ta 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(ii) Prestarea serviciilor

Veniturile din prestiri de servicii se inregistreazi in contabilitate pe masura efectuirii acestora. Prestarea de
servicii cuprinde inclusiv executarea de lucrdri §i orice alte operaiuni care nu pot fi considerate livrari de
bunuri.

Stadiul de execufie al lucrdrii se determina pe bazi de situatii de lucréiri care insotesc facturile, procese-verbale
de receptie sau alte documente care atests stadiul realizirii serviciilor prestate.

(q) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobanzi aferente fondurilor investite si alte venituri financiare.
Veniturile din dobénzi sunt recunoscute in profit sau pierdere in baza contabilititii de angajamente, utilizind
metoda dobanzii efective.

Chelwielile financiare cuprind cheltuiala cu dobanda aferenta imprumuturilor si alte cheltuieli financiare.

Cégtigurile i pierderile din diferente de schimb valutar privind activele §i datoriile financiare sunt raportate
pe o bazi netd, fie ca venit financiar, fie ca si cheltuiali financiara in functie de fluctuatiile valutare: cistig net
sau pierdere neti.

Costurile de indatorare, atribuibile in mod direct achizitiei, constructiei sau realizirii activelor eligibile, active
care necesitd o perioada de timp semnificativa pentru a fi gata pentru utilizare sau vanzare, se adaugi costului
acelor active pdnd cind activele sunt pregitite in mod semnificativ pentru domeniul de utilizare sau vinzare.

Veniturile din investifia temporari a indatoriirii specifice obfinute pentru achizitia sau constructia activelor
cligibile se deduc din costurilc imprumuturilor care se pot capitaliza.

Toate celelalte costuri cu indatorarea sunt recunoscute in profitul sau pierderea consolidati, in care acestea
sunt suportate.

{r) Impozitul pe profit
Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent si impozitul aménat,

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale rezultatului global
dacd impozitul este aferent elementelor de capital.

(i) Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenti, determinat in baza
procentelor aplicate la data raportdrii §i a tuturor ajustirilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembric 2018, rata impozitului pe profit a fost de 16%
(31 decembrie 2017: 16%).

(i) Impozitil améinar

Impozitu] aménat este determinat de Grup folosind metoda bilanfului pentru acele diferente temporare ce apar
intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora, folosita pentru
raportare in situatiile financiare consolidate.

Nu se recunoagte impozit pe profit aménat pentru diferentele temporare care apar la recunoagterea initiali a
fondului de comert.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

Impozitul améanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se agteapti si fie aplicabile diferentelor
temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele §i datoriite cu impoziful aménat sunt compensate numai daci existé dreptul legal de a compensa
datoriile i creantele curente cu impozitul §i daci acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi
autoritate fiscald pentru aceeagi entitate supusa taxiirii sau pentru autoritéli fiscale diferite dar care doresc si
realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizind o baza neti sau activele §i datoriile
aferente vor fi realizate simuitan.

Creanfa privind impozitul aménat este recunoscuti de Grup numai in masura in care este probabili realizarea
de profituri viitoare care si poat? i utilizate pentru acopcrirea pierderii fiscale.

Creania privind impozitul amanat este revizniti la incheierea fiecirui exercitiu financiar §i este diminuati in
mésura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil si se realizeze. Impozitele aditionale care apar din
distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi dati cu obligatia de plati a dividendelor.

(iii} Expuneri fiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curent si a celui amanat, Grupul ia in considerare impactul pozitiilor
fiscale incerte yi posibilitatea aparitiei taxelor gi dobanzilor suplimentare.

Aceasta evaluare se bazeazi pe estimiri §i ipoteze si poate implica o serie de rafionamente cu privire la
evenimentele viitoare. Informatii noi pot deveni disponibile, determinind astfe! Grupul s& isi modifice
rafionamentul in ceca priveste acuratefea estimirii obligatiilor fiscale existente:; astfel de modificiri ale
obligatiilor fiscale au efect asupra cheltuielilor cu impozitcle in perioada in care se efectueaza o astfel de
determinare.

() Rezultatul pe actiune

Grupul prezintd rezultatul pe acfiune de bazi si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de bazi
se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Grupului la numérul
mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe acfiune diluat se determin
prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari §i a numarutui mediu ponderat de actiuni
ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

(t) Subventiile guvernamentale

Subventiile guvernamentale pentru investitii sunt recunoscute inigial ca venit amanat, la valoarea justd atunci
cand existd siguranta ci vor fi primite 5i Grupul va respecta conditiile asociate. Subventiile care compenseazi
Grupul pentru costul unui activ sunt recunoscute in situatia rezultatului global, in “Alte venituri” in mod
sistematic pe durata de viafd utild a activului, pe miisura amortizarii activului subventionat. Subventiile care
compenseazi cheltuielile suportate de Grup sunt recunoscute in situagia rezultatului global, in “Alte venituri”
pe ¢ bazi sistematic in aceleasi perioade in care sunt recunoscute cheltuielile.
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Note la situatiile financiare consolidate
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(u) Active si datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate cu exceplia cazului in
care posibilitatea unei iegiri de resurse ce reprezints beneficii economice este indepértata. Un activ contingent
nu este recunoscut in situaftile financiare, ci este prezentat atunci cnd o intrare de beneficii economice este
probabila.

(v) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflecti evenimentele ulterioare sfarsitului de an, evenimente care furnizeazi informatii
suplimentare despre pozitia Grupului la data raportdrii sau cele care indics o posibita incalcare a principiului
continuitétii activitalii (evenimente ce determini ajustiri). Evenimentele ulterioare sfirgitului de an ce nu
constituie evenimente ce determini ajustiiri sunt prezentate in note atunci cind sunt considerate semnificative.

(w) Situatii comparative

Situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2018 prezintd comparabilitate cu situatiile financiare ale
exercitiului financiar precedent. In cazu! in care vatorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu
cele aferente perioadei curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative, firi a modifica
cifrele comparative aferente anului precedent.

(x) Noi standarde si interpretiiri, dar care nu sunt inca in vigoare

Uniunea Europeana a adoptat o serie de standarde a caror aplicare nu este inca obligatorie, pentru anul incheiat
la 31 decembrie 2018, si care nu au fost aplicate pentru intocmirea acestor situatii financiare individuale:

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 inlocuieste IAS 17 Leasing §i interpretirile aferente. Standardul elimini modelul actual de
contabilitate pentru locatari $i in schimb cere companiilor si aducd cele mai multe contracte de leasing in
bilant in cadrul unui singur model, eliminénd distinctia dintre leasing-u] operagional si cel financiar.

IFRS 16 este aplicabil pentru perioadele anuale care incep cu sau dupi 1 ianuarie 2019, adoptarea timpurie
fiind permis3 entitatilor care aplici IFRS 15 la data sau inainte de data aplicérii initiale a IFRS 16,

In conformitate cu IFRS 16, un coniract este sau contine leasing daci transmite dreptul de a controla utilizarea
unui activ identificat pentru o perioada de timp, in schimbul unei plati obligatorii, fn cazul acestui tip de
contracte, noul model impune ca un locatar sé recunoasca un activ cu drept de utilizare si o datorie de lcasing.
Activul cu drept de utilizare este depreciat, iar datoria acumuleazi dobanda. Acest lucru va avea ca rezultat un
model cu pliti mai ridicate Ia inceputul perioadei de leasing al cheltielilor pentru cele mai multe leasing-uri,
chiar §i atunci ciind locatarul piteste chirii anuale constante.

Noul standard introduce o serie de exceplii de la domeniul de aplicare pentru utilizatori care includ:

* contracte de leasing cu o duratd de inchiriere de 12 luni sau mai putin i care nu contin optiuni de
achizifie, si

® contracte de leasing unde activul suport are o valoare mici (tranzactii de leasing "cu valori r
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

Societatea a analizat toate contractele de inchiriere pentru inchirierea de utilaje (containere si prescontainere),
spatii definute pentru colectarea maculaturii §i depozite logistice de livrare produs finit. Contractele sunt
considerate ca avand o durati de inchiriere mai mare de 12 luni, desi acestea includ de reguld clauze care
permit rezilicrea acestora in termen de mai putin de 12 luni, de oricare dintre péri. Societatea considers ci o
eventuald reziliere a contractului de inchirierc este improbabila.

Daca [FRS 16 ar fi fost adoptat in cadrul anului financiar curent, actival cu drept de utilizare astfel recunoscut
ar miri valoarea totald a activelor cu o anumiti valoare ce nu a fost inca determinatd, in timp ce datoriile de
leasing ar mari datoriile totale cu aceeasi valoare. Societatea este in curs de determinare a impactului aplicarii
noului standard asupra activelor, datoriilor §i rezultatului net.

(y) Standarde si interpretiri adoptate in exercitiul financiar curent

IFRS 9 Instumcnte Financiare

Acest standard este aplicabil incepénd cu 1 ianuarie 2018 si inlocuieste IAS 39 Instrumente financiare:
rccunoagtere §i evaluare. Noul standard adreseazi clasificarea, masurarca si recunoasterea activelor §i
datoriilor financiare §i introduce un nou model de depreciere.

Modelul de deprecicre din IFRS 9 inlocuiegte modelul de “pierderi suportate” din 1AS 39 cu un model de
“pierderi preconizate din creditare” (ECL), ceea ce inseamnd ci nu va mai fi necesar ca un eveniment de
pierdere si aibd loc inainte de recunoasterea unei ajustiri pentru depreciere

Societatea a analizat prevederile noului mode! de depreciere si impactul lui asupra recunoasterit pierderilor
preconizate din creditare i considerd ci adoptarea IFRS 9 nu are un impact semnificativ asupra valorii
ajustérilor de deprecicre a creantelor.

in procesul dc estimare a ajustarilor de depreciere a creantelor, Societatea folosegte un model de depreciere al
carui principiu de functionare este neschimbat faa dc anii anteriori, deoarece acest mode! reflects cerinjele
modelului de depreciere introdus de IFRS 9.

Societatea analizeazi individual neccsitatea inregistriirii unei ajustari de depreciere pentru clientii ale ciror
solduri la final de an depagesc 100.000 lei gi care au fic declansate proceduri de recuperare a soldurilor in
instand, fie au un numdr de zile de intérziere a scadenfei facturilor de peste un an, calculat pentru cea mai
veche facturdl din sold. De asemenca, Societatea calculeaza o ajustare de depreciere colectiva pentru riscul de
neincasare a creantelor, utilizand procentele de ajustare de depreciere stabilite pe baza datelor istorice.

Pentru clienii ale caror solduri nu indeplinesc criteriile de analiza individuala este calculata o ajustare de
depreciere colectiva, in baza impartirii soldurilor lor pe intervale de vechime, in functie de data scadentei
pentru cea mai veche facturd din sold. Fiecarui interval de vechime ii este alocat un procent calculat pe baza
experientei istorice a Societatii privind gradul de recuperabilitate a soldurilor cu scadenta depisith din fiecare
interval de vechime utilizat pentru analiza.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

IFRS I5 Venituri din contractele cu clientii

Acest standard este aplicabil incepénd cu 1 ianuarie 2018 si inlocuieste IAS 11 Contracte de constructii, IAS
18 Veniturt si interpretarile aferente. Noul standard specifici modalitatea si momentul recunoasterii
veniturilor. Standardul se bazeazi pe principiul conform cdruia venitul este recunoscut la momentul
transferului controlului citre client asupra unui bun sau serviciu,

Societatea a analizat obligatiile de executare si principalele contracte cu clientii pentru fiecare centru de profit
§i a evaluat impactul adoptarii IFRS 15. Socictatea a concluzionat ci adoptarea IFRS 15 nu are un impact
semnificatv asupra valorii §i momentului recunoasterii venituritor. Societatea aplicd prezentul standard
retroactiv, cu efectul cumulat al aplicérii initiale recunoscut la data aplicarii initiale. [FRS 15 a fost aplicat
peniru toate contractele care nu erau finalizate la | ianuarie 2018.

Veniturile Societitii includ in principal vinzari de bunuri, aferente productiei urmitoarelor tipuri de bunuri:

® [Harie pentru carton

* Carton ondulat $i ambalaje

* Hartii igienico-sanitare

Hartia pentru carlon poate fi utilizati ca semifabricat in produciia de carton ondulat si ambalaje sau vanduta
ca produs finit catre clienti.

Clientii Societtii sunt in general socictali din Romaénia, exporturile avind o pondere de aproximativ 15% din
totalut vanzarilor. Niciun client nu este semnificativ ca pondere in totalul vanzarilor Societdtii.

Socielatea incheie contracte cu clientii sai. Acesta sunt de reguld contracte cadru care stabilesc termeneie de
platd, conditiile de livrare §i de acceptare a bunurilor vandute, drepturile si obligatiile pirtilor. Pretul de
vinzare a bunurilor este stabilit de reguld pentru fiecare comandi lansata de client si acceptatd de Societate.

Serviciile de transport aferente bunurilor sunt de regula incluse in contractele pentru vanzarea bunurilor.
Aceste servicii de transport nu sunt recunoscute ca o obligajie de executare separatd din cauza specificuluj
industriei in care Societatea activeazl, care presupune necesitalea organizarii transportului citre clienti ca
masuré de eficientizare a activitatilor logistice si de depozitare.

Veniturile din vénzarea bunurilor sunt recunoscute atunci cand controlul este transferat clientului. Cea mai
mare parte a contraciclor de vanzare specificd faptul ci livrarea se face franco-cumpdritor, sau conform
condifiei de livrare CPT {Carriage Paid To, conform Incoterms). Adoptarea IFRS 15 nu arc un impact asupra
momentului reconoasterii veniturilor.

Societatea ofera clientilor sai dreptul de returnare a produselor vandute in cazul in care acestea nu Indeplinesc
conditiile de calitate specificate in contractele cu clienii. Societatea evalueaza valoarea aferentd unor astfel de
retururi de la clienti, §i le recunoagte ca o ajustare a veniturilor. Pentru exercitiul financiar curent, valoarea
retururilor este considerata nesemnificativa.

Societatea are incheiate contracte cu o parte din clientii sai, in general marii retaileri, prin care acestia promit
o contraprestafie nemonetard sub formd de servicii, intre care servicii logistice si servicii de marketing si
promovare, Noul standard presupune necesitatea de a recunoaste aceste servicii ca o reducere a pretului
tranzactiei, atét timp it nu sunt indeplinite urmatoarele conditii:

* clienwl fivreaza un bun sau serviciu care este distinct, separabil de celelaltc clemente ale contractuiui
* valoarea justd a acestor servicii poate fi determinata in mod rezonabil
= valoarea efectiv pldtita nu depaseste valoarea justd a acestor servicii
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacii nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Societatea recunoagte o reducere a prefului tranzacfici pentru serviciile facturate de marii retaileri pentru cea
mai mare parte a acestor servicii, intruct nu dispune de informatiile necesare pentru a evalua in mod credibil
valoarea justi a acestora.

Amendamente aduse IAS 12

Amendamentele aduse TAS 12 sunt in vigoare incepand cu 1 januarie 2018. Acestea aduc clarificiri privind
recunoagterea activelor privind impozitul amanat pentru pierderile nerealizate. Societatea considerd cé
amendamentele nu au un impact semnificativ asupra prezentdirii situatiilor financiare ale acesteia deoarece
profitul impozabil viitor era evaluat in concordantd cu amendamentele $i inaintea intrérii lor in vigoare,

4. Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile §i cerinte de prezentare a informatiilor de catre Grup necesita determinarea valorii
Juste, atit pentru activele si datoriile financiare, cit §i pentru cele nefinanciare,

Grupul are un cadru de control stabilit cu privire la evaluarea la valoarea Justd. Acesta include o echipa de
evaluare care este responsabild pentru supravegherea evaludrilor semnificative de valor juste, inclusiv
valorilor juste de Nivel 3, si raporteaza direct directorului financiar.

Echipa de evaluare revizuieste regulat datele de intrare neobservabile $i ajustirile de evaluare semnificative.
Daci sunt utilizate date furnizate de terte parti, de exemplu prefuri cotate, furnizate de brokeri sau prin servicii
de stabilire a preturilor, echipa de evaluare analizeaza daci aceste date indeplinesc cerinfele impuse de IFRS,
inclusiv nivelul in ierarhia valorilor juste in care aceste evaluari ar trebui clasificate.

La evaluarea activelor sau datoriilor la valoarea justi, Grupul utilizeaza pe cat este de posibil informatii
observabile pe piati. Ierarhia valorii juste clasifica datele de intrarc pentru tehnicile de evaluare utilizale pentru
evaluarca valorii juste pe trei nivele, dupd cum urmeazi;

* Nivel 1: pref cotat (neajustat) pe piefc active pentru active sau datorii identice pe care Grupu! le poate
accesa la data evaludrii;

* Nivel 2: date de intrare, altele decét preturi cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru activ
sau datorie, fie direct, fie indirect;

s Nivel 3: date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Daca datele de intrare pentru cvaluarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii pot fi clasificate pe mai
multe nivele ale ierarhiei valorii juste, evaluarea la valoarea justd este clasificatd in intregime la acelagi nivel
al icrarhiei valorii juste ca data de intrare cu cel mai scazut nivel de incertitudine care este semnificativi pentru
intreaga evaluare.

Grupul recunoagte transferurile intre nivele ale ierarhiei valorii Juste la sfarsitul perioadei de rapontare in care
modificarea a avat loc,

Informatii adifionale despre ipotezele utilizate in evaluarea la valoare Justa sunt incluse in Nota 3 (d) (i), pentru
imobilizirile corporale.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
Ppentru exercifiul financiar incheiat ia 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Imobiliziri corporale (continuare)

Principalele achizitii de active corporale in anul 2018 la Socictatea-mama au constat in constructii si
depozite aferente pentru productia de carion ondulat, precum si echipamente si linii de productie aferente
liniilor de productie hartie pentru carton si hartie igienica, La filiala Rom Paper SRL in anul 2018 s-au
achizitionat terenuri si hale noi de productie care sa satisfaca cresterea capacitatii de productie.

Valoarea neamortizata a activelor fixe iesite din patrimoniu ca urmare a vanzarii si/sau casarii la data de
31 decembrie 2018 a fost de 8.847.285 lei (a se vedea nota 22) (31.12.2017: 329.184 lei).

Valoarea totald (cost) a mijloacelor fixe achiziionate prin subventii guvernamentale primite pana la 31
decembrie 2018 este de 67.864 mii lei (a se vedea nota 17) (31.12.2017: 89.745 mii lei).

Ladata de 31 decembrie 2017, in baza unor rapoarte tntocmite de evaluatori autorizati, Grupul a inregistrat
un surplus de reevaluare pentru terenuri i amenajari de terenuri, constructii i cladiri speciale si linii de
productie in sumd de 20.193.835 lei i o cregtere netd de valoare de 198.533 lei (in venituri), Valoarea justi
a mijloacelor fixe ce au facut obiectul reevalufirii a fost determinata aplicind metoda comparatiei cu piafa,
acolo unde exista informa(ii de piatd, respectiv prin metoda costului de inlocuire net. Anterior acestei
reevaludri, ultima reevaluare a respectivelor categorii de imobilizari corporale avusese loc la 31 decembrie
2013 pentru Vrancart SA.

fn Rom Paper SRL, activele au fost preluate la valoarea lor just de 1a data achizifiei acestora in baza unui
raport de alocare a prefului de achizitie intocmit de evaluatori autorizati.

In cazul Giant Prodimpex SRL activcle aw fost iransferate cu ocazia fuziunii la valoarea neta contabila
existenta in situatiile contabile la data de fuziune, asa cum a fost stabilita, respectiv 01 septembric 2018.

O parte din imobilizirile corporale ale Grupului sunt ipotecate sau gajate pentru a garanta imprumuturile
luate de 1a binci. Valoarea contabild net3 a acestor imobilizari gajate sau ipotecate cste de 133.667 mii lei
la 31.12.2018 (31.12.2017: 147.253 mii lei). Valoarea contabild neta a imobilizirilor achizitionate prin
leasing financiar este de 1.248 mii lei 1a 31.12.2018 (31.12.2017: 1.525 mii lei).

6. Imobilizéri necorporale si fond comercial

Total

i lei felagiicu Mérei —  Alte o bilizAri .

clientii ~ comerciale  imobilizdri comercial
necorporale

Cost

La 1 ianuarie 2018 6.699.588 3.839.873 1.030.018 11.569.47% 8.526,391

Achizitii - - 105.333 105.333 .

Transferusi de la imobilizéri tn curs = - 85.751 83.751 .

Iegiri - - (2.591) (2.591) -

La 31 decembrie 2018 6.699.588 3.839.873 1.218.511 11.757.972 8.526.391

Amortizare cumulad 5i pierderi din

depreciere

La 1 innuarie 2018 928.941 576.335 834.197 2.330.404 -

Chetltuiala cu deprecierea 763.981 419.879 184.566 1.368.496 .

Iesiri 5 S (2.591) (2.591) -

Lz 31 decembrie 2018 1.692,992 996.214 1.016.173 3.705.309 -

Valoare netd comtahild

La 31 decembrie 2018 5.006.666 2.843.65% 202.338 8.052.663 8.526.391
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
{toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat aitfel)

6. Imobiliziri necorporale si fond comercial (continuare)

Imobilizdiri necorporale

Relatiile cu clientii §i marcile comerciale au fost recunoscute in baza unui raport de alocare a preqului de
achizitie intocmit de un evaluator autorizat angajat de Vrancart SA. Valoarea just# a acestor intangibile
este bazatd pe planuri de afaceri detaliate ale Rom Paper SRL, care includ estimri ale evolutiei viitoare
ale unor indicatori cheie, precum veniturile si marjele la nivel de client sau ratele de redeventi pentru
mirei, precurn §i alegerea unei rate de actualizare adecvate.

Duratele de viatd ale refatiilor cu clientii recunoscute in urma achizitiei Rom Paper SRL sunt cuprinse intre
6 gi 10 ani. Acestea sunt estimate pe baza duratei rimase de livedri catre acestia, §i corelate cu rulajele
generate de respectivii clienti (clienyii cu ponderi mai mari in cifra de afaceri vor colabora pe o perioada
mai indelungati cu Rom Paper SRL decét cei cu ponderi mai mici), precum §i prin raportare la duratele de
viata ale mércilor comerciale.

Durala de viafi pentru miircile comerciale achizifionate este de |0 ani, estimat in baza analizei urmatorilor
factori determinanti: (1) existen{a cererii in piatz pentru produsele realizate si vindute sub aceste marci;
(2) perioada medie a contractelor de licent pentru mérci utilizate in produciia de hartie; (3) durata de viati
utild rimasa a utilajelor care sunt utilizate in productia de hartie si a altor active suport; si (4) durata de
protectic legala a mircii, care poate fi reinnoitd pentru o nous perioada de 10 ani la cxpirare.

Aceste durate de viatd sunt bazate pe estimarea Grupului privind pericada in care aceste imobiliziri
necorporale se agteapts si genereze beneficii economice viitoare.

Fondul comerecial

Foodul comercial aferent filialei Giant Prodimpex SRL a fost preluat in urma fuziunii la valoarea
recunoscuta la data achizitiei, respectiv 3.380.811 lei.

T'ondut comercial referitor la achizitia Rom Paper SRL a fost recunoscut la data finalizirii achizitie a 70%
din piirfile sociale ale Rom Paper SRL, la data de 20 ianuarie 2017, astfel:

1 Plata efectuati la data achizitiei de Vrancart SA 18.630.018

— Plata efectuatii la data achizitiei de Giant Prodimpex SRL 1.767

3=142  Total plaji efectuate de Grup 18.631.785

4 Valoarea contabili a activelor nete existente {16.640.576)

5 Relatii cu clientii recunoscute la data achiziiei (6.133.926)

6 Mirci comerciale recunoscute la data achizitiei (3.094.411)
T Datorii privind impozitul pe profit aménat = 2.461.229

8=5+6+7 Total ajustiri active nete la valoarea justi (6.767.108)

9 Valoarea optiunilor put achizitionate Nota | 100.444.225

10 Valoarea optiunilor call achizitionate Nota 1 (522.746)

11=3+4+ Fond comercial 5.145.580

8+9+10
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2018
{toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

6. Imobiliziri necorporale si fond comercial (continuare)

La data de 19 julie 2017, Vrancart SA gi-a exercitat optiunea pentru achizifionarea unui pachet aditional
de 15% din pirtile sociale ale Rom Paper SRL, pentru care a achital o suma de 5.160.670 lei. In anul 2018
Vrancart a achizitionat si restul de 15% din partile sociale ale Rom Paper SRL pentru suma de 5.076.040
lei, astfel ca la finele anului 2018 cota de detinere este de 100%.

Totalul platilor efectnate de Grup in pericada 2017-2018 pentru achizitia a 100% din pariile sociale ale

Rom Paper SRL este de 28.866.728 lei.

7. Stocuri

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Materii prime §i materiale consumabile 29.297.480 28.531.274
Produse finite gi méarfuri 10.571.022 8.446.905
Produse in curs de executie 8.985.529 5.706.999
Avansuri platite pentru stocuri 685.028 661.573
Ajustdri pentru deprecierea stocurilor (616.647) {401.651)
Total 48.922.412 42,945,100

8. Creante comerciale

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Clienti 74.756.725 70.221.887
Furnizori - debitori pentru bunuri/servicii 367.606 1.047.820
Clienti - facturi de intocmit - 290.460
Alte creante 87.087 100.658
Ajustiri pentru deprecicrea creantelor - clienti (6.537.569) (5.644.197)
Total 68.673.849 66.016.628

Ajustari pentru deprecierea creantelor - clienti

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Sold la inceputul pericadei 5.644.197 9.169.172
Ajustari noi in perioada 1.149.778 9.463
Anulare ajustari in perioada (256.406) (3.534.438)
Sold la finalul perioadei 6.537.569 5.644.197




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
Ppentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

9. Numerar, echivalente de numerar i numerar restrictionat

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Conturi curente la banci §i alte valori 2.402.699 3.188.562
Numerar in casierie 33.197 30.579
Total numerar i echivalente de aumerar 2.435.896 3.219.141
Acreditive bancare - 4.130
Total numerar restricfionat - 4.130

10. Alte creante
31 decembric 2018 31 decembrie 2017

Alte creante in legitur cu personalul 166.934 111.816
Debitori diversi 365.429 336.097
TVA de recuperal 405.637 315.156
Furnizori-debitori 26.969 -
Alte creante in legalura cu bugetul statuui 283.690 -
Optiune call asset - 136.310
Ajustari pentru deprecierea alior creante (482.722) (482.722)
Total 765.937 416.657

11. Capital social

Structura actionariatului grupului
31 decembrie 2018 Numiir acfioni Suma (lei) (%)
SIF Banat Crigana 774.416.054 77.441.606 75.06%
Alti actionari 257.267.493 25.726.749 24.94%
Total 1.031.683.547 103.168.355 100%
31 decembrie 2017 Numir actiuni Suma (lei) (%)
SIF Banat Crigana 774.416.054 77.441.606 75.06%
Alti actionari 257.267.493 25.726.749 24.94%
Total 1.031.683.547 103.168.355 100%

In anul 2018 nu au fost modificari ale capitalului social,

Valoarea nominala a unei actiuni este de 0,10 lei/actiune.

Dividende

Prin Hotérarea nr, 4 din 27.04.2018, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor a decis distribuirea de
dividende, din profitul net aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembric 2017, a sumei
11.348.519 lei, respectiv un dividend brut de 0,011 lei/actiune.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

11. Capital social (continuare)

Alte rezerve

Alte rezerve din situatia modificérilor capitalurilor proprii includ rezerve legale si rezerve constituite din
facilitdfi fiscale. fn cursul anului 2018 Socictatea a beneficiat de scutire de impozit pe profitul reinvestit,
conform prevederilor Codului fiscal (art. 22). Valoarea rezervei aferenta profitului reinvestit la data de 31
decembrie 2018 este de 30.383.208 lei (3] decembrie 2017; 22.721.149 lei).

Conform cerinelor legate, Grupul constituie rezerve legalc in cuantum de 5% din profitul inregistral pind
la nivelul de 20% din capitatul social. Valoarea rezervei legale la data de 31 decembrie 2018 este de
8.877.254 lei (31 decembrie 2017: 8.259.654 lei). Rezervele legale nu pot fi distribuite citre actionari. Alte
rezerve cuprind rezerve din impozitul aferent profitului reinvestit i alte rezerve, constituite conform
prevederilor legale in vigoars,

Rezerve din reevaluarea imobilizirilor corporale

Aceste rezerve cuprind modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale terenurilor, clidirilor,
constructiilor speciate, si echipamentelor tehnologice. Rezervele din reevaluare sunt prezentate la valoarea
netél de impozitul amédnat aferent (16%).

12. Datorii comerciale

(a) Datorii comerciale pe termen scurt 31 decembric 2018 31 decembrie 2017

Datorii comerciale 38.126.605 3R.217.294
Avansuri primite 484.644 575.854
Total 38.611.249 38.793.148

13. Alte datorii

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Datorii catre bugetul de stat 4.991.737 4.401.443
Dividende de pltit 714.069 565.508
Datorii céitre angajati 5.545.486 4.586.947
Creditori divergi 365.963 185.029
Optiune put liability - 4.453.130
Alte datorii pe termen scurt o 11.§_17.g§5 14192057
Optiuni legate de obligatiunile emise (Nota 14) 362.600 1.017.200
Alte datorii pe termen lung 362.600 1.017.200

Optiunea put liability era un instrument financiar derivat recunsocut ca urmare a contractului de achizijie
a partilor sociale ale Rom Paper SRL (a se vedea Nota 1).

La 31 decembrie 2017, valoarea acestuia reprezenta estimarea valorii prezente nete a obligatiei viitoare a
Societatii in cazul in care vinzitorii Rom Paper SRL si-ar fi exercitat aceast optiune, calculats in baza
formulei de determinare a pretului din contract,
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14, imprumuturi
31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

imprumuturi bancare 51.903.847 38.064.304
Imprumuturi obligatare 37.887.400 37.232.800
Dalorii aferente contractelor de leasing financiar 530.237 1.138.161
Total imprumuturi pe termen lung 90.321.484 76.435.265

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
finprumuturi bancare 52.593.856 36.791.348
Datorii aferente contractelor de leasing financiar 608.178 763.590
Total imprumuturi pe termen scurt 53.202.034 37.554.938

Grupul a agreat prin imprumuturile bancare contractate sa respecte un numdr de conditii financiare §i non-
financiare. Nerespectarea acestor condifii in cazul imprumuturilor pe termen lung poate conduce la
declararea scadentei anticipate si alte sancfiuni. O parte din conditiile financiare si non-financiare atasate
contractelor de imprumut existente in soldul filialei Rom Paper SR la 31 decembrie 2018 nu au fost
indeplinite, drept urmare suma de 6.966.057 Ici a fost reclasificata pe termen scurt.

Nr. Data Valuta | Tipul dobéinzii A Natura Data Principalul | Principalul in
crt, acordirii (fixdi/variabil3) scadentei in sold la sold la
imprumutului finale 31.32.2018 - | 31.12.2017 -
echivalent in | echivalentin
lei lei
1 31.07.2018 EUR Variabilj overdraft | 30.07.2019 0.446.128 15.722.236
RON
2 15.03.2018 RON Variabils overdraft | 15.03.2019 6.270.594 2.399.461
3 09.05.2018 RON Variabila termen | 20.04.2025 12.000.000
lun
4 29.11.2017 RON Variabiia termen | 29.11.2024 16.668.561
lun
5 14.09.2018 RON Variabila termen | 14,09.2022 4.125.000 -
lun
6 08.07.2018 RON Variabila  overdraft | 08.07.2019 6.254.620 245.047
7 18.09.2014 RON Variabila termen | 14.09.2018 - 872.718%
. lung
8 23.05.2016 RON Variabila termen | 30.04.2021 2.620.138 3.743.054
lun
9 26.03.2015 RON Variabili termen | 31.12.2020 4.153.844 6.230.768
lun
10 30.08.2016 RON Variabila termen | 31.08.2021 9.104.999 12.519.372
lun
11 09.08.2016 RON Variabila termen | 31.07.2020 1.781.250 2.906.250
lun
12 27.07.2016 RON Variabila termen | 27.07.2023 11.619.39] 14.154.530
lun
13 03.11.2017 RON Variabila termen | 29.11.2023 6.152.857
lun
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14, imprumuturi (continuare)

Nr. | Data acorddrii | Valta | Tipul dobanzii | Natura Data Principalul in | Principalu! in
crt, | imprumutului (fixd/variabila) scadentei sold la sold la
finale 31.12.2018 - 31.12.2017 -
echivalentin | echivalent in
fei lei
14 16.09.2010 RON Variabila overdrafi | 09.09.2019 4.936.907 4.157.157
15 18.12.2018 RON Variabils termen | 12.12.2028 6.303.936 92.579
luny,
16 29.09.2015 RON Variabila termen | 28.09.2020 651.831 1.024.311
Tun;
17 29.06.2015 RON Variabila termen | 28.09.2020 1.042.880 1.633.800
lun
18 28.09.2016 RON Variabils termen | 27.09.2019 235978 550.606
lun;e
19 02.10.2017 RON Variabili termen | 01.10.2020 466.668 700.000
lun
20 15.11.2017 RON Variabila termen | 10.11.2020 662.12] 950.000
luny
Total 104.497.704 74.855.652

Rata dobénzii pentru imprumuturile in RON este determinati ca Robor + marja, dobanda finala fiind situata
in intervalul 2% - 4%,

Rata dobéinzii pentru imprumuturile in EUR este determinata ca Euribor + marja, dobanda finala fiind
situata in intervalul 2% - 4%,

Pentru garantarea creditelor, Grupul a constituit in favoarea bincilor urmatoarele garanfii reale mobiliare:
asupra stocului de materii prime, produse finite 5i semifabricate, asupra soldurilor conturilor deschise la
bénci, asupra drepturilor de creante provenind din contracte prezente §i viitoare §i asupra drepturilor
rezultate din politele de asigurare avand ca obiect bunurile aduse in garantie. De asemenea, la 31 decembrie
2018 sunt ipotecate In favoarea bancilor imobiliziri corporale (Nota 5).

Obligatiuni

fn prima parte a anului 2017, Societatea a emis un numar de 382.500 obligatiuni la valoarea nominala de
100 lei/obligatiune. Emisiunea de obligatiuni a fost integral subscrisd, Societatea incasnd 38.250.000 lei
de la obligatari,

Obligatiunile au fost emise in dou3 etape:

* in prima etap, citre actionarii Societstii, proportional cu detinerea de actiuni a acestora raportati la
numirul total de actiuni;

" in a doua etapi, doar cele nesubscrise in prima etapd, caitre investitori calificati.

Rata dobanzii este ROBOR 1la 3 luni, la care se adaug? o marji de 2% p.a., plata dobénzii efectuandu-se
trimestrial. Obligatiunile sunt scadente pe 17 martie 2024, Obligatiunile pot fi rambursate anticipat de
Societate oricind dupi 2 ani de la data emiterii acestora. Obligativnile pot fi convertite in actiuni de citre
obligatari in fiecare din anii 2019-2023 1a un pret egal cu media pretului acfiunilor din ultimele 12 luni
anterioare datei la care se stabileste pretul de conversie. Rambursarea nu poate fi inifiati decét daci un
minim de 10% din obligatiunile emise este solicitat a fi convertit in acfiuni,
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14. imprumuturi (continuare)
La 31 decembrie 2018, SIF Banat-Crigana detine 96,4% din obligatiuni,

Optiunile de rambursare $i de conversie sunt recunoscute ca un singur instrument financiar derivat compus.
Acest instrument financiar este evaluat separat de obligatiuni in conformitate cu [FRS 9, deoarece niciuna
dintre optiuni nu este in strinsé legiturs cu contractul de obligatiuni.

Data de 18 februarie 2019 a fost primul termen de exercitare a dreptului de conversie a obligatiunilor in
actiuni. Intrucat societatea nu a primit notificari privind exercitarea dreptului de conversie, care pe cumulat
sa depaseasca pragul de 10% din totalul obligatiunilor emise, conversia titlurilor nu a avut loc.

15. Provizioane
31 decembrie 2018 31 decembric 2017

Sold la inceputul perioadei 376.015 291,803
Provizioane constituite in cursul pericadei - 276.263
Provizioane utilizate in cursul pericadei (3.575) (119.658)
Sold Ia finalul perioadei 372.440 448.408

Provizioanele sunt constituite pentru:

- Litigii: 40.608 lei la 31 decembrie 2018 (31 decembrie 2017: 40.608 lei)
- Beneficii acordate angajatilor: 331.832 lei la 3! decembrie 2018 (31 decembrie 2017: 407.300 lei)

Provizicanele sunt estimate in functic de probabilitatea ca in viitor si fie necesara consumarea unor resurse
economice care s& stingd aceastd obligatie.

16. Datorii sau creante privind impozitul amanat

Impozitul amanat la 31 decembrie 2018 este generat de elementele detaliate in tabelul urmitor:

Datorii Active Net

Imobiliziri corporale 43.243.597 - 43.243.597

Provizioane i ajustiiri de depreciere 11.095.523 {11.095.523)
(stocuri, clienti)

43.243.597 11,095,523 32.148,074

Diferente temporare nete - cota 16% 1 32.148.074

Datorii privind impozitul pe profit aménat 5.143.692

Impozitul améanat la 31 decembrie 2017 este generat de elementele detaliate in tabelul urmator;

Datorii Active Net

Imobilizari corporale 46.647.765 - 46.647.765

Provizioane §i ajustiri de depreciere - 9.226.306 (9.226.306)
(stocuri, clienti)

46.647.765 9.226.306 37.421.459

Diferente temporare nete - cota [6% 37.421.459

Datorii privind impozitul pe profit aminat 5.987.434
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16. Datorii sau creante privind impozitul amanat {continuare)

Impozitul pe profitul amanat este in principal generat de reevaluarea mijloacelor fixe care nu este
recunoscutl in scopuri fiscale, ajustirile de depreciere pentru stocuri, clienfi §i provizicanele pentru
beneficii acordate angajatilor.

17. Venituri in avans

Veniturile in avans clasificate ca datorii pe termen scurt reprezint partea din subventiiile guvernamentale
primite care va fi recunoscut3 ca venit in anul financiar viitor. Veniturile in avans clasificate ca datorii pe
termen lung reprezinti partea din subventiile guvernamentale primite care vor fi recunoscute in perioade
de peste 1 an,

In tabelul de mai jos sunt prezentate subventiile pentru investitii primite ramase in sold:
31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Ministerul Economiei si Cercstirii 11 8.619.050 9.869.021
Administratia fondului pentru mediu 3.064.920 3.239.378
Innovation Norway 1 2.626.537 3.475.959
Innovation Norway 2 3.738.015 4.019.033
Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare 138.363 304,190
Agentia Nationald pentru IMM 21.797 28.816
Imprumuturi nerambursabile - CCE 146 185.737 191.044
Imprumuturi nerambursabile - MINIMIS 2160 323.928 354.175
Imprumuturi nerambursabile - SIMM/213/6/2015 2.326.636 2,524,622
Total 21.044.983 24.006.238

Subvenia primitd de la Ministerul Economici i Cercetrii are ca obiect finantarea modernizanii si
dezvoltirii liniei tehnologice pentru fabricarea hartiei, valoarea eligibild nerambursabila fiind in suma
initiali de 18.500.000 lei. Societatea-mama a finalizat faza de monitorizare a proiectului in luna iunie 2018.
Contractu! de finantare includea o serie de indicatori care trebuiau si fie indepliniti la data finalizarii
perioadei de monitorizare. Toti indicatorii au fost realizati.

Subventia primit4 de la Administratia Fondului pentru Mediu consta in dotiri pentru Cazan ardere deseu
tehnologic si a avut o valoare inifiald de 4.509.517 lei. Perioada de monitorizare a acestui proiect s-a
incheiat in cursul anului 2013. Subventia primiti de la BERD este pentru eficientdl energeticd si a fost in
valoare de 477.767 lei. Subventia Norway 1 se refer# la extinderea centrelor de colectare, iar subventia
Norway 2 la cresterea capacitifii de converting in carton ondulat. Societatea-mama a solicitat §i 4 primit
pentru proiectul Norway 2 rambursiri in valoare de de 3,111.923 lei la 31 decembrie 2016 reprezentdnd
70% din total grant. Pentru ambele proiecte cu fonduri norvegiene Societatea-mama se afla in perioada de
monitorizare pana in 2020, respectiv 2021,

Subventia SIMM/213/6/2015 reprezinta fonduri europene alocate in anul 2015 prin intermediul Agentiei
de Dezvoltare Regional Centru, pentru achizitia de echipamente de ciitre Rom Paper SRE avénd o valoare
totald de 6.324.932 lei, din care 3.794.959 lei reprezinta valoarea subventiei primite. Contractul de
finantare include o serie de indicatori care trebuie si fie indeplinifi la finalul perioadei de monitorizare de
5 ani. Conducerea consider c nu va intdmpina dificultiti in a indeplini toate conditiile atagate contractului
de subventic pin3 la finalul pericadei de monitorizare a subventiei.
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18. Venituri din cifra de afaceri

2018 2017
Venituri din vAnzarea produselor finite 326.930.780 308.019.424
Venituri din vinzarea miirfurilor 25.819.316 14.367.742
Venituri din servicii prestate 7.921.880 7.599,069
Venituri din redevenie, locatii de gestiune i chirii 38.254 20.647
Venituri din activitati diverse 174.994 225.557
Reduceri comerciale acordate (5.470.591) (5.251.424)
Total 355.414.633 324.981.015

Reducerile comerciale acordate reprezinta atat sume acordate clientilor ea discount pentru volumul de
marfa achizitionat, cat si reclasificari in conformitate cu [FRS 15, respectiv sume facturate de clienti care
sunt calculate ca procent din volumul valoric al vanzarilor.

19. Alte venituri
2018 2017
Venituri din subventii pentru investiii 2.932.187 3.232.236
Venituri din despagubiri, amenzi si penalitati 86.832 204.967
Cagstig net din vanzarea imobilizdrilor corporale - (135.054)
Alte venituri din exploatare 679.356 111.321
Total 3.698.375 3.413.470

20. Cheltuieli cu materii prime si materialele consumabile

2018 2017
Cheltuieli cu materiile prime 107.464.715 108.885.500
Cheltuieli cu materiale consumabile si materiale auxiliare 31.182.459 29.233,144
Cheltuieli privind combustibilii 20.680.978 16.530.934
Cheltuieli privind energia §i apa 19.091.998 15.366.624
Cheltuieli privind piesele de schimb 1.875.733 2.293.711
Total 180.295.883 172.309.913

21. Cheltuieli cu serviciile prestate de terti

2018 2017
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 3.302.948 3.355.849
Cheltuieli cu transportul bunurilor 17.038.850 16.860.739
Alte cheltuieli cu serviciile prestate de terti 4.916.313 5.010.990
Total 25.258.111 25.227.578
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22. Alte cheltuieli
2018 2017
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 1.572.647 838.360
Cheltuieli de exploatare privind provizioanele - 72.393
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile 2.271.200 1.683.841
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 547.543 577.043
Cheltuieli cu primele de asigurare 1.105.057 1.096.631
Cheltuieli cu alte imposzite, taxe i vrsiiminte asimilate 2.860.609 1.981.786
Cheltuieli cu donatiile acordate 611.239 633.649
Cheltuieli cu deplasari, detagari $i transferdri 451.289 501.264
Cheituieli pogtale 5i taxe de telecomunicatii 261,726 264.353
Cheltuieli de protocol, reclami si publicitate 348.122 322.632
Cheltuieli cu despagubiri, amenzi i penalitati 76.738 42.408
Ajustari de valoare privind stocurile 178.537 80.468
Ajustéri de valoare privind creantele 1.052.904 (1.624.569)
Pierdere neta din vinzarea imobilizarilor corporale 7.452.301 -
Alte cheltuieli de exploatare 2.119,351 728.202
Total 20.909.263 7.198.461

Pierderea neta din vanzarea imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2018 consta in casarea unor instalatii
de productie ineficiente din punct de vedere economic, o parte din acestea fiind inlocuite cu echipamente
noi, moderne si de productivitate ridicata.

23. Cheltuieli cu personalul

2018 2017
Cheltuieli cu salariile 62.862.074 46.222.399
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald 1.425.603 10.685.299
Cheltuieli cu tichetele de mas acordate 3.576.037 2.958.736
Total 67.863.714 59.866.434

In anul 2018, numérul mediu de angajati in cadrul Grupului a fost de 1.262 (2017: 1.247).

24. Venituri si cheltuieli financiare

2018 2017
Venituri din dobanzi 34970 (3.198)
Venituri/(cheltuieli) din diferente de curs valutar, net 116.058 (173.509)
Altc venituri financiare 964.236 1.206.000
Total venituri 1.115.264 1.035.689
Cheltuieli privind dobinzile 5.080.046 2.317.774
Alte cheltuieli financiare 1.723.564 754,954
Total cheltuieli 6.803.610 3.072.728
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25. Cheltuiala cu impozitul pe profit

2018 2017
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent 1.829.710 2.292.961
Cheltuieli/(venituri) din impozitul pe profit aménat (368.866) 331.912
Tatal 960.344 2.624.873
2018 2017
Pierdere / Profit inainte de impozitare 17.779.412 28.063.827
Impozit in conformitate cu rata statutars de
impozitare de 16% (2017: 169%) 2:844.706 4.490.212
Efectul asupra impozitulii pe profit al:
Rezervei legale (152.167) (214.430)
Cheltuielitor nedeductibile 4.480.816 3.422.607
Amortizirii fiscale (3.591.192) (3.367.728)
Scutirilor pentru sponsoriziri (462.002) (465.781)
Inregistririi diferentelor temporare (868.866) 331.913
Profit reinvestit - credit fiscal {1.290.452) (1.571.920)
Impozitul pe profit 960.844 2.624.873

26. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de bazi s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari gi a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

2018 2017
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 16.818.568 25.438.954
Numérul mediu ponderat al acfiunilor ordinare 1.031.683.547 1.031.683.547
Rezultatul pe actiune de bazi 0,016 0,025

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucét Grupul nu a emis acfiuni
ordinare potentiale,

27. Parti afiliate

Pir(i afiliate sunt considcrate persoanele care fac parte din Consiliul de Administratie 5i Consiliul Director,
precum $i SIF Banat Crisana, care este actionar majoritar, impreund cu celelalte societdti controlate de
aceasta.

In cursul anului 2018 au avut loc modificari ale Consiliului de Administratie. In sedinta AGOA din
27.04.2018 a fost ales un nou Consiliv de Administratie pentru un mandat de 4 ani.

Lista persoanelor care ficeau parte din Consiliul de Administratie al societatii-mama la 31 decembrie 2018:

Ciucioi lonel-Marian Director General gi Presedinte al Consiliului de Administratie
Bilteanu Dragos-George Mcmbru al Consiliului de Administrajie
Najib El Lakis Membru al Consiliului de Administratie
Drigoi Bogdan Alexandru Membru al Consiliului de Administratie
Mihailov Sergiu Membru ai Consiliului de Administratie
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27. Parti afiliate (continuare)

Detinerile de actiuni ale societatii aferente personalului cheie din conducere sunt prezentate mai jos:
La 31 decembrie 2018: nu ¢ cazul

La 31 decembrie 2017: nu e cazul

Administratorul filialei Giant Prodimpex SRL a fost dI Ciucioi Ionel-Marian pana la data fuziunii, La filiala
Rom Paper SRL Consiliul de Administratie este format din membri:

Puchin Claudiu Director General $i Presedinte al Consiliului de Administratie
Bilteanu Dragos-George Membru al Consiliului de Administragie
Ciucioi ionel-Marian Membru al Consiliului de Administratie

Tranzactii cu personalul cheie din conducere:

2018 2017
Remuneratia membrilor Consiliului de Administrafie 1.584.300 1.584.300
Tranzactii cu parti afiliate:

. Tranzactii* | Tranzacii* Sold Sold
e 2018 2017 2018 2017
Napomar SA Furnizor 730 - - .
Somplast SA Client - 10.025 - -
SIF Banat Crisana SA Fumizor 1.005 2,055 - -
Uniteh S.A. Fumizor 162.189 93.462 3.175 2223
Biofarm S.A. Client 74.628 65.599 - 15.511
Biofarm S.A. Fumizor 6.152 2032 1.794 128
Semtest Craiova S.A Furnizor 72.254 | 74.631 7.314 7.258
Sifi CJ Logistic S.A. Furnizor 90.172 84.104 3.024 2,111
Administrare
Imobiliare S.A. Furnizor 14.960 14.034 1.510 | 1.379
Industrial Energy Furnizor 18.614.359 14.217.075 1.763.548 1.520.869
Industrial Energy Furnizor-debitor £40.336 840.336 840.336 840.336

*Nota: Valorile nu includ TVA.
Alte operatiuni;

S Tranzactii  Tranzacii Sold Sold
LIS 2018 2017 2018 2017
SIF Banat Crisana SA platd dividende 8.518.577  10.532.058 - -

distribuite in
cursul anului
ARIO Bistrija Debitor 5 - 300.000
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28. Angajamente

La data de 31 decembrie 2018, Grupul avea incheiate angajamente de plata pentru achizitii viitoare de
mijloace fixe in valoare de 7.715.224 lei, adici echivalentul a 1.654.243 euro.

29. Active i datorii contingente

Grupul nu a avut active sau datorii contingente la 31 decembrie 2018 (31 decembrie 2017: Zero),

30. Evenimente ulterioare datei bilantului

Nu sunt evenimente ulterioare datei bilantului de raportat.
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31. Gestionarea riscului financiar

Prezentare generala
Grupul este expus la urmétoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:

—  riscul de credit;
riscul de lichiditate;
riscul de piatd.

Aceste note prezinta informatii cu privire la expunerea Grupului la fiecare din riscurile mentionate mai sus,
obicctivele, politicile $i procesele Grupului pentru evaluarea gi gestionarea riscului §i procedurile utilizate
pentru gestionarea capitalului. De asemenea, in cadrul acestor situatii financiare sunt incluse si alte
informatii cantitative.

Politicile Girupului de gestionare a tiscului sunt definite astfel incit si asigure identificarea gi analiza
tiscurilor cu care se confruntd Grupul, stabilirea limitefor si controalelor adecvate, precum gi monitorizarea
riscurilor $i a respectirii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului sunt revizuite in
mod regulat pentru a reflecta modificirile survenite in conditiile de piata i In activititile Grupului, Grupul,
prin standardele i procedurile sale de instruire gi conducere fsi propune sa dezvolte un mediu de control
ordonat §i constructiv, In cadrul caruia tofi angajatii isi injeleg rolurile §i obligatiile.

{a) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Grupul s suporte o pierderc financiard ca urmare a neindeplinirii obligatiilor
contractuale de clitre un client iar acest risc rezulta in principal din creanele comerciale ale Grupului.

Valoarea contabild a activelor financiare reprezinti expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea
maxima la riscul de credit a fost:

Valoarea contabili 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Creante comerctale §i alte creante 69.439.786 66.433.285
Numerar si echivalente de numerar 2.435.896 3.219.141
Numerar restrictionat - 4.130
Total 71.875.682 69.956.556

Expunerea Grupului la riscul de credit este influentats in principal de caracteristicile individuate ale
fiecirui client.

Conducerea a stabilit o politica de credit conform creia fiecare nou client este analizat individual din punct
de vedere al bonitatii inainte dc a i se oferi conditiile standard de plat gi de livrare ale Grupului. Pentru
ficcare client in parte sunt stabilite limite de achizitii. Clientii care nu indeplinesc condifiile stabilite de
Grup pot efectua tranzactii cu aceasta numai cu plata in avans.

Grupul nu soliciti garantii reale pentru creanele comerciale si alte creante.

fn procesul de estimare a ajustarilor de depreciere a creanfelor, Societatea foloseste un model de depreciere
al crui principiu de functionare este neschimbat faga de anii anteriori, decarece acest model reflecta
cerinfele modelului de depreciere introdus de IFRS 9.
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31. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Grupul stabilegte o ajustare pentru depreciere care reprezinta estimdrile sale cu privire la pierderile din
creante comerciale, alte creante si investitii. Principalele componenie ale acestei ajustari sunt o components
de pierdere specifica aferentd expunerilor individuale semnificative si 0 componenti de pierdere colectiva
constituith pentru grupuri de active similare corespunzand pierderilor care au fost suportate, dar au au fost
incé identificate. Ajustarea aferenta pierdetilor colective este determinati pe baza datelor istorice cu privire
la plitile efectuate pentru instrumente financiare similare.

Pierderi din depreciere

Analiza numiarului de zile de intirziere pentru creanfele comerciale §i alte creante:

31 decembrie 2018 Valoare bruti Depreciere
Curente i restante intre 0 5i 30 zile 62.995.054 349.048
Restante intre 31 si 60 zile 3.800.422 24,154
Restante intre 61 si 90 zile 1.057.411 13.987
Restante intre 91 si 180 zile 742.086 100.904
Restante intrc 181 si 360 zile 882.897 805.500
Mai mult de 360 zile 6.982.206 5.726.698
Total 76.460.076 7.020.291
31 decembrie 2017 Valoare bruta Depreciere
Curente §i restante intre 0 i 30 zile 64.646.213 533.320
Restante intre 31 gi 60 zile 1.420.080 18.113
Restante intre 61 5i 90 zile 658.352 12.895
Restanie intre 91 si 180 zile 987.922 666.774
Restantfe intre 181 5i 360 zile 677.461 677.461
Mai mult de 360 zile 4.170.237 4218417
Total 72.560.265 6.126.980

(b) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Grupului de a intdmpina dificultiyi in indeplinirea obligatiilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate tn numerar sau prin transferul altui activ financiar.

Abordarea Grupului in administrarea lichiditatii consta in asigurarea, pe cit de mult posibil, ¢4 va dispune
mereu de lichidititi suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atit in condifii normale cét si in
conditii de stres, féra a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Grupului,

in general, Grupul se asigura c& dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor operationale.
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31. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Tabelul urmiter prezint scadentele contractuale reziduale ale datoriilor financiare la finalul perioadei de
raportare, inclusiv plagile estimate de dobands;

Fluxurj de
Valoare numerar mai putin de
31 decembrie 2018 contabild contractuale 1an _1-5ani peste 5 ani
imprumuturi 105.636.117 109722589  49.391.174  57.021.003 3310412
Datorii comerciale si alte datorii 50.599.032 50.599.032  50.236.432 362.600

_Total ~ 156.235.14¢  160.321.621 _99.627.606  57.383.603 3310412

In cadrul datoriilor financiare sunt incluse si imprumuturile obligatare descrise in Nota 14. Acestea nu au
fost incluse in tabelul de mai sus deoarece Societatea nu poate anticipa momentul la care ar putea fi
exercitate optiunile de rambursare, respectiv de conversie a acestora.

Fluxuri de
Valoare numerar  mai pufin de
31 decembrie 2017 contabili  contractuale 1lan 1-5Sani peste 5 ani
Imprumuturi 76,757.403 78.598.435 38.615.082 39.983.352 g

Datorii comerciale si alte datorii 54054100 54.054.100  53.036.900  1017.200 -
Total 130.811.503  132.652.535  91.651.982  41.000.552 _ -

(c) Riscul de piag}

Riscul de piaa este riscul ca variaia preturilor piefei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobénzii si
preul instrumentelor de capitaluri proprii, s3 afecteze veniturile Grupului sau valoarea instrumentelor
financiare detinute. Obiectivul gestionirii riscului de piati este acela de a gestiona §i controla expunerile
la riscul de piath in cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza rentabilitatea
investitiei.

Riscul de ratd a dobéinzii

(i) Profilul expunerii la risc

La data raportarii, profilul expunerii la riscul de rati a dobanzii aferent instrumentelor financiare purtitoare
de dobanda definute de Grupului a fost:

Instrumente cu ratd variabils 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

fmprumuturi bancare 104.497.703 74.855.652
Imprumuturi obligatare 37.887.400 37.232.800
Datorii aferente contractelor de leasing 1.138.414 1.901.751
Total 143.523.517 113.990.203
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31. Gestionarea riscului financiar (continuare)
(ii) Analiza de senzitivitate a flucurilor de numerar pentru instrumentele cu roté de dobéndd variabild

O cregtere a ratelor de doband cu 1% la data raportarii ar fi determinat o scidere a profitului sau pierderii
cu 1.435.235 lei (1.139.902 lei 1a 31.12.2017). Aceasts analiza presupune ci toate celelalte variabile, in
mod particular cursurile de schimb valutar, rimén constante.

O depreciere a ratelor de dobandi cu 100 puncte de bazi la 31 decembrie ar fi condus la acelasi efect, dar
de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerdnd ci toate celelalte variabile ramén
constante,

Valori juste

Valoarea justé este preful care ar fi primit ca urmare a vanzirii unui activ sau pretul care ar fi plitit pentru
a transfera o datorie printr-o tranzactie normali intre participantii la piatii la data evaluirii. Instrumentele
financiare care nu sunt contabilizate la valoarea Jjustd in situatia pozifiei financiare includ creanfe
comerciale i alte creante, numerar si echivalente de numerar, imprumuturi, datorii comerciale si alte
datorii. Valorile contabile ale instrumentelor financiare mentionate mai sus aproximeazi valorile lor juste.

{(d) Riscul valutar

Grupul este expus riscului valutar datoriti vanzarilor, achizitiilor si altor imprumuturi care sunt exprimate
intr-o alté valuti decét cea functionals, in primul rénd euro, dar si dolari americani.

Expunerea Grupului la riscul valutar este prezentati in tabelele urmitoare:

31 decembrie 2018 TOTAL RON EUR UsD Alte valute
Creante comerciale gi alte 69.439.786 62975416 5.760.818 703.554
creanfe
Numerar si echivalente de 2.435.895 2.370.593 23.089 24.600 17.613
numerar i s —
Active financiare 71.875.682  65.346.007 5.783.908 728.154 17.613
fmprumutu.ri 143.523.517 142.894 069 629.448 - -
Datorii comerciale i alte 50.599.032 40.032.947 10.318.797 238.201 9.087
datorii

Datorii financiare 194122550 182.927.016 10948246 238201 _ 9.087
Total net active /(datorll)  (122.246868) (117.581.009)  (5.164.338) 489.953 8.527

financiare
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31. Gestionarea riscului financiar (continuare)

31 decembrie 2017 TOTAL RON EUR UsD Alte valute
Creanje comerciale si alie 66.433.285 50.725.205 15.620.864 78.216

creante

Numerar restricfionat 4.130 4.130 -

Numerar i echivalente de 3.219.141 2.474.219 79.813 662.720 2,389
humerar S i

Active financlare 09.656.556 53.203.554 15.709.677 740936 2389
fmprumutri 113.990.203 104.664.261 9.325942 - -
Datorii comerciale i alte 38.793.148 29.707.713 9.085.435 29.304 5.096
datorii - = )

Datorii financiare _ 152.783.352  134.371.974 18.411.3717 29,304 ~ 5.096

Total net active I(datorii)_
financiare (83.126.796)  (81.168.420) (2.701.701) i 711_.& o (2.707)_

Analiza de senzitivitate

O apreciere cu 10 puncte procentuale a monedei RON la 31 decembrie comparativ cu valutcle prezentate
ar fi determinat o crestere (scidere) a profitului sau pierderii dupd cum urmeazi:
31 decembrie 2018: -466.586 lei (31 decembrie 2017; -199.277 lei). Aceasth analizi presupune ci toate
celelalte variabile, in mod particular ratele de dobandi, rdman constante.

O depreciere cu 10 puncte procentuale a monedei EUR Ia 31 decembrie 2018 comparativ cu celelalte
monede ar {i condus la acelagi efect, dar de sens contrar, asupra sumelor prezentale mai sus, considerind
cii toate ceiclalte variabile riman constante.

e) Riscul aferent impozitirii

Sistemul fiscal din Roménia este n curs de consolidare si In continud schimbare, putind exisla
interpretiri diferite ale autoritﬁ;ilor in legaturd cu legislatia fiscald, care pot da nagtere la impozite,
taxe §i penalititi suplimentare. In cazu! in care autorititile statului descoperd incilciri ale prevederilor
legale din Roménia, acestea pot determina dupi caz: confiscarea sumelor in cauzii, impunerea obligafiitor
fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorfiri de inthrziere (aplicate la sumele de
plat efectiv rimase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale prevederilor legale pot
ajunge la sume importante de platit citre Stat.

Guvernu! Roméniei define un numdr important de agentii autorizate s efectueze controlul societatilor
care opcrcaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte fari gi pot
acoperi nu numai aspectele fiscale, dar i alte aspecte legale §i de reglementare care prezintd interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul safie supus controalelor fiscale pe masura emiterii  unor noi
reglementiri fiscale.

Sumele declarate Statului pentru taxe si impozite rimdn deschise auditului fiscal timp de cinci ani.
Autoritéfile fiscale romane au efectuat controale referitoare la calculul impozitelor si taxelor pani la
data de 31 decembrie 2014 in cazul Societitii, pana la 31 mai 2014 in cazul Filialei Giant Prodimpex si
pana la data de 31 octombrie 2016 in cazu! Filialei Rom Paper SRL.

Toate sumele datorate Statului pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data bilanjului.
Grupul considerd ci gi-a achitat la timp si in totalitate toate taxele, impozitele, penalititile si dobanzile
penalizatoare, in misura n care a fost cazul.
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31. Gestionarea riscului financiar (continuare)

f) Pretul de transfer

In conformitate cu legislatia fiscals rclevants, evaluarea fiscald a unei tranzactii realizate cu parile
afiliate are la bazi conceptul de prej de pia{# aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concepl, prefurile
de transfer trebuie si fic ajustate astfel incét si reflecte prefurile de piata care ar fi fost stabilite intre entititi
intre care nu existd o relatie de afiliere §i care actioneaza independent, pe baza »conditiilor normale de
piats”,

Este probabil ca verificari ale prefurilor de transfer sa fie realizate in viitor de ciitre autoritatile fiscale,
pentru a determina dach respectivele prefuri respecta principiul ,.condiiilor normale de piata” 5icd
baza impozabila a contribuabihslui romén nu este distorsionats.

g) Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desfisurat in pericada 2007-2010 pe pietele financiare internationale a
afectat semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Rominia, §i a condus la
aparitia unei incertitudini crescande cu privire la dezvoltarea economici viitoare.

Criza globali de credit si de lichiditate care a inceput la mijlocul anului 2007 a determinat, printre altele,
un nivel scizut §i accesarea dificild a fondurilor de pe piata de capital, un nivel sczut al lchiditatii
ntregului sector bancar din Rominia st valori crescute ale ratelor la imprumuturile interbancare,
Pierderile semnificative suferite pc piata financiar internafionala ar putea afecta capacitatea Grupului de
a obtine noi imprumuturi si de a refinania Imprumuturile pe care le are deja la termenti §i conditiile
aferente tranzactiilor anterioare.

Debitorii Grupului pot fi, de asemenca, afectati de situatia de lichiditate scizutd, care ar putea afecta
capacitatca acestora de a rambursa datoriile scadente. Deteriorarea conditiilor financiare in care debitorii
151 desfagoari activitatea ar putea avea, de asemenea, un impact asupra gestiondrii previziunilor fluxurilor
de numerar gi asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si nefinanciare. In mésura in care informatiile
au fost disponibile, conducerca a inclus estimiri revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa
de depreciere.

Temerile ca deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui In viitor la diminuarea fncrederii au
determinat realizarea unor eforturi comune din partea guvemelor si bancilor centrale de adoptare aunor
masuri care si contracareze cercul vicios al cregterii aversiunii fad de risc si s3 ajute la minimizarea
efectelor crizei financiare si, in cele din urma, 1a reinstaurarea functiondrii in condifii normale a pietei.

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea o impact asupra sectorului financiar din
Roménia gi, in consccing, ce efecte ar avea asupra aceslor situatii financiare, dacs ar fi cazul,

Conducerea nu poate cstima in mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Grupului a
oricrei scaderi viitoare a lichiditatii pietelor financiare, devalorizirii activelor financiare influentate de
slaba lichiditate a piefei creditului i cresterii volatilitatii monedei si picielor actiunilor.

Conducerea consideri ci ia toate masurile necesare pentru a sprijini durabilitatea §i cresterea afacerilor
Grupuluj, in conditiile actuale, prin;

- monitorizarea ih mod constant a lichiditatii;

- realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neta:

~ monitorizarea fluxuriior de intrare §i de iegire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor asupra
debitorilor, a accesului limitat la finantare i cregterea afacerilor in Romania.
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31. Gestionarea riscului financiar (continuare)

h) Adecvarea capitalului

Politica Grupului este de a mentine o baza solidi a capitalului necesarii mentinerii increderii investitorilor,
creditorilor i pietei $i sustinerii dezvoltarii viitoare a entitatii.

Capitalurile proprii ale Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Grupul nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior.




