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1.1.a) Elemente de bilant.

1. Situatia economico-financiara

Mil. RON
Nr. Denumire element de bilant U.M. Perioada %
t.
“ Inceputan  Tunie 2010
1. |Active total, din care: mil. RON 133,40 143,89 107,9
- active imobilizate nete mil. RON 93,12 96,81 104,0
- active circulante, din care mil. RON 40,15 46,97 117,0
- stocuri mil. RON 11,76 10,17 86,5
- clienti de incasat mil. RON 27,19 35,20 129,5
- trezoreria mil. RON 0,61 1,02 166,8
- alte active circulante mil. RON 0,21 0,24 114,2
- furnizori — debitori mil. RON 0,38 0,34 89,2
- conturi de regularizare mil. RON 0,12 0,11 90,8
2. Datorii totale, din care: mil. RON 45,53 54,28 119,2
- credite mil. RON 25,34 35,22 139,0
- furnizori mil. RON 15,70 14,12 89,9
- pasive curente mil. RON 4,32 4,74 109,6
- clienti - creditori mil. RON 0,17 0,21 122,7
3. | Activul net mil. RON 87,87 89,61 102,0




Perioada
4. | Creante — total, din care: mil. RON 2791 35,90 128,6
- clienti mil. RON 27,19 35,20 129,5
- furnizori - debitori mil. RON 0,38 0,34 89,2
- cheltuieli in avans mil. RON 0,12 0,11 90,8
- alte creante mil. RON 0,21 0,24 114,2
1.1. b) Contul de profit si pierderi
mil. RON
Nr. Contul de profit si pierdere ian feb mar apr mai iun Cumulat BVC %
crt. 2010
1. Cifra de afaceri 9,72 11,80 12,76 11,26 12,43 13,13 71,10 63,15 112,58
Venituri totale(VT), din 11,16 12,15 12,96 10,96 13,02 13,62 73,88 64,54 114,47
care:
2. - Venituri din exploatare 11,03 12,13 12,80 10,94 12,96 13,46 73,32 64,54 113,60
- Venituri financiare 0,13 0,02 0,10 0,02 0,06 0,16 0,50 - -
Cheltuieli totale (CT), din 10,87 11,60 12,75 10,76 12,64 13,32 71,95 62,93 114,33
care:
- Cheltuieli aferente exploatarii 10,66 11,47 12,61 10,60 12,42 12,88 70,63 61,68 114,51
-Chelt. cu mat. prime si
materiale 6,30 6,57 6,70 4,99 6,71 17,10 38,38 32,75 117,18
3. - Chelt. cu energie, gaz, apa 096 1,11 1,21 1,70 1,14 1,15 7,29 6,23 116,98
- Cheltuieli cu personalul 1,75 1,91 258 196 2,00 2,09 12,29 11,84 103,76
- Servicii terti 096 1,07 1,33 1,24 1,53 1,74 7,87 6,77 116,33
- Chelt. cu amortiz. si proviz. = 049 0,54 0,54 049 0,82 0,57 346 3,30 104,76
- Alte chelt. de exploatare 0,20 0,25 0,25 0,21 0,21 0,24 1,35 0,79 170,24
- Cheltuieli financiare 0,22 0,14 0,14 0,06 022 044 1,32 1,25 105,52
Rezultat brut (VT- CT) 0,29 0,55 0,21 0,21 038 0,30 1,93 1,61 119,86
Impozit pe profit 0,15 0,12 0,27
Profit net 0,90 0,76 1,66

1.1. c¢) Cash flow.

Situatia cash flow-ului este prezentata in anexa 1 la prezentul raport.

2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor
de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale,
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
Desi industria celulozei si hartiei au fost mai putin afectate de criza economica in
sensul nediminuarii productiei, totusi ca urmare a crizei economice mondiale si nationale
am Tnregistrat o deteriorare a unor indicatori economici. Astfel intensificarea blocajului
financiar a condus la :
- cresterea termenului de recuperare a creantelor si de rambursare a datoriilor;
- scaderea lichiditatii generale si imediate;

- scaderea ratelor profitului brut si net.




2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii
comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si
sursele de finantare a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

In semestrul T 2010 societatea si-a realizat indicatorii economico-financiari, chiar
daca mediul economic a fost ostil. In aceste conditii profitul brut s-a realizat in proportie
de 119,86%.

Societatea si-a achitat integral si la termen toate datoriile fata de bugetul statului,
asigurarile sociale, bugetele locale, principalii furnizori de energie electrica, gaze naturale,
materii prime.

Prezentam in continuare evolutia principalilor indicatori economico-financiari.

Indicatorii economico-financiari la 6 luni 2010

Nr. DENUMIRE INDICATOR UM | Cumulat 6 | Cumulat 6
crt. luni 2009 | luni 2010

1. |LICHIDITATEA GENERALA rap 1,22 1,08

2. |LICHIDITATEA IMEDIATA rap 0,86 0,84

3. |ROTATIA STOCURILOR rot/an 10,88 10,73

4. |RECUPERAREA CREANTEI zile 80,0 89

5. |RAMBURSAREA DATORIEI zile 95,0 1104

6. |RENTABILITATEA EXPLOATARII %o 8,48 3,88

7. |RATA PROFITULUI BRUT %o 6,63 2,71

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice
care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea masurii in care au
fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada
corespunzatoare a anului trecut.

- Nu este cazul.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii comerciale
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciala a fost in imposibilitatea de
a-si respecta obligatiile financiare 1n timpul perioadei respective.
In perioada ce urmeazi societatea va realiza investitii importante care vor
conduce la:
- cresterea productivitatii muncii;
- diminuarea consumului energetic;
- acoperirea unui procent cat mai mare din piata interna;
- cresterea cantitatii de produse exportate.

Toate eforturile echipei de conducere sunt indreptate spre:
- pastrarea $i cresterea cotel de piata;
- optimizarea costurilor astfel incat sa putem face fatd presiunii cheltuielilor
financiare generate de dobanzile aferente creditelor pentru investitii;
- onorarea tuturor obligatiilor cétre terti in perioadele scadente.
Mentionam ca niciodata societatea nu a amanat la platd obligatiile fatda de bugetul
de stat si asigurarile sociale.



3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori
mobiliare emise de societatea comerciala.
- Nu este cazul.

4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de
emitent cu persoanele cu care actioneazd in mod concertat sau in care au fost implicate
aceste persoane in perioada de timp relevanta.

- Nu este cazul.

S. Semnaturi

Raportul va fi semnat de catre reprezentantul autorizat al Consiliului de
Administratie, de catre managerul/directorul executiv al societatii si de catre contabilul sef
al respectivei societati.

Situatiile financiare prezentate nu au fost auditate de auditorul financiar al societatii.
Presedinte Consiliu de Administratie,

Director General, Director Economic,
ec. Botez Mihai Marcel ec. Tatiana Mitrofan



