o

v

UKAS

QUALITY
MANAGEMENT

S.C. VRANCART S.A.

625100 Adjud-Vrancea, Romania, Str. Ecaterina Teodoroiu 17

RO 1454846, )39/239/1991

Capital social subscris si varsat 69.542.583, 60 RON

RO54 RNCB 0268 0087 9340 0001 - BCR Adjud

RO95 RZBR 0000 0600 0094 5306 - Raiffeisen Bank Adjud
T: 0237 64 08 00, M: 0741 81 65 12, F: 0237 64 17 20

vrancart@vrancart.ro, www.vrancart.ro

\

Vrancart

carton ondulat - hértii pentru carton ondulat
hartii igienico - sanitare

Raportul semestrial aferent semestrului I
conform Regulamentului CNVM nr.1/2006

Data raportului: 14.08.2009
Denumirea entitatii emitente: S.C. VRANCART S.A.
Sediul social: Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judet Vrancea
Numarul de telefon/fax: 0237-640.800; 0237-641.720
Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 1454846
Numar de ordine in Registrul Comertului: J39/239/1991
Capital social subscris si varsat: 69.542.583,60 lei
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de
Valori Bucuresti

1.1.a) Elemente de bilant.

1. Situatia economico-financiara

Mil. RON
Nr. Denumire element de bilant U.M. Perioada %
t.
“ Inceputan  Iunie 2009
1. |Active total, din care: mil. RON 119,75 123,27 102,9
- active imobilizate nete mil. RON 84,48 88,35 104,6
- active circulante, din care mil. RON 34,41 34,74 101,0
- stocuri mil. RON 11,21 9,67 86,2
- clienti de incasat mil. RON 22,19 24,13 108,7
- trezoreria mil. RON 0,54 0,26 48.4
- alte active circulante mil. RON 0,10 0,23 221,3
- furnizori — debitori mil. RON 0,36 0,45 123,3
- conturi de regularizare mil. RON 0,86 0,18 20,4
2. Datorii totale, din care: mil. RON 36,87 37,32 101,2
- credite mil. RON 19,72 21,13 107,2
- furnizori mil. RON 12,86 11,26 87,6
- pasive curente mil. RON 4,22 4,75 112,6
- clienti - creditori mil. RON 0,08 0,18 2272
3. | Activul net mil. RON 82,88 85,95 103,7




Perioada
4. | Creante — total, din care: mil. RON 23,52 24,98 106,2
- clienti mil. RON 22,19 24,13 108,7
- furnizori - debitori mil. RON 0,36 0,45 123,3
- cheltuieli in avans mil. RON 0,86 0,18 20,4
- alte creante mil. RON 0,10 0,23 221,3
1.1. b) Contul de profit si pierderi
mil. RON
Nr. Contul de profit si pierdere ian feb mar apr mai iun Cumulat BVC %
crt. 2008
1. Cifra de afaceri 8,17 850 9,59 897 9,57 9,52 54,32 58,08 93,52
Venituri  totale(VT), din 7,78 10,17 8,89 10,52 1045 8,83 56,64 59,47 95,23
care:
2. - Venituri din exploatare 7,64 10,13 8,71 10,45 10,42 8,82 56,17 59,47 94,45
- Venituri financiare 0,14 0,04 0,18 0,07 0,03 0,01 0,46 - -
Cheltuieli totale (CT), din 7,61 9,77 8,12 9,85 943 8,26 53,03 56,93 93,16
care:
- Cheltuieli aferente exploatarii. 6,99 9,56 7,96 9,73 9,30 8,03 51,57 55,41 93,07
-Chelt. cu mat. prime si
materiale 341 524 3,773 447 435 3,54 24,73 28,20 87,69
3. - Chelt. cu energie, gaz, apa 0,75 1,10 0,86 1,15 1,11 0,84 5,81 6,71 86,56
- Cheltuieli cu personalul 1,66 1,72 184 2,15 1,76 1,79 10,92 11,30 96,58
- Servicii terti 0,69 0,89 1,01 1,00 0,83 0,95 5,36 5,73 93,54
- Chelt. cu amortiz. si proviz. 0,30 042 0,30 0,77 1,04 0,63 347 2,66 130,46
- Alte chelt. de exploatare 0,19 0,19 0,22 0,19 0,21 0,29 1,28 0,80 159,57
- Cheltuieli financiare 0,62 020 0,17 0,12 0,13 0,22 1,47 1,52 96,36
Rezultat brut (VT- CT) 0,17 041 0,76 0,68 1,02 0,57 3,61 2,54 141,76
Impozit pe profit 0,18 0,33 0,51
Profit net 1,16 1,93 3,09

1.1. c¢) Cash flow.

Situatia cash flow-ului este prezentata in anexa 1 la prezentul raport.

2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor
de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale,
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
Desi lichiditatea societatii este aproximativ neschimbatd comparativ cu aceeasi
perioada a anului trecut, totusi trebuie mentionat faptul ca traversam o perioada foarte
dificila si ca anumite evenimente care se produc deja la nivel macroeconomic ar putea
influenta acest indicator. Enumeram cateva dintre aceste evenimente:
- cresterea continud a inflatiei;

- deprecierea leului (fluctuatie imprevizibila);




- recesiunea economica la nivel national $i mondial.

2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii
comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si
sursele de finantare a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

In semestrul T 2009 societatea si-a realizat indicatorii economico-financiari, chiar
daca mediul economic a fost ostil. In aceste conditii profitul brut s-a realizat in proportie
de 141,76%.

Societatea si-a achitat integral si la termen toate datoriile fata de bugetul statului,
asigurdrile sociale, bugetele locale, principalii furnizori de energie electricd, gaze naturale,
materii prime.

In timpul semestrului I 2009 s-au continuat lucrarile referitoare la cea mai
importanta investitie pe linie de mediu si anume ,,Cazanul de ars deseuri”.

Prezentam in continuare evolutia principalilor indicatori economico-financiari.

Indicatorii economico-financiari la 6 luni 2009

Nr. DENUMIRE INDICATOR UM | Cumulat 6 | Cumulat 6
crt. luni 2007 | luni 2008

1. |LICHIDITATEA GENERALA rap 1,33 1,22

2. |LICHIDITATEA IMEDIATA rap 0,87 0,86

3. |ROTATIA STOCURILOR rot/an 9,31 10,88

4. |RECUPERAREA CREANTEI zile 71,0 80,0

5. |RAMBURSAREA DATORIEI zile 84,0 95,0

6. |RENTABILITATEA EXPLOATARII %o 7,91 8,48

7. |RATA PROFITULUI BRUT %o 7,21 6,63

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbdarilor economice
care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea masurii n care au
fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada
corespunzatoare a anului trecut.

- Nu este cazul.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societitii comerciale

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciala a fost in imposibilitatea de
a-si respecta obligatiile financiare in timpul perioadei respective.

Dupa cum observam si din tabelul de mai sus a crescut atat perioada de recuperare a
creantei de la 71 zile la 80 zile cét si perioada de rambursare a datoriilor de la 84 zile la 95
zile..

Persista un blocaj financiar la nivelul intregii economii, blocaj care este accentuat de
instabilitatea raportului leu-euro si de cresterea dobanzilor care induc mari cheltuieli
financiare. Dar, niciodata societatea nu a fost in imposibilitatea de a-si onora obligatiile.

3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori
mobiliare emise de societatea comerciala.

- Nu este cazul.



4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de
emitent cu persoanele cu care actioneazd in mod concertat sau in care au fost implicate
aceste persoane in perioada de timp relevanta.

- Nu este cazul.

S. Semnaturi

Raportul va fi semnat de catre reprezentantul autorizat al Consiliului de
Administratie, de catre managerul/directorul executiv al societatii si de catre contabilul sef
al respectivei societati.

Situatiile financiare prezentate nu au fost auditate de auditorul financiar al societatii.
Presedinte Consiliu de Administratie,

Director General, Director Economic,
ec. Botez Mihai Marcel ec. Tatiana Botez



