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1. Situa�ia economico-financiar� 
 
1.1.a) Elemente de bilan�.  
               Mil. RON 

Perioada Nr. 
crt. 

 

Denumire element de bilan� U.M. 

Început an Iunie 2012 

% 

1. Active total, din care: 
 
- active imobilizate nete 
- active circulante, din care 
              - stocuri 
              - clienti de încasat 
              - trezoreria 
              - alte active circulante 
              - furnizori – debitori 
- conturi de regularizare  

mil. RON 
 

mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 

224.69 
 

161,44 
62,04 
22,11 
38,27 

0,87 
0,35 
0,43 

1,2 

222,69 
 

160,62 
61,18 
19,32 
39,90 

1,11 
0,35 
0,50 

0,9 

99,1 
 

99,5 
98,6 
87,4 

104,2 
127,0 

99,9 
115,9 

74,9 

2. Datorii totale, din care: 
 
- credite 
- furnizori 
- pasive curente 
- clienti - creditori 

mil. RON 
 

mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 

125,47 
 

97,14 
21,79 

6,44 
0,09 

119,75 
 

96,38 
17,14 

6,18 
0,05 

95,4 
 

99,2 
78,7 
95,9 
56,6 

3. Activul net mil. RON 99,22 102,95 103,8 



Perioada 

4. Creante – total, din care: 
 
- clienti 
- furnizori - debitori 
- cheltuieli in avans 
- alte creante 

mil. RON 
 

mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 

40,26 
 

38,27 
0,43 

1,2 
0,35 

41,65 
 

39,90 
0,50 
0,90 
0,35 

103,5 
 

104,2 
115,9 

74,9 
99,9 

 
 
1.1. b)  Contul de profit �i pierderi 
           mil. RON 

Nr. 
crt. 

Contul de profit �i pierdere ian feb mar apr mai  iun Cumulat BVC 
2012 

% 

1. Cifra de afaceri 11,72 10,88 16,92 14,64 17,34 15,86 87,37 89,44 97,69 
 
 

2. 

Venituri totale(VT), din 
care: 
  - Venituri din exploatare 
 
  - Venituri financiare 

12,74 
 

12,73 
 

0.01 

9,39 
 

9,36 
 

0,02 

17,28 
 

17,25 
 

0,03 

14,80 
 

14,73 
 

0,07 

16,96 
 

16,91 
 

0,05 

16,58 
 

16,38 
 

0,19 

87,74 
 

87,37 
 

0,38 

90,59 
 

90,59 
 

- 

96,86 
 

96,44 
 

- 

 
 
 
 
 

3. 

Cheltuieli totale (CT), din 
care: 
- Cheltuieli aferente exploat�rii 
-Chelt. cu mat. prime si 
materiale 
- Chelt. cu energie, gaz, apa 
- Cheltuieli cu personalul 
- Servicii ter�i 
- Chelt. cu amortiz. si proviz. 
- Alte chelt. de exploatare 
 
- Cheltuieli financiare 

12,42 
 

11,88 
6,19 

 
1,25 
2,22 
1,31 
0,68 
0,23 

 
0,54 

9,59 
 

9,16 
4,73 

 
0,80 
1,73 
1,12 
0,54 
0,23 

 
0,44 

16,53 
 

15,65 
8,53 

 
1,54 
2,31 
1,70 
1,32 
0,25 

 
0,88 

14,07 
 

13,72 
6,51 

 
1,23 
2,16 
1,76 
1,85 
0,21 

 
0,35             

16,19 
 

14,45 
7,58 

 
1,41 
2,17 
1,78 
1,27 
0,24 

 
1,74 

15,62 
 

15,23 
7,34 

 
1,37 
2,07 
1,86 
1,94 
0,65 

 
0,39 

84,42 
 

80,09 
40,88 

 
7,60 

12,67 
9,53 
7,60 
1,81 

 
4,34 

87,4 
 

84,26 
46,81 

 
7,99 

13,96 
8,44 
6,07 
0,98 

 
3,14 

96,60 
 

95,05 
87,32 

 
95,12 
90,71 
112,9 

125,21 
185,26 

 
138,21 

4. Rezultat brut (VT- CT) 0,31 -0,21 0,75 0,74 0,77 0,95 3,32 3,19 103,93 
5. Impozit pe profit   0,14   0,62 0,76   
6. Profit net   0,72   1,84 2,56   

 
          1.1. c)  Cash flow. 

Situa�ia cash flow-ului este prezentat� în anexa 1 la prezentul raport.   
 

2. Analiza activit��ii societ��ii comerciale 
  
 2.1. Prezentarea �i analizarea tendin�elor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de 
incertitudine ce afecteaz� sau ar putea afecta lichiditatea societ��ii comerciale, comparativ 
cu aceea�i perioad� a anului trecut. 

De�i travers�m o perioad� foarte grea datorit� instabilit��ilor politico-economice la 
nivel na�ional, european �i mondial am reu�it s� realiz�m indicatorii economico- financiari 
estima�i în BVC-ul semestrului I al anului 2012. 
 
 2.2. Prezentarea �i analizarea efectelor asupra situa�iei financiare a societ��ii 
comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizând scopul �i 
sursele de finan�are a acestor cheltuieli), comparativ cu aceea�i perioad� a anului trecut. 



 Urmare a punerii în func�iune a investi�iei din anii 2010-2011 se observ� o 
îmbun�t��ire a valorilor tuturor indicatorilor economico-financiari prezenta�i în tabelul ce 
urmeaz�. 
 

 Indicatorii economico-financiari la 6 luni 2012 
 
 

Nr. 
crt. 

DENUMIRE INDICATOR UM Cumulat 6 
luni 2011 

Cumulat 6 
luni 2012 

1. LICHIDITATEA GENERAL� rap 0,79 0,93 
2. LICHIDITATEA IMEDIAT� rap 0,52 0,63 
3. ROTA�IA STOCURILOR rot/an 8,48 8,94 
4. RECUPERAREA CREAN�EI zile 82 82 
5. RAMBURSAREA DATORIEI zile 162,3 135,57 
6. RENTABILITATEA EXPLOAT�RII % 3,84 8,33 
7. RATA PROFITULUI BRUT % 2,21 3,80 

 

   
 2.3. Prezentarea �i analizarea evenimentelor, tranzac�iilor, schimb�rilor economice 
care afecteaz� semnificativ veniturile din activitatea de baz�. Precizarea m�surii în care au 
fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Compara�ie cu perioada 
corespunz�toare a anului trecut. 
 - Nu este cazul. 
  

3. Schimb�ri care afecteaz� capitalul �i administrarea societ��ii comerciale 
3.1. Descrierea cazurilor în care societatea comercial� a fost în imposibilitatea de a-�i 

respecta obliga�iile financiare în timpul perioadei respective. 
În cadrul schimb�rilor care s-au produs în activitatea economico-financiar� vom face 

o compara�ie, punct cu punct, a realiz�rilor la semestrul I 2012 cu estim�rile anului trecut. 
Toate astea le vom prezenta sub forma unui tabel, astfel: 

 
Nr. 
Crt. 

Estim�ri semestrul  I  2011 Grad de realizare obiectiv 
semestrul  I 2012 

 
1. Definitivarea lucr�rilor privind 

modernizarea Ma�inii de Hârtie 
Realizat 100% 

2 Cre�terea cifrei de afaceri Cifra de afaceri a crescut cu 5,7% fat� 
de aceea�i perioad� a anului trecut 

3. Cre�terea rentabilit��ii pe produs  la fabrica 
de Carton Ondulat  

Rentabilitatea produselor livrate de 
fabrica de Carton ondulat a crescut cu 
200%  

4. Reducerea normelor de consum de ap� 
industrial�, energie termic� 

Normele de consum de ap� 
industrial� au sc�zut de la 9,7 la 7,68 
mc/to, iar cele de la energie termic� 
au sc�zut de la 1,23 la 1,14 Gcal/to. 

5 Cre�terea cantit��ii exportate realizând 
astfel sursele necesare ramburs�rii 
împrumuturilor 

Exportul realizat în 6 luni 2011 a fost 
de 201,3 to, iar cel din primele 6 luni 
2012 a fost de 1800,81 to  



 
 
S-a realizat �i dezideratul privind îmbun�t��irea cash-flow-ului societ��ii putând astfel 

asigura plata f�r� întârziere la bugetul statului �i asigur�rilor sociale, precum �i la furnizori. 
Se observ� o îmbun�t��ire a lichidit��ii generale �i imediate fa�� de aceea�i perioad� a anului 
trecut. Situa�ia lichidit��ilor �i rentabilit��ilor ar fi fost cu mult mai bun� dac� nu ar fi existat 
instabilitatea din pia�a valutar�. Societatea a înregistrat diferen�e negative de curs valutar în 
primele 6 luni din 2012 în valoare de 2.450.897 lei fa�� de 823.755 lei în primele 6 luni 
2011. 
 

3.2. Descrierea oric�rei modific�ri privind drepturile de�in�torilor de valori mobiliare 
emise de societatea comercial�. 

- Nu este cazul. 
 
4. Tranzac�ii semnificative 
 
În cazul emiten�ilor de ac�iuni, informa�ii privind tranzac�iile majore încheiate de 

emitent cu persoanele cu care ac�ioneaz� în mod concertat sau în care au fost implicate 
aceste persoane în perioada de timp relevant�. 

- Nu este cazul. 
 
 5. Semn�turi 
 Raportul va fi semnat de c�tre reprezentantul autorizat al Consiliului de 
Administra�ie, de c�tre managerul/directorul executiv al societ��ii �i de c�tre contabilul �ef 
al respectivei societ��i. 
  
 Situa�iile financiare prezentate nu au fost auditate de auditorul financiar al societ��ii. 
 
 
       Presedinte Consiliu de Administratie, 
  Director General,      Director Economic, 
             dr.ec. Botez Mihai Marcel                 ec. Tatiana Mitrofan 
 
 


