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1. Situa�ia economico-financiar� 
 
1.1.a) Elemente de bilan�.  
               Mil. RON 

Perioada Nr. 
crt. 

 

Denumire element de bilant U.M. 

Inceput an Iunie 2008 

% 

1. Active total, din care: 
 
- active imobilizate nete 
- active circulante, din care 
              - stocuri 
              - clienti de incasat 
              - trezoreria 
              - alte active circulante 
              - furnizori – debitori 
- conturi de regularizare  

mil. RON 
 

mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 

99,98 
 

71,73 
27,81 

9,60 
17,34 

0,74 
0,06 
0,07 
0,44 

117,47 
 

81,27 
35,86 
12,23 
22,85 

0,48 
0,12 
0,18 
0,34 

117,50 
 

113,30 
128,95 
127,40 
131,78 

64,86 
200,00 
257,14 

77,27 

2. Datorii totale, din care: 
 
- credite 
- furnizori 
- pasive curente 
- clienti - creditori 

mil. RON 
 

mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 

27,31 
 

12,07 
10,68 

4,52 
0,04 

37,46 
 

17,11 
15,21 

5,06 
0,08 

137,18 
 

141,76 
142,42 
111,95 
200,00 

3. Activul net mil. RON 72,67 80,01 110,10 



Perioada 

4. Creante – total, din care: 
 
- clienti 
- furnizori - debitori 
- cheltuieli in avans 
- alte creante 
 

mil. RON 
 

mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 
mil. RON 

17,91 
 

17,34 
0,07 
0,44 
0,06 

 

23,49 
 

22,85 
0,18 
0,34 
0,12 

 

131,15 
 

131,78 
257,14 

77,27 
200,00 

 
 
1.1. b)  Contul de profit �i pierderi 
           mil. RON 

Nr. 
crt. 

Contul de profit si pierdere ian feb mar apr mai  iun Cumulat BVC 
2008 

% 

1. Cifra de afaceri 7,92 9,43 10,04 9,64 10,66 10,08 57,78 60,26 95,89 
 
 

2. 

Venituri totale(VT), din 
care: 
  - Venituri din exploatare 
 
  - Venituri financiare 

7,19 
 

7,15 
 

0,04 

10,63 
 

10,51 
 

0,12 

9,65 
 

9,63 
 

0,02 

11,14 
 

11,03 
 

0,11 

9,39 
 

9,36 
 

0,03 

12,41 
 

12,41 
 

0,00 

60,42 
 

60,09 
 

0,33 

61,26 
 

61,13 
 

0,13 

98,63 
 

98,29 
 

259,00 

 
 
 
 
 

3. 

Cheltuieli totale (CT), din 
care: 
- Cheltuieli aferente exploatarii 
-Chelt. cu mat. prime si 
materiale 
- Chelt. cu energie, gaz, apa 
- Cheltuieli cu personalul 
- Servicii terti 
- Chelt. cu amortiz. si proviz. 
- Alte chelt. de exploatare 
 
- Cheltuieli financiare 

7,18 
 

6,89 
 

3,53 
0,60 
1,71 
0,63 
0,27 
0,15 

 
0,29 

9,91 
 

9,83 
 

5,50 
1,04 
1,78 
0,93 
0,38 
0,21 

 
0,08 

8,68 
 

8,53 
 

4,53 
0,72 
1,77 
0,91 
0,34 
0,26 

 
0,15 

10,47 
 

10,40 
 

5,52 
0,93 
2,50 
0,90 
0,38 
0,17 

 
0,07 

8,43 
 

8,38 
 

4,46 
0,69 
1,85 
0,88 
0,30 
0,20 

 
0,05 

11,59 
 

11,50 
 

6,83 
1,02 
1,88 
1,17 
0,40 
0,19 

 
0,09 

56,25 
 

55,52 
 

30,37 
5,02 

11,48 
5,41 
2,06 
1,18 

 
0,73 

57,76 
 

57,07 
 

31,11 
5,74 

10,71 
6,66 
1,83 
1,01 

 
0,69 

97,40 
 

97,28 
 

97,61 
87,43 

107,19 
81,25 

112,22 
116,43 

 
107,00 

4. Rezultat brut (VT- CT) 0,01 0,71 0,97 0,67 0,97 0,82 4,16 3,50 118,95 
5. Impozit pe profit   0,25   0,32 0,57   
6. Profit net   1,44   2,15 3,60   

 
          
          1.1. c)  Cash flow. 

Situatia cash flow-ului este prezentata in anexa 1 la prezentul raport.   
 

2. Analiza activit��ii societ��ii comerciale 
  
 2.1. Prezentarea �i analizarea tendin�elor, elementelor, evenimentelor sau factorilor 
de incertitudine ce afecteaz� sau ar putea afecta lichiditatea societ��ii comerciale, 
comparativ cu aceea�i perioad� a anului trecut. 
   De�i lichiditatea societ��ii este neschimbat� comparativ cu aceea�i perioad� a anului 
trecut, totu�i trebuie men�ionat faptul c� travers�m o perioad� foarte dificil� �i c� anumite 
evenimente care se produc deja la nivel macroeconomic ar putea influen�a acest indicator. 
Enumer�m câteva dintre aceste evenimente: 
 - cre�terea continu� a infla�iei; 
 - deprecierea leului (fluctua�ie imprevizibil�); 



 - cre�terea dobânzii de refinan�are a B.N.R. care conduc la cre�terea  dobânzilor 
creditelor in lei; 
 - lipsa informa�iilor în ce prive�te evolu�ia pe cel pu�in un an de zile a evenimentelor 
ce vor avea  loc la nivel macroeconomic (ex.: Guvernatorul B.N.R. niciodat�, în 
interven�iile sale, nu a estimat o astfel de cre�tere a dobânzii de refinan�are de la 6% la 
11%). Toate acestea conduc la nesiguran�� în estimarea cheltuielilor financiare �i luarea 
deciziilor pe termen mediu �i lung. 
 
 2.2. Prezentarea �i analizarea efectelor asupra situa�iei financiare a societ��ii 
comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizând scopul �i 
sursele de finan�are a acestor cheltuieli), comparativ cu aceea�i perioad� a anului trecut. 
 În semestrul I 2008 societatea si-a realizat indicatorii economico-financiari, chiar 
dac� mediul economic a fost ostil (a crescut cu peste 10-12% pre�ul la gaze naturale, cu 
5% pre�ul la energie electric�, e existat o fluctua�ie continu� a raportului leu-euro, au 
crescut nea�teptat de mult dobânzile, etc). În aceste condi�ii profitul brut s-a realizat în 
propor�ie de 118,95%. 
 Societatea �i-a achitat integral �i la termen toate datoriile fa�� de bugetul statului, 
asigur�rile sociale, bugetele locale, principalii furnizori de energie electric�, gaze naturale, 
materii prime. 
 În timpul semestrului I 2008 s-au realizat peste 95% din lucr�rile referitoare la cea 
mai important� investi�ie pe linie de mediu �i anume „Cazanul de ars de�euri”.  
 Prezentam în continuare evolu�ia principalilor indicatori economico-financiari. 
 

 Indicatorii economico-financiari la 6 luni 2008 
 
 

Nr. 
crt. 

DENUMIRE INDICATOR UM Cumulat 6 
luni 2007 

Cumulat 6 
luni 2008 

1. LICHIDITATEA GENERAL� rap 1,38 1,33 
2. LICHIDITATEA IMEDIAT� rap 0,83 0,87 
3. ROTATIA STOCURILOR rot/an 8,45 9,31 
4. RECUPERAREA CREANTEI zile 61,0 71,0 
5. RAMBURSAREA DATORIEI zile 78,0 84,0 
6. RENTABILITATEA EXPLOATARII % 8,17 7,91 
7. RATA PROFITULUI BRUT % 8,68 7,21 

 

   
 2.3. Prezentarea �i analizarea evenimentelor, tranzac�iilor, schimb�rilor economice 
care afecteaz� semnificativ veniturile din activitatea de baz�. Precizarea m�surii în care au 
fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Compara�ie cu perioada 
corespunz�toare a anului trecut. 
 - Nu este cazul. 
  

3. Schimb�ri care afecteaz� capitalul �i administrarea societ��ii comerciale 
3.1. Descrierea cazurilor în care societatea comercial� a fost în imposibilitatea de    

a-�i respecta obliga�iile financiare în timpul perioadei respective. 
Dup� cum observ�m �i din tabelul de mai sus a crescut atât perioada de recuperare a 

crean�ei de la 61 zile la 71 zile cât �i perioada de rambursare a datoriilor de la 78 zile la 84 
zile. 



Persist� un blocaj financiar la nivelul intregii economii, blocaj care este accentuat de 
instabilitatea raportului leu-euro �i de cre�terea dobânzilor care induc mari cheltuieli 
financiare. Dar, niciodat� societatea nu a fost în imposibilitatea de a-�i onora obliga�iile. 

3.2. Descrierea oric�rei modific�ri privind drepturile de�in�torilor de valori 
mobiliare emise de societatea comercial�. 

Urmare a Hot�rârii A.G.E.A. nr. 1 din 09.04.2008, profitul brut din 2007 a 
contribuit la cre�terea capitalului social cu suma de 6.322.053 lei, de la suma de 
63.220.530,60 lei la suma de 69.542.583,60 lei, prin emiterea unui num�r de 63.220.530 
ac�iuni, în valoare nominal� de 0,10 lei, care au fost repartizate în mod gratuit ac�ionarilor, 
propor�ional cu num�rul de ac�iuni de�inute, raportul fiind de 10 ac�iuni gratuite la 100 de 
ac�iuni de�inute. 

 
4. Tranzac�ii semnificative 
 
În cazul emiten�ilor de ac�iuni, informa�ii privind tranzac�iile majore încheiate de 

emitent cu persoanele cu care ac�ioneaz� în mod concertat sau în care au fost implicate 
aceste persoane în perioada de timp relevant�. 

- Nu este cazul. 
 
 5. Semn�turi 
 Raportul va fi semnat de c�tre reprezentantul autorizat al Consiliului de 
Administra�ie, de c�tre managerul/directorul executiv al societ��ii �i de c�tre contabilul �ef 
al respectivei societ��i. 
  
 Situa�iile financiare prezentate nu au fost auditate de auditorul financiar al societ��ii. 
 
 
       Presedinte Consiliu de Administratie, 
  Director General,      Director Economic, 
             ec. Botez Mihai Marcel                 ec. Tatiana Botez 
 
 


