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1. Situatia economico-financiara

1.1.a) Elemente de bilant.

Mil. RON
Nr. Denumire element de bilant U.M. Perioada %
t.
“ Inceput an  Tunie 2008
1. |Active total, din care: mil. RON 99,98 117,47 117,50
- active imobilizate nete mil. RON 71,73 81,27 113,30
- active circulante, din care mil. RON 27,81 35,86 128,95
- stocuri mil. RON 9,60 12,23 127,40
- clienti de incasat mil. RON 17,34 22,85 131,78
- trezoreria mil. RON 0,74 0,48 64,86
- alte active circulante mil. RON 0,06 0,12 200,00
- furnizori — debitori mil. RON 0,07 0,18 257,14
- conturi de regularizare mil. RON 0,44 0,34 77,27
2. Datorii totale, din care: mil. RON 27,31 37,46 137,18
- credite mil. RON 12,07 17,11 141,76
- furnizori mil. RON 10,68 15,21 142,42
- pasive curente mil. RON 4,52 5,06 111,95
- clienti - creditori mil. RON 0,04 0,08 200,00
3. | Activul net mil. RON 72,67 80,01 110,10




Perioada
4. | Creante — total, din care: mil. RON 17,91 23,49 131,15
- clienti mil. RON 17,34 22,85 131,78
- furnizori - debitori mil. RON 0,07 0,18 257,14
- cheltuieli in avans mil. RON 0,44 0,34 77,27
- alte creante mil. RON 0,06 0,12 200,00
1.1. b) Contul de profit si pierderi
mil. RON
Nr. Contul de profit si pierdere ian feb mar apr mai iun Cumulat BVC %
crt. 2008
1. Cifra de afaceri 792 943 10,04 9,64 10,66 10,08 57,78 60,26 95,89
Venituri  totale(VT), din 7,19 10,63 9,65 11,14 9,39 12,41 60,42 61,26 98,63
care:
2. - Venituri din exploatare 7,15 10,51 9,63 11,03 9,36 1241 60,09 61,13 98,29
- Venituri financiare 0,04 0,12 0,02 0,11 0,03 0,00 0,33 0,13 259,00
Cheltuieli totale (CT), din 7,18 991 8,68 1047 8,43 11,59 56,25 57,76 97,40
care:
- Cheltuieli aferente exploatarii. 6,89 9,83 8,53 10,40 8,38 11,50 55,52 57,07 97,28
-Chelt. cu mat. prime si
materiale 3,53 550 4,53 552 446 6,83 30,37 31,11 97,61
3. - Chelt. cu energie, gaz, apa 0,60 1,04 0,72/ 093 0,69 1,02 5,02 5,74 8743
- Cheltuieli cu personalul 1,71 1,78 1,77 2,50 1,85 1,88 11,48 10,71 107,19
- Servicii terti 0,63 093 091 090 0,88 1,17 541 6,66 81,25
- Chelt. cu amortiz. si proviz. 0,27 0,38 0,34/ 0,38 0,30 0,40 2,06 1,83/112,22
- Alte chelt. de exploatare 0,15 021 026 0,17 0,20 0,19 1,18 1,01 116,43
- Cheltuieli financiare 0,29 0,08 0,15 0,07 0,05 0,09 0,73 0,69 107,00
Rezultat brut (VT- CT) 0,01 0,71 097 0,67 097 0,82 4,16 3,50 118,95
Impozit pe profit 0,25 0,32 0,57
Profit net 1,44 2,15 3,60

1.1. c¢) Cash flow.

Situatia cash flow-ului este prezentata in anexa 1 la prezentul raport.

2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor
de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale,
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
Desi lichiditatea societatii este neschimbata comparativ cu aceeasi perioada a anului
trecut, totusi trebuie mentionat faptul ca traversam o perioada foarte dificila si ca anumite
evenimente care se produc deja la nivel macroeconomic ar putea influenta acest indicator.
Enumeram cateva dintre aceste evenimente:
- cresterea continud a inflatiei;

- deprecierea leului (fluctuatie imprevizibila);




- cresterea dobanzii de refinantare a B.N.R. care conduc la cresterea dobanzilor
creditelor in lei;

- lipsa informatiilor in ce priveste evolutia pe cel putin un an de zile a evenimentelor
ce vor avea loc la nivel macroeconomic (ex.: Guvernatorul B.N.R. niciodata, in
interventiile sale, nu a estimat o astfel de crestere a dobanzii de refinantare de la 6% la
11%). Toate acestea conduc la nesigurantd in estimarea cheltuielilor financiare si luarea
deciziilor pe termen mediu si lung.

2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii
comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si
sursele de finantare a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

In semestrul T 2008 societatea si-a realizat indicatorii economico-financiari, chiar
daca mediul economic a fost ostil (a crescut cu peste 10-12% pretul la gaze naturale, cu
5% pretul la energie electrica, e existat o fluctuatie continud a raportului leu-euro, au
crescut neasteptat de mult dobénzile, etc). In aceste conditii profitul brut s-a realizat in
proportie de 118,95%.

Societatea si-a achitat integral si la termen toate datoriile fata de bugetul statului,
asigurarile sociale, bugetele locale, principalii furnizori de energie electrica, gaze naturale,
materii prime.

In timpul semestrului I 2008 s-au realizat peste 95% din lucrarile referitoare la cea
mai importanta investitie pe linie de mediu si anume ,,Cazanul de ars deseuri”.

Prezentam in continuare evolutia principalilor indicatori economico-financiari.

Indicatorii economico-financiari la 6 luni 2008

Nr. DENUMIRE INDICATOR UM | Cumulat 6 | Cumulat 6
crt. luni 2007 luni 2008

1. |LICHIDITATEA GENERALA rap 1,38 1,33

2. |LICHIDITATEA IMEDIATA rap 0,83 0,87

3. |ROTATIA STOCURILOR rot/an 8,45 9,31

4. |RECUPERAREA CREANTEI zile 61,0 71,0

5. |RAMBURSAREA DATORIEI zile 78,0 84,0

6. |RENTABILITATEA EXPLOATARII % 8,17 7,91

7. |RATA PROFITULUI BRUT % 8,68 7,21

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice
care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea masurii in care au
fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada
corespunzatoare a anului trecut.

- Nu este cazul.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societitii comerciale

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciala a fost in imposibilitatea de
a-si respecta obligatiile financiare Tn timpul perioadei respective.

Dupa cum observam si din tabelul de mai sus a crescut atat perioada de recuperare a
creantei de la 61 zile la 71 zile cat s1 perioada de rambursare a datoriilor de la 78 zile la 84
zile.



Persista un blocaj financiar la nivelul intregii economii, blocaj care este accentuat de
instabilitatea raportului leu-euro si de cresterea dobanzilor care induc mari cheltuieli
financiare. Dar, niciodata societatea nu a fost in imposibilitatea de a-si onora obligatiile.

3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori
mobiliare emise de societatea comerciala.

Urmare a Hotararii A.G.E.A. nr. 1 din 09.04.2008, profitul brut din 2007 a
contribuit la cresterea capitalului social cu suma de 6.322.053 lei, de la suma de
63.220.530,60 lei la suma de 69.542.583,60 lei, prin emiterea unui numar de 63.220.530
actiuni, in valoare nominala de 0,10 lei, care au fost repartizate Tn mod gratuit actionarilor,
proportional cu numarul de actiuni detinute, raportul fiind de 10 actiuni gratuite la 100 de
actiuni detinute.

4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de
emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau in care au fost implicate
aceste persoane in perioada de timp relevanta.

- Nu este cazul.

5. Semnaturi

Raportul va fi semnat de catre reprezentantul autorizat al Consiliului de
Administratie, de catre managerul/directorul executiv al societatii si de catre contabilul sef
al respectivei societati.

Situatiile financiare prezentate nu au fost auditate de auditorul financiar al societatii.
Presedinte Consiliu de Administratie,

Director General, Director Economic,
ec. Botez Mihai Marcel ec. Tatiana Botez



