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RAPORTUL

auditorului asupra situatiilor financiare
intocmite pentru exercifiul
incheiat la data de 31 decembrie 2011

Noi am procedat la auditarea bilantului, contului de profit si pierdere, situatiei modificarilor
capitalurilor proprii, situatiei fluxurilor de trezorerie, politicilor contabile si notelor explicative ale
situatiilor financiare ale S.C. VRANCART S.A. intocmite la data de 31 decembrie 2011, care sunt
anexate la prezentul Raport si care se referi la:

e Total capitaluri proprii (active nete) 88.234.850 lei
¢ Venituri din exploatare 172.755.868 lei
e Rezultatul net al exercitiului (profit) 1.997.353 lei

Situatiile financiare au fost stabilite sub responsabilitatea conducerii societitii.
Responsabilitatea noastrid este ca, pe baza auditului, si exprimdm o opinie asupra acestor situatii
financiare.

Din continutul acestui raport fac parte urmitoarele componente:

» Raportul Auditorului pag. 2- 3
» Bilant incheiat la data de 31 decembrie 2011 pag. 4- 7
» Contul de profit si pierdere la data de 31 decembrie 2011 pag. 8-10
» Situatia modificérilor capitalurilor proprii la data de 31 decembrie 2011 pag. 11
» Situatia fluxurilor de trezorerie la data de 31 decembrie 2011 pag. 12
» Note explicative la situatiile financiare %EA_CO,,N pag. 14 - 36
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Citre Consiliul de Administratie
al S.C. VRANCART S.A. Adjud, judetul Vrancea

Raportul Auditorului

Am auditat situatiile financiare ale S.C. VRANCART S.A., care cuprind bilantul, contul de
profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii, situatia fluxurilor de trezorerie aferente
exercitiului incheiat la 31 decembrie 2011 $i un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
informatii explicative.

Conducerea societatii este responsabild de intocmirea §i prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu reglementirile contabile roménesti $i anume Legea nr.82/1991 Legea
Contabilitatii, Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 peniru aprobarea
reglementirilor contabile conforme cu directivele europene si pentru acel control intern pe care
conducerea il consideri necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de
denaturiri semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de eroare.

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii financiare pe
baza auditului nostru. Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
clarificate, aplicabile situatiilor financiare intocmite incepand cu data de 31 decembrie 2010. Aceste
standarde prevad conformitatea cu cerintele etice si planificarea si desfasurarea auditului in vederea
obtinerii asigurarii rezonabile cu privire la misura in care situatiile financiare sunt lipsite de
denaturdri semnificative.

Un audit implica desfasurarea de proceduri in vederea obtinerii de probe de audit cu privire
la valorile si prezentdrile din situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
auditorului, inclusiv de evaluarca riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzati fie de fraudd, fie de eroare. In efectuarea acelor evaluari ale riscului, auditorul ia in
considerare controlul intern relevant pentru intocmirea de citre entitate §i prezentarea fideld a
situatiilor financiare, in vederea conceperii de proceduri de audit care sé fie adecvate circumstantelor,
dar nu cu scopul exprimirii unei opinii cu privire la eficienta controlului intern al entitatii. Un audit
include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile si a caracterului
rezonabil al estimirilor contabile efectuate de citre conducere, precum §i evaluarea prezentdrii
generale a situatiilor financiare.
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Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza
o bazi pentru opinia noastra de audit.

in opinia noastra, situatiile financiare oferd o imagine corectd si fidela cu privire la pozitia
financiard a S.C. VRANCART S.A. la 31 decembrie 2011 si la performanta sa financiari si fluxurile
de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceastd datd, in conformitate cu reglementirile
contabile roménesti si anume Legea nr.82/1991 Legea Contabilitétii, Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 3055/2009 pentru aprobarea reglementirilor contabile conforme cu directivele europene.

Potrivit prevederilor din Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 pentru
aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, art. 320 (1) litera e, noi am
citit Raportul administratorilor $i nimic nu ne-a atras atentia asupra datelor din acest raport care si ne
facd si credem cd acesta nu ar fi elaborat in conformitate cu Situatiile financiare intocmite de catre
S.C. VRANCART S.A. la 31 decembrie 2011.
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S.C. VRANCART S.A.

BILANT

iNCHEIAT LA DATA DE 31 decembrie 2011

-.ca

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este specificat altfel)

CONTAB i qu

SR.L *."

-L\.

Inceput Sfarsit
iinCrily B exercitin 2011 | exercigiu 2011 ‘
A  ACTIVE IMOBILIZATE nin|
1 Imobiliziri necorporale -

1 Cheltuieli de constituire 01 - -
2 Cheltuicli de dezvoltare 02 - -
3. Concesiuni, brevete, licente, mirci comerciale,
drepturi si active similare si alte imobilizar 03 03.999 85.261
Necorporale
3 Fond comercial - 04 - -
4 Avansuri si imobilizari necorporale in curs de 05 ) )
executie
Total (rd. 01 1a 05) 06 93.999 85.261
1 Imobiliziri corporale
1 Terenuri si constructii 07 39.923.063 38.934.834
2 Instalatii tehnice si masini 08 55.858.323 67.046.926 |
3 Alte instalatii, utilaje si mobilier 09 1.089.333 443.246
4 Avansuri si imobiliziri corporale in curs de executie 10 21.562.770 54.933.746 |
Total (rd. 07 1a 10) 11 118.433.489 161.358.752
111 Imobilizari financiare
1 Actiuni detinute la entitdtile afiliate 12 - -
2 Imprumuturi acordate entitétilor afiliate | 13 3 -
3 Interese de participare 14 - -
4 Imprumuturi acordate entititilor de care compania
oA g . r 15 = =
este legata in virtutea intereselor de participare
5 Investitii detinute ca imobilizari 16 - -
6 Alte imprumuturi 17 - -
Total (rd. 12 1a 17) 18 - -
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 06+11 +18) 19 118.433.489 161.444.013 |
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S.C. VRANCART S.A.

BILANT

INCHEIAT LA DATA DE 31 decembrie 2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Inceput Sfarsit
[ SEE exercitiu 2011 | exercitiu 2011
B ACTIVE CIRCULANTE
| Stocuri _
1 Materii prime si materiale consumabile | 20 | 9.695.664 13.127.805
2 Productia in curs de executie R 3.962.529 6.059.364
3 Produse finite §i marfuri B | 22 1.945.494 2.926.461
4  Avansuri pentru cumpdriri de stocuri 23 | 467.992 433.147
Total (rd. 20 la 23) C 24 | 16.071.679 22.546.777
II Creante
1 Creante comerciale | 25 39.446.417 38.273.357
2 Sume de incasat de la entitatile afiliate 26 - -
3 Sume de incasat de la entititile de care compamia este 57 i )
| legatd in virtutea intereselor de participare
4  Alte creante . 28 | 223.925 351.641
5 Capltal subscris st nevarsat ) 29 | - -
Total (rd.251a29) - 30 39.670.342 38.624.998
III  Investitii financiare pe termen scurt - '
1 Actiuni detinute la entitdtile afiliate ) R - -
2 Alte investitii pe termen scurt 321 145 | 145 |
Total (rd. 31 la 32) 33 145 145
IV Casa si conturi la binci 34 | 996.013 870.784 |
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL(rd.24+30+33+34) | 35 56.738.179 62.042.704 |
C CHELTUIELI IN AVANS | 36 | 186.105 | 1.199.518
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S.C. VRANCART S.A. ‘g@% SaHeL Qo-\/*_’
BILANT RG>

INCHEIAT LA DATA DE 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este specificat altfel)

inceput

Sfarsit

| Nr, at, _exercitiu 2011 | exercitiu 2011
D DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATI-
TE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
1 Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni | 37 - -
2 Sume datorate institutiilor de credit 38 27924315 34.821.482
3 Avansuri incasate in contul comenzilor 39 181.007 01.879
4 Datorii comerciale — furnizori 40 | 20.910.611 21.787.792
5 Efecte de comert de plitit 41 | - -
6 Sume datorate entitiitilor afiliate 42 | - -
7 Sume datorate entitatilor de care compania este legati
e : - 43 - -
_in virtutea intereselor de participare |
8. Alte dato_rn, 'm.clusw. datoriile fiscale si datoriile 44 4.963.636 6.442.970
pentru asigurdrile sociale
~ Total (rd. 37 la 44) 45 | 53.979.569 63.144.123
E ACTIVE CIRCULANTE NETE, DATORII
~ CURENTE NETE (rd. 35+36-45-63) 46 s 9H9%
F TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 47 121.472.203 161.542.112
(rd. 19+46)
G DATORII: SUMELE CARE TREBUIE
PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE
DE UN AN
1  Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 48 - -
2 Sume datorate institutiilor de credit 49 24.250.737 62.321.559
3 Avansuri incasate in contul comenziior 50 | - -
4  Datorii comerciale — furnizori JLiS - -
5 Efecte de comert de platit 32 - r -
9 Sume datorate entitétilor afiliate 53 - -
10 Sume datorate entitdtilor de care compania este legata -
A . - 54 - -
in virtutea intereselor de participare ! .
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile 55 i 1
pentru asigurdrile sociale | [
Total (rd. 48 1a 55) | 56 24.250.737 62.321.559
H  PROVIZIOANE -
1 Provizioane pentru pensii si obligatii similare | 57 - -
2 Provizioane pentru impozite 58 - -
3 Alte provizioane N 59 | - -
Total PROVIZIOANE (rd. 57 la 59) | 60 | - -
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S.C. VRANCART S.A.

BILANT
INCHEIAT LA DATA DE 31 decembrie 2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este specificat altfel)

Inceput Sfarsit
Nr. ert exerciqig 2011 | exercitiu 2011
VENITURI IN AVANS
1 Subventii pentru investitii i | 61 10.983.970 10.985.703
2 Venituri inregistrate in avans (rd. 63+64), din care: | 62 | - -
Sume de reluat intr-o perioada de pénd la un an 63 - -
Sume de reluat intr-o perioadi mai mare de un an | 64 - 2
Fond comercial negativ | 65 - -
Total VENITURI IN AVANS (rd. 61 + 62+65) | 66 | 10.983.970 10.985.703
J CAPITAL S1 REZERVE I
1 Capital
1 Capital subscris nevirsat 67 79.551.859 | 79.551.859 |
2 Capital subscris vérsat 68 | 5 %
3 Patrimoniul regiei 69 - - |
Total CAPITAL (rd. 67 la 69) 70 79.551.859 79.551.859
II Prime de capital N 71 : -
111 Rezerve din reevaluare =720 65.765 65.765
v Rezerve _ .
1 Rezerve legale 73] 2.979.976 | 3.097.563
Rezerve statutare sau contractuale 74 | < | L
3 Rezerve reprezentidnd surplusul realizat din rezerve 75 ' 1 )
din reevaluare g8 =l =
4  Alte rezerve 76 619.009 3.111914
TOTAL (rd. 73 1a 76) 77 3.598.985 6.209.477
__Actiuni proprii 78 - =
. Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 79 - | -
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 80 - =
\4 Profitul sau pierderea reportat(i) .
— SoldC 81 | 527982 | 527.982
— Sold D 82 = ) - |
VI Profitul sau pierderea exercitiului financiar |
.= SoldC 83 3.104.765 1.997.353
| — SoldD 84 - -
' Repartizarea profitului 85 611.860 | 117.586
CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd. 70 + 71 +
‘ 72+77—78+79 80 + 81 — 82 + 83 - 84 - 85) 86 86.237.496 88.234.850
Patrimoniul public 87 - -
TOTAL CAPITALURI (rd. 86 + 87) 88 86.237.496 88.234.850
A T
IS Raileanu .f-:','. | 0o
TN
) o .
N\, . [ :

N Pag .7/36



/SN

[ EXPERT % “\
“ CONTAB-LINE
S.C. VRANCART S.A, '\. s, SRL r\q
CONTUL DE PROFIT S1 PIERDERE \‘:'_“_jUD >
INCHEIAT LA DATA DE 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate n lei, dacid nu este specificat altfel)
Nr. Sfarsit Sfarsit
crt. - exercitin 2010 | exercitiu 2011
1 | Cifrd de afaceri neta (rd. 02+03-04+05+06) 01 152.746.206 163.751.672
Productia vanduta 02 150.431.542 159.135.947
Venituri din vanzarea marfurilor 03 2.591.821 4.917.027
Reduceri comerciale acordate 04 277.157 387.102
Venituri din dobéanzi inregistrate de entititile
radiate din Registrul general si care mai au in 05 - -
derulare contracte de leasing b
Venituri d_in s_ubven;ii d.e exploatare 06 ) 85 800
aferente cifrei de afaceri nete
2 | Variatia stocurilor de produse finite i a
productiei in curs de executie
- Sold C 07 2.339.543 3.096.479
- Sold D 08 - -
3 Produc-l,:ia realizatfl . de . eptitz:te pentru 09 3.317.546 5.221.854
scopurile sale proprii si capitalizata |
4 | Alte venituri din exploatare 10 304.365 685.863 |
- din care, venituri din fondul comercial negativ il - =40 |
Venituri din exploatare - Total
| (rd. 01+07-08+09+10) 12 158.707.660 172.755.868 "
e =t E | 13 80.901.954 93.960.407
materiale consumabile
Alte cheltuieli materiale 14 455572 | 501.960
b) Alte cheltuieli externe (cu energia si apa) 15 15.289.764 12.035.788
¢) Cheltuieli privind marfurile - 16 1.879.372 3.842.457
Reduceri comerciale primiie 17 - 5.320
6 | Cheltuieli cu personalul (rd. 19+20) 18 26.132.643 27.243.430
a) Salarii si indemnizatii 19 20.852.231 21.784.686
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald 20 5.280.412 5.458.744
7 | a) Ajustari .de valoare privind imobilizarile 21 6.536.569 7396.913
corporale si necorporale (rd. 22-23) _ =
a. 1) Cheltuieli 22 6.536.569 | 7.396.913
| a 2) Venituri 23 - | =
l;%_é&é)tlstarea valorii activelor circulante (rd. 24 940.000 165.238
b. 1) Cheltuieli 25 1.329.818 581.738
b. 2) Venituri 1326 389.818 416.500
8 | Alte cheltuieli de exploatare (rd. 28 la 31) 27 21.830.868 21.706.892
8.1 Cheltuieli privind prestatiile externe 28 20.936.217 20.810.599
8.2 C_heltuieli cu alte impozite, taxe si varsiminte 29 186.514 461021
asimilate .
8.3 Alte cheltuieli 30 508.137 | 435.272
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.'8 EXPERT &)
“ CONTAB- LlNE |
S.C. VRANCART S.A. \z, ™ &
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE '%-E:W
iNCHEIAT LA DATA DE 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)
Nr. Sfarsit Sfarsit
ert. exercitiu 2010 | exercitiu 2011
Cheltuieli privind dobanzile de refinantare
inregistrate de entitdtile radiate din Registrul 31 = .
general si care mai au in derulare contracte de
leasing .
_ Ajustiri privind provizioanele (rd. 30-31} 32 -65.000 -
i | Cheltuieli 33 250.000 -
Vemturl 34 315.000 -
| Cheltuieli de exploatare - Total
(rd. 11 Ia 15+18+21+24+29) 35 153.901.742 166.847.7£
PPROFITUL SAU PIERDEREA DIN
EXPLOATARE ~
- profit (rd. 10-32) 36 4.805.918 5.908.103
- pierdere (rd. 32-10) 37 = e ]
9 | Venituri din interese de participare 38 - -
- din care, veniturile obfinute de la entitidfile | 39 - -
afiliate
10 | Venituri din alte investitii §i imprumuturi care | 40 - =
fac parte din activele imobilizate
- din care, veniturile obtinute de la entititile | 41 - -
_ afiliate
11 | Venituri din dobéanzi 42 43.426 12.459
- din care, veniturile obtinute de la entitdtile | 43 - -
afiliate | | |
Alte venituri financiare | 44 826.292 | 1.276.386
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 45 869.718 1.288.845
(rd. 35+37+39+41)
12 | Ajustiri de valoare privind imobilizirile | 46 - -
financiare si a investitiilor financiare detinute
ca active circulante (rd. 44-45)
- Cheltuiel1 47 - -
- Venituri 48 | - -
13 | Cheltuieli privind dobinzile 49 | 1.671.275 2.915.472
- din care, cheltuielile in relatia cu entltatlle 50 - -
afiliate '
| Alte cheltuieli financiare 51 883.096 1.929.749
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 52 2.554.371 4.845.221
(rd. 43+46+48) |
PROFITUL SAU PIERDEREA
FINANCIAR(A) -
| - profit (rd. 42-49) 53 - -
| - pierdere (rd. 49-42) 54 1.684.653 _3.556.376_;
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S.C. VRANCART S.A.
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

INCHEIAT LA DATA DE 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este specificat altfel)

| Nr. Sfarsit Sfarsit
L ert. | exercitiun 2010 | exercitin 2011
14 | PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A)
- profit (rd. 10+42-32-49) 55 3.121.265 2.351.727
- pierdere (rd. 32+49-10-42) 56 - -
15 | Venituri extraordinare 57 - — -
| 16 | Cheltuieli extraordinare 58 - -
17 | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
ACTIVITATEA EXTRAORDINARA -
- profit (rd. 54-55) 59 - -
- pierdere (rd. 55-54) 60 - - |
VENITURI TOTALE (rd. 10+42+54) 61 159.577.378 174.044.713 |
CHELTUIELI TOTALE (rd. 32+49+55) 62 156.456.113 | 171.692.986
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)
- profit (rd. 58-59) 63 | 3.121.265 2.351.727
- pierdere (rd. 59-58) 64 | - = |
18 | Impozitul pe profit 65 16.500 354.374 |
| 19 | Alte impozite neprezentate la elementele de | 66 - -
mai sus
20 | PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) |
- profit (rd. 60-61-62-63) 67 3.104.765 1.997.353
- pierdere (rd. 61-62-63-60) 68 - -
,-;.’.'3? Raileanu ’_\
€ Vasile 2| | 0
\% N2z S / | ||
\%; [ M'\'.\
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u;~.‘ SR.L.
S.C. VRANCART S.A. =
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII ~—=~
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Elemente ale capitalurilor proprii 018.31(.]2]5‘11 Cresteri Reduceri 353‘.12&
Capital subscris si vérsat 79.551.859 - - 79.551.859
Rezerve din reevaluare 65.765 - - 65.765
Rezerve legale 2.979.976 117.587 - 3.097.563
Rezerve pentru actiuni proprit - - - -
Rezerve statutare sau contractuale - - - -
Alte rezerve . 619.009 2.492.905 - 3.111.914
Rezerve din conversie - - | - = |
Rezultatul reportat, din care: 527.982 - - 527.982
- sold creditor (profit nerepartizat) - 2.492 905 2.492.905 -

- sold debitor (pierdere neacoperitd) (L% - - -

Rezultatul reportat provenit din

adoptarea pentru prima dati a [AS,

mai putin [AS 29

- sold creditor - - - -

- sold debitor - - - -

Rezultatul reportat provenit din

modificirile politicilor contabile

- sold creditor - - - -

- sold debitor - - - -

Rezultatul reportat provenit din

corectarea erorilor fundamentale

- sold creditor 527.982 - ] - 527.982

- sold debitor - - - - ]

Rezultatul reportat reprezentand

surplusul realizat din rezerve din - - - -

reevaluare

Rezultatul exercitialui financiar Bl

- sold creditor 3.104.765 1.997.353|  3.104.765 1.997.353

- sold debitor - - - b e L

Repartizarea profitului (611.860)| (2.610.491) (3.104.765) (117.586)
Total 86.237.496 4.490.259|  2.492.905| 88.234.850
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SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII =

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este specificat altfel)

Capital subscris si varsat este de 79.551.859 lei §i nu a inregistrat modificéri in cursul
exercitiulut financiar al anului 2011.

Rezervele din reevaluare sunt de 65.766 lei i nu au inregistrat modificiri in cursul
exercitiului financiar al anului 2011.

Rezervele legale sunt de 3.097.563 lei §1 au inregistrat o crestere in cursul exercitiului
financiar al anului 2011 cu 117.587 lei, de la nivelul de 2.979.976 lei existent la inceputul
exercitiului.

Alte rezerve sunt de 3.111.914 lei si au inregistrat o crestere n cursul exercitiului financiar al
anului 2011 cu 2.492.905 lei, de la nivelul de 619.009 lei existent la inceputul exercitiului. Cresterca
a avut ca substanti repartizarea profitului obtinut la sfargitul exercitiului financiar al anului 2010.

Rezultatul reportat (profit nerepartizat) este de 0 lei si a inregistrat o crestere de 2.492.905 let
si 0 diminuare In cursul exercifiutui financiar al anulm 2011 de 2.492.905 lei.

Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor fundamentale este de 527.982 lei si nu a
inregistrat modificari in cursul exercifiului financiar al anului 2011.

Rezultatul exercitiului financiar (profit) este de 1.997.353 lei si a Inregistrat o crestere de
1.997.353 lei si o diminuare de 3.104.765 lei in cursul exercitiului financiar al anutlui 2011, de la
nivelul de 3.104.765 lei existent la inceputul exercifiului.

Repartizarea profitului are nivelul de 117.586 lei si a inregistrat o crestere de 2.610.491 lei si
o diminuare de 3.104.765 lei in cursul exercitiului financiar al anului 2011, de la nivelul de 611.860
lei existent la inceputul exercifiului.

Totalul capitalurilor proprii este de 88.234.850 lei si a inregistrat o crestere de 4.490.259 lei
si 0 diminuare de 2.492.905 lei in cursul exercitiului financiar al anului 2011, de la nivelul de
86.237.496 lei existent la inceputul exercitiului.
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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
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(toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este specificat altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie 2011

Activitatea de exploatare

Rezultatul contabil inainte de impozitare 2.351.727
Eliminarea veniturilor si cheltuielilor nemonetare 7.560.413
+ Cheltuieli privind amortizari $i provizioane 7.976.913

- Venituri din provizioane -416.500
Eliminarea veniturilor si cheltuielilor nelegate de exploatare 2.396.871
+/- Rezultatul din cesiunea umobilizdrilor 1.289

+/- Rezultatul din cesiunea titlurilor de plasament 0

+ Cheltuieli privind dobénzile 2915472

- Venituri din dobéanzi si dividende -12.459
- Subventii pentru investitii virate la venituri -507.431|
Rezultatul din exploatare inaintea variatiei NFR 12.309.011
f +/- Variatia stocurilor 6.475.098
1 +/- Variatia clientilor si a altor creante din exploatare -1.045.344
+/- Variatia furnizorilor si a altor datorii din exploatare -22.286.808

+/- Variatia cheltuielilor In avans [ 1.013.413

+/- Variatia veniturilor in avans ' 0

- Plati privind impozitul pe profit ' -311.582
Fluxul de numerar total din exploatare | -3.846.212
- Plati privind achizitia de imobilizari -37.413.820

- Plati privind achizitia de titluri de plasament 0

+ Incasiri din vanzarea imobilizirilor 188.802

+ Incasari din vanzarea titlurilor de plasament 0

+ Dobénzi incasate 12.459

+ Dividende incasate 0

+ Incasarea de subventii pentru investitii 594.964
Numerar net utilizat in activitatea de investitii -36.617.595
+ Cresteri de capital in numerar 0

- Rambursén de capital in numerar 0

+ Emisiunea de imprumuturi obligatare 0

- Rambursdri de imprumuturi obligatare 0

+ Contractarea de imprumuturi bancare 61.932.202

- Rambursarea de imprumuturi bancare -17.509.538

- Dobénzi platite -3.983.775

- Dividende platite -100.311
Numerar net generat de activitatea de finantare 40.338.578
Diminuarea neti a disponibilititilor biinesti 125.229
Numerar la inceputul perioadei 996.013
Numerar la finele perioadei e 870.784
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POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA
SITUA:[IILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este specificat altfel)
1. Active imobilizate
1.1 Imobilizari necorporale
ACTIVE IMOBILIZATE
Imobiliziri necorporale
Sold la \ - Sold la
oSS 01.01.2011 | Cresteri | Reduceri | 4050010
Concesiuni, brevete, licente, maérci
comerciale, drepturi si active similare 90.500 0 0 90.500
Alte imobilizari 135.189 2.003 1.210 141.982
Total 225.689 8.003 1.210 232.482
Amortizarea inregistrati
Amortizari
Sold la , . Sold Ia
AMORTIZARE 01.01.2011 in CI-ll‘.Sll] - Reduceri 31.12.2011
exercitinlui
Alte imobilizari 131.690 16.741 1.210 147.221
Total valoare neta 93.999 -8.738 0 85.261

Imobilizarile necorporale sunt reprezentate de concesiuni, brevete, licente, marci comerciale,
drepturi §1 active similare (concesiune teren pe 25 ani) si de alte imobilizari necorporale (programe si
aplicatii informatice) care au fost achizifionate in exercitiile financiare ale anilor 2006, 2007, 2008,

2009, 2010 51 2011.

1.2 Imobiliziri corporale

ACTIVE IMOBILIZATE
Imobiliziri corporale
Sold la . . Sold la
COST 01.01.2011 Cresteri Reduceri 31.12.2011
Terenuri 14.825.596 0 0 14.825.596
Constructii 32,781.546 3.193 0] 32.784.739
Instalatii tehnice si masini 92.954.091| 17.684.922 253.634] 110.385.379
Alte instalatii, utilaje s1 mobilier 1.738.702 -752.559 2.370 983.773
Imobilizér corporale in curs 21.203.670| 50.673.634| 16.943.559| 54.933.745
Avansuri pentru imobilizéri corporale 359.100 0.047.322 9.406.422| 0
Total 163.862.705| 76.656.512| 26.605.985| 213.913.232

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranti din aceste situatii financiare
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POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVELA ~——
SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este specificat altfel)
{continuare)
Amortizarea inregistrati
Amortizari
Sold la i 1 Sold la
AMORTIZARE 01.01.2011 in CI.ll‘:Slll . Reduceri 31.12.2011
exercitiului
Terenuri 0 126.276 0 126.276
Constructii 7.684.080 865.145 0 8.549.225
Instalatii tehnice si masini 37.095.767 6.495.222 252.537| 43.338.452
Alte instalatii, utilaje si mobilier 649.369 106.472 2.370 540.527
Total 45.429.216 7.380.171 254.907| 52.554.480
Provizioane inregistrate
AJUSTARI LA DEPRECIERE Sold la Cresteri Reduceri Sold la
PRIVIND IMOBILIZARILE 01.01.2011 i B 31.12.2011
Constructii - - - -
Instalatii tehnice si masini - - - -
Total - - - -
VALOARE NETA 118.433.489| 69.276.341| 26.351.078| 161.358.752

Imobilizérile corporale existente la sfarsitul exercitiului financiar al anului 2011 sunt
reprezentate de: terenuri, constructil, instalatii tehnice si masini, alte instalatii, utilaje si mobilier,

avansuri s1 imobilizéri corporale in curs.

Imobilizarile in curs existente la sfarsitul exercitiului financiar al anului 2011 sunt
reprezentate de: investitii pentru achizitiille de materii prime, investitii pentru flexibilizarea si
cresterea gradului de eficienta a productiei, investitii pentru mediu.

Societatea comerciala nu a constituit ajustiri pentru depreciere pentru activele imobilizate.

1.3 Imobiliziri financiare

Imobilizari financiare

COST

Sold 1a
01.01.2011

Cresteri

Reduceri

Sold la
31.12.2011

Actiuni detinute la entititile afiliate

Alte imprumuturi

Total

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranta din aceste situatii financiare
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POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA ——

SITUA:,['IILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

(continuare)

Ajustari pentru depreciere

Sold Ia . ] Sold 1a
01.01.2011 | Cresteri | Reduceri | 5, 05 5004

Actiuni detinute la entitétile afiliate Z = = =

AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE

Total valoare netd = : = =
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Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integrantd din aceste situatii financiare
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S.C. VRANCART S.A.
POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA

SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

2. Provizioane

PROVIZIOANE

Provizion

Sold la
01.01.2011

Cresteri

Reluari

Sold la
31.12.2011

Alte provizioane

Total

La inceputul exercitiului financiar nu erau constituite provizioane pentru riscuri si cheltuieli,
iar in cursul exercitiului financiar nu au fost constituite provizioane pentru riscuri si cheltuieli.
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Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranté din aceste situatii financiare
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POLITICTI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA
SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

3. Repartizarea profitului
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REPARTIZAREA PROFITULUI i
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011 %

Profit net de repartizat 3.104.765 1.997.353 ;E'

- rezerva legald 176.236 117.586| B
- alte rezerve 435.624 0 E
Profit nerepartizat 2.492.905 1.879.767| 3
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Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integrant din aceste situatii financiare i
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S.C. VRANCART S.A.
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA

SITUA:I]ILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

4. Analiza rezultatului din exploatare

A Co
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ANALIZA REZULTATULUI
DIN EXPLOATARE
INDICATORUL 31 decembrie 2011
Cifri neti de afaceri 1 163.751.672
Costul bunurilor vandaute si al serviciilor prestate (3+4+5) 2 134.805.860
Cheltuielile activitatii de baza 3 91.634.314
Cheltuielile activitatilor auxiliare 4 27.950.632
Cheltuielile indirecte de productie 5 15.220.913
Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2) 6 28.945.812
Cheltuieli de desfacere 7 16.751.975
Cheltuieli generale de administratie 8 6.971.598
Alte venituri din exploatare 9 685.864
Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) 10 5.908.103
==
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Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integrantd din aceste situatii financiare
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POLITICI CONTABILE S| NOTE EXPLICATIVE LA
SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

5. Situatia creantelor si datoriilor

CREANTE 31 decembrie 2011
Clienti 41.879.492
Ajustéri pentru deprecierea creantelor clienti 3.606.135

Alte creante in legéturd cu personalul

86.253

Contributia angajatorului pentru asiguriri de sinitate

96.009

Debitori diversi si decontari din operatii in curs de clarificare

169.379

Total CREANTE

38.624.998

cheltuielile inregistrate in avans de 1.199.518 lei, din care 587.239 lei reprezintéd cheltuieli
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Din totalul creantelor de 38.624.998 lei suma de 34.086.139 lei reprezintd creante cu termen de
lichiditate sub un an, iar diferenta de 4.538.859 lei reprezinti creante cu termen de lichiditate peste
un an. La totalul creantelor se cumuleaza cheltuielile inregistrate in avans de 1.199.518 lei, din care:
587.239 lei cheltuieli Inregistrate in avans cu termen de lichiditate sub un an si 612.279 lei cheltuieli

inregistrate in avans cu termen de lichiditate peste un an.

DATORII 31 decembrie 2011

Furnizori 21.787.792
Credite pe termen lung 48.819.864
Credite pe termen scurt 48.323.177
Clienti — creditori 91.879
Salarii si conturi asimilate 1.396.603
Impozit pe salarii 423.454
TVA de plata 2.261.183
Dividende de platd 2.126.650
Alte datorii 235.081

Total DATORII 125.465.683

Din totalul datoriilor de 125.465.683 lei, suma de 63.144.124 lei reprezinta datorii ¢u termen
de exigibilitate sub un an, suma de 52.574.168 lei reprezintd datorii cu termen de exigibilitate intre
un an si cinci ani, iar diferenta de 9.747.392 lei reprezintd datorii cu termen de exigibilitate peste
cinci ani.

Ajustdrile pentru deprecierea creantelor clienti au fost constituite la nivelul sumei de
3.606.135 lei pentru clientii incerfi si pentru alti clienti.

[n totalul datoriilor fatd de furnizori, suma de 839.971 lei reprezintd d,aLom fata de furnizorii

de imobilizari. < Frnanc,
Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranta din aceste situatii ﬁ Cﬁ'ﬁeanu 9‘»@; i
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S.C. VRANCART S.A.
POLITICI CONTABILE S1 NOTE EXPLICATIVE LA

SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

6. Principii, politici si metode contabile

A. Principii contabile

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 au fost
intocmite in conformitate cu urmatoarele principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii — potrivit ciruia societatea isi va continua in mod normal
functionarea intr-un viitor previzibil fird a intra in imposibilitatea continuarii activititii sau fara
reducerea semnificativi a acesteia.

Principiul permanentei metodelor — potrivit ciruia aplicarea acelorasi reguli, metode, norme
privind evaluarea, inregistrarea §i prezentarea in contabilitate a elementelor de natura activelor,
datoriilor si capitalurilor proprii, asigurd comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

Principiul prudentei — care a cerut ca societatea si tina cont de toate ajustirile de valoare
datorate deprecierilor de valoare a activelor, precum si de toate obligatiile previzibile cét si de
pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui
exercitiu financiar anterior.

Principiul independentei exercitiului — a fost respectat in sensul cd au fost luate In
consideratie toate veniturile si toate cheltuielile exercitiului, fard a se tine seama de data incasarii
venitului sau de data efectudrii platii corespunzatoare cheltuielii.

Principiul evaludrii separate a elementelor de natura activelor si datoriilor - in sensul ci
pentru stabilirea valorii totale corespunzatoare unei pozitii din bilant, s-a determinat separat
valoarea fiecarui element individual de natura activelor $i datoriilor.

-----

exercifiului curent corespunde cu bllan;ul de inchidere al exercmulm precedent.

Principiul necompensdrii — potrivit caruia, valorile elementelor care reprezintd active nu au
fost compensate cu valorile clementelor ce reprezintd datorii, respectiv valorile elementelor care
reprezintd veniturile nu au fost compensate cu valorile elementelor care reprezinta cheltuielile, cu
exceptia compensirtlor intre active si datorii admise de prevederile Ordinului nr. 3055/2009 al
Ministrului Finantelor Publice pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele
europene.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului — potrivit cdruia informatiile
prezentate in situatiile financiare reflectd realitatea economicd a evenimentelor si tranzactiilor, nu
numai forma lor juridica.

Principiul pragului de semnificatie — care cere ca fiecare element care are o valoare
semnificativd sd fie prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranta din aceste situatii financiare .
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POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA

SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este specificat altfel)

(continuare)

B. Politici contabile semnificative

a) Moneda de raportare
Situatiile financiare sunt intocmite §i sunt exprimate in lei.
b) Baza intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu reglementiirile contabile roménesti,
aprobate prin Ordinul nr. 3055/2009 al Ministrului Finantelor Publice pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu directivele europene.

Anul 2011 este al doi-lea an in care se intocmesc situatiile financiare in conformitate cu
prevederile Ordinului nr. 3055/2009 al Ministrului Finantelor Publice pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu directivele europene.

Situatiile financiare cuprind:

Bilant

Cont de profit si pierdere

Situatia modificérilor capitalului propriu
Situatia fluxurilor de trezorerie

Politici contabile

Note explicative la situatiile financiare.

Y VY VVYY

¢) Estimari

Pentru intocmirea situatiilor financiare, conducerea societdfii comerciale face anumite
estimari $i presupuneri care afecteaza valorile raportate ale activelor si datoriilor la data Bilantului,
precum §1 veniturile si cheltuielile perioadei raportate. Rezultatele reale pot diferi de cele estimate,
dar nu in mod semnificativ.

Estimérile pot fi utilizate pentru inregistrarea ajustarilor pentru deprecierea clientilor incerti,
creantelor pe termen lung, stocurilor, amortizare / depreciere si taxe.

Efectul schimbirii estimarilor contabile este calculat anticipat si este inclus in determinarea
rezultatului net aferent:

- perioadei in care s-a efectuat schimbarea, daci ea este singura perioadi afectata;

- perioadei in care s-a efectuat schimbarea si perioadelor ulterioare, dacd schimbarea
afecteaza toate aceste perioade.

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranta din aceste situatii financiare
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POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA o

SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

(continuare)

d) Imobiliziri corporale
Imobiliziri corporale proprii

Imobilizdrile corporale sunt prezentate in bilant la costul de achizitie sau la valoarea
reevaluati, mai putin amortizarea cumulata si pierderile de valoare cumulate. Retratarea valorii
contabile nete a activelor s-a efectuat pentru ca aceasta sa reflecte mai bine valoarea lor de piata.

Cheltuielile ulterioare de intretinere §i reparatii

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea imobilizérilor corporale efectuate pentru a restabili
sau a mentine valoarea acestor active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data
efectudrii lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt
capitalizate §i amortizate pe perioada rimasa de amortizare a imobilizérii corporale.

Amortizarea

Amortizarea este determinatd pentru a diminua costul sau valoarea actualizata, utilizind
metoda liniard de amortizare pe durata de functionare a imobilizarilor corporale si a componentelor
lor, care sunt contabilizate separat.

Duratele de viatd estimate, pe grupe principale de imobilizari, sunt urmétoarele:

| Cladiri si constructii speciale | 10 — 50 ani
Masini, instalatii, utilaje si echipamente de lucru 08 — 28 ani
‘Aparate si instalatii de mésurare, control si reglare | 1 03 — 10 ani
Mijloace de transport | 03 — 06 ani
Mobilier, aparaturd birotici si echipamente de protectie a valorilor 08 — 15 ani

umane si materiale si alte active corporale

Cladirile si constructiile speciale au o valoare de intrare de 32.784.738,90 lei, valoarea
amortizatd este de 8.549.224,55 lei (26,08%), iar valoarea ramasé este de 24.235.514,35 lei (73,92%).

Masinile, instalatiile, utilajele si echipamentele de lucru au o valoare de intrare de
94.727.068,73 lel, valoarea amortizata este de 33.662.203,80 lei (35,53%), iar valoarea rimasa este
de 61.064.864.93 lei (64,47%).

Aparatele si instalatiile de masurare, control $i reglare au o valoare de intrare de 2.488.988.19
lei, valoarea amortizata este de 1.595.507,66 lei (64,10%), iar valoarea rimasi este de 893.480,53 lei
(35,90%).

Mijloacele de transport au o valoare de intrare de 13.169.321,58 lei, valoarea amortizata este
de 8.080.740,81 lei (61,36%), iar valoarca ramasa este de 5.088.580,77 lei (38,64%).

Mobilierul. aparatura biroticd si echipamentele de protectie a valorilor umane si materiale si
alte active corporale au o valoare de intrare de 983.773,32 lei, valoarea amortizatd este de
540.527,60 lei (54,94%). iar valoarea ramasa este de 443.245,72 lei (45.06%).

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integrantd din aceste situatii financiare )
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(continuare)
Terenurile si imobilizérile in curs nu se amortizeaz.

e) Imobiliziri necorporale

Imobilizérile necorporale achizitionate de societatea comerciald sunt prezentate la cost mai
putin amortizarea cumulata si pierderile de valoare cumulate.

Amortizarea este recunoscutd in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe durata
de viatd estimati a imobilizarii necorporale. Concesiunea de teren de 90.500,00 lei are o durati de 25
ani. Majoritatea imobilizarilor necorporale inregistrate la alte imobilizari necorporale este
reprezentatd de programe informatice s§i licente de utilizare a produselor informatice. Acestea sunt
amortizate liniar pe o perioada de 1-3 ani.

f)  Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild neta.
Costul de achizitie nu include discounturile primite de la furnizori. Valoarea realizabild neta
reprezintd preful de vanzare estimat in conditiile desfasuririi normale a activitatii mai putin costurile
aferente vénzarii. Costul stocurilor se bazeazd pe principiul costului de achizitie si include
cheltuielile ocazionate de achizitia acestora si aducerea lor in locatia curentii. Pentru determinarea
costului de iesire a stocurilor de materii prime i materiale se utilizeazi metoda FIFO (primul intrat,
primul iesit). Pentru celelalte elemente de stocuri costul de intrare devine cost de iesire. Produsele
finite sunt reflectate in situatiile financiare la costul efectiv.

g) Conturile de clienti si alte creante

Conturile de clienti si alte creante sunt prezentate in bilant la valoarea realizabild neta a
acestora (valoarea ajustdrilor pentru depreciere constituite pentru clientii incerti, precum si sumele
considerate nerecuperabile, au fost deduse din totalul conturilor de clienti si alte creante).

h) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul include conturile curente in lei si in valuta, disponibilul din casd precum si
avansurile curente acordate angajatilor.

i)  Conturile de furnizori si alte datorii

Conturile de furnizori si alte datorii sunt prezentate in bilant la cost, mai putin discounturile
primite referitoare la conturile de furnizori.

j)  Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in Bilant atunci cind pentru societatea comerciald apare o
obligatie legalad sau constructivd legatd de un eveniment trecut §i este probabil ca in viitor si fie
necesard consumarea unor resurse economice care si stingd aceastd obligatie. Provizioanele sunt
revizuite la fiecare sférgit de perioadi si ajustate pentru a reflecta estimarea curenti cea mai adecvata.

k) Dividende

Dividendele sunt recunoscute In bilant ca datorie in perioada in care este aprobati
repartizarea lor.

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integrantd din aceste situatii financiare ;
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(continuare)
1)  Pierderi de valoare

Valoarea contabild a activelor altele decét stocurile $1 impozitul aménat la plata este revizuita
la sfarsitul fiecdrei perioade pentru a se determina dacd existd pierderi din depreciere. Dacid o
asemenea scidere este probabili, este estimata valoarea recuperabild a activului in cauzi. O ajustare
pentru depreciere este recunoscutd in contul de profit si pierdere atunci cand valoarea contabila a
activului este superioard valorii sale recuperabile.

m) Calculul valorii recuperabile

Valoarea realizabild a creantelor pe termen lung este calculatd ca o valoare prezenti a
fluxurilor viitoare de trezorerie, actualizate cu rata de dobdndi efectivd corespunzitoare acestor
active. Creantele pe termen scurt sunt evaluate la valoarea realizabila neta.

n) Reluarea ajustirilor pentru depreciere

O ajustare pentru deprecierea unei creante pe termen lung este reluatd in cazul in care
cresterea ulterioard a valorii recuperabile poate fi in mod obiectiv atribuitd unui eveniment survenit
dupd momentul constituirii ajustirii. Pentru celelalte active, ajustarea pentru depreciere poate fi
reluatd dacd s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determinérii valorii
recuperabile. Reluarea unei ajustdri pentru depreciere poate fi efectuatid numai in asa fel incét
valoarea netd a activului sd nu depigeascd valoarea sa netd contabild istoricd, tindnd cont de
depreciere si fara a lua in calcul ajustarea pentru depreciere.

0} Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt reprezentate de veniturile din véanzirile de bunuri, veniturile din lucréri
executate §i servicii prestate. In cazul vanzirilor de bunuri, venitul este inregistrat in momentul in
care riscurile s1 beneficiile aferente drepturilor de proprietate sunt transferate intr-o proportie
semnificativd asupra cumpdrdtorilor. Veniturile se recunosc atunci cdnd nu existd incertitudini
semnificative cu privire la recuperarea unor contraprestatii datorate, la unele cheltuieli asociate sau
la posibile returnin ale bunurilor.

Societatea comerciald aplica principiul independentei exercitiilor financiare pentru
recunoasterea veniturilor si a cheltuielilor.

p) Rezultatul financiar

Acesta include dobanda de primit pentru depozitele la banci si diferentele de curs valutar.
Principiul independentei exercitiilor financiare este respectat pentru recunoasterea acestor elemente.

q) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit este constituit de regula din dou# pérti: o parte curenti si o parte amanata.

Impozitul curent este calculat pe baza rezultatului fiscal anual, utilizand cota de impozit in
vigoare la data Bilantului $i este ajustat cu eventualele corectii ale exercitiilor financiare anterioare.

Impozitul amdnat se obtine aplicdnd metoda bilantierd asupra tuturor diferentelor temporare

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranta din aceste situatii financiare '
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(continuare)
dintre valoarea contabild si baza fiscald a elementelor bilantiere.

Impozitul aménat se calculeazd pe baza ratelor de imporzitare prevazute de legislatia in
vigoare pentru a {1 aplicate in perioada cind se va realiza diferenta temporara.

Impozitul améanat la plata este recunoscut numai in masura in care este probabil sa se obtina
profit impozabil in viitor, astfel incét pierderile fiscale reportate si diferentele temporare sa poati fi
utilizate.

Impozitul aménat la plata - activ este diminuat in masura in care nu existd probabilitatea
ca beneficiul fiscal sd se realizeze. Efectul modificarii ratelor de impozitare asupra impozitului
amanat este recunoscut in contul de profit si pierdere cu exceptia cazului in care se referd la pozitii
anterior recunoscute direct in capitalurile proprii.

Impozitul améanat se poate calcula pe baza cotelor de impozitare previzute de legislatia in
vigoare a se aplica in perioada cind se va realiza diferenfa temporara. Rata efectivd a impozitului pe
profit utilizatd pentru calculul impozitelor aménate la 31 decembrie 2010 si la 31 decembrie 2011
este de 16 %. In prezent, in conformitate cu regulile contabile romdnesti nu este recunoscut in
contabilitate si in situatiile financiare impozitul améanat.

r)  Discounturi

Discounturile si notele de credit primite de la furnizori sunt inregistrate in contabilitate in
momentul primirii documentelor care confirma realizarea tranzactiei.

s)  Cheltuielile de cercetare - dezvoltare

Cheltuiala de cercetare efectuata in scopul obtinerii de noi cunostinte stiintifice si tehnice
este recunoscutd ca o cheltuiala atunci cand aceasta este efectuati.

Activele necorporale provenite din dezvoltare sunt recunoscute numai daci sunt fezabile din
punct de vedere tehnic, vor genera beneficii economice viitoare, societatea comerciala are intentia si
abilitatea de a le folosi sau vinde, are resursele necesare pentru dezvoltarea lor iar cheltuielile
atribuibile acestor active pot fi fidel evaluate. Costul activelor necorporale produse din resurse
proprii include cheltuielile cu materialele, salariile si alte costuri legate de personalul angajat direct
in generarea lor, precum si cheltuielile fixe alocate pe o bazd consistenti si rezonabild. Orice alti
cheltuiala este recunoscuti in contul de profit si pierdere atunci cind aceasta este efectuata.

t)  Societatile afiliate

Societdtile se considerd afiliate in cazul in care una din pirti, fie prin proprietate, drepturi
contractuale, relatii familiale sau de alti natura, are posibilitatea de a controla in mod direct sau de a
influenta in mod semnificativ cealalti parte.

u)  Pensii si alte beneficii ulterioare pensionarii

in cursul desfasuririi normale a activititii, societatea comerciald plateste statului taxele
aferente salariatilor sdi. Toti angajatii societatii comerciale sunt membri ai Fondului Roman de
Pensii. Politica societdtii comerciale nu include o altd schema de pensionare sau vreun plan de
acordare a unor beneficii suplimentare dupé pensionare, in consecinta nu are alte obligatii in legatura
cu sistemul de pensii. in plus, societatea comerciald nu este ojghgam si ofere alte beneficii
angajatilor sai la data pensiondrii. V&
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7. Actiuni si obligatiuni
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Elemente ale capitalurilor proprii Sold 1a 31.12.201¢ | Sold Ia 31.12.2011 |
-Capital subscris s1 virsat 79.551.859 79.551.859
Prime legate de capital - -
Rezerve din reevaluare 65.765 65.76_5j
Rezerve legale 2.979.976 3.097.563
‘Alte rezerve 619.009 3.111.914
Rezultatul reportat 527.982 527.982
‘Rezultatul reportat-profit nerepartizat 0 0
Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima dati a [IAS, mai 527.982 527.982
putin IAS 29
'Rezultatul exercitiului financiar 3.104.765 1.997.353
Repartizarea profitului (611.860) (117.586)
| Total 86.237.496 88.234.850

La 31 decembriec 2011 capitalul social subscris si varsat la nivelul sumei de 79.551.859 lei
este divizat in 795.518.590 actiuni cu o valoare nominald de 0,10 lei fiecare. Toate actiunile sunt
achitate integral.

Rezervele legale constituite in suma de 3.097.563 lei la 31 decembrie 2011 nu pot fi
distribuite citre actionari.

Datele legate de capitalul social al Societitii la 31 decembrie 2011 sunt urmétoarele:

79.551.859 lei

Capitalul social subscris si vérsat 859 lei
795.518.590 actiuni

Numir de actiuni

_Valoarea nominala — B 0,10 lei /actiune
Actionari: B
| SIF Banat Crigana 594.390.110 actiuni. 7471733 %

150.340.724 actiuni, 18,89845 % |

| Persoane juridice ,
50.787.756 actiuni, 6,38423 %

Persoane fizice

—
7ot Flﬂan‘

73 c

o

ff? Raileanu ’L
{[<< Vasile || |J|‘
\m N2z PR

\&. VN

=

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integrantd din aceste situatii financiare
Pag.27/36

—
[—
Lo
=
=
2
=
G
=
=
—
Lad
-
b
£
=
-
=1
-
=
-
=
—
=1
=
>
=
et
=
™
i
-
—
=
o
-
0
e




/en c%\

S EXPERT
|. ’ CONTAB- LINE‘ |
e, ST S/ Notas
x"g&i JUD}’;—/
S.C. VRANCART S.A.
POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA
SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este specificat altfel)

8. Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

Numérul mediu al angajatilor aferent anului 2011 a fost de 1.134, avand urmitoarea
structuri;

Numar %
Angajati muncitori 982 86,59%
Angajati management, administrativ 152 13,41%
Total 1.134 100,00%
Cheltuielile salariale ale Societitii in anul 2011 au fost urmétoarele:
2011
Cheltuieli cu salariile personalului 21.784.686
Contributia unititii la asiguririle sociale si la fondul de somaj 5.458.743
Total 27.243.429

La 31 decembrie 2011 conducerea Societatii este asigurati de:
Nume Functia

Botez Mihai Marcel Director General

Gheorghe Nicoleta Director Fabrica de Carton Ondulat

Dima Dorian Director Fabrica de Hartie Igienica

Banarie Cristian
Matcasu Vasile
Mitrofan Tatiana
Vintild Dan

Drigoi Irina

Dobre Laurentiu
Sava Romeo
Stanciu Maria
Sandu Viorel Daniel

Director Fabrica de Hartie

Director Fabrica Utilititi

Director Economic

Sef compartiment Centre integrate

Sef compartiment Resurse umane

Sef compartiment Juridic

Sef compartiment Management proiecte

Sef compartiment Control financiar de gestiune

Sef compartiment Administrarea subsistemului informational
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9. Principalii indicatori economico - financiari
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Indicatori de LICHIDITATE 31 decembrie 2011
Lichiditate curentd = Active curente / Datorii Curente | 0.98
Lichiditate imediatd = (Active curente - Stocuri) / Datorii curente | 0.63
Indicatori de RISC 31 decembrie 2011
Gradul de indatorare al capitalului propriu = Capitaluri Proprii / Capital 1.47
imprumutat i
Acoperirea dobéanzilor 0.81
Indicatori de ACTIVITATE 31 decembrie 2011
Viteza de rotatie a activelor totale = Cifra de afaceri / Total active 0.73
Viteza de rotatie a activelor imobilizate = Cifra de afaceri / Active imobilizate 1,01
Viteza de rotatie a debitelor - Clienti = Cifra de afaceri / Clienti (zile) 85
Viteza de rotatie a creditelor - Fumnizori = Cifra de afaceri / Furnizori (zile) 280
Numirul de zile de stocare = Cifra de ataceri / Stocuri (rotatii pe an) 726
Indicatori de PROFITABILITATE 31 decembrie 2011
Rentabilitatea capitalurilor 1.44 %
Rata profitulul net 1.22 %

Pentru o interpretare mai corectd a lor, acesti indicatori trebuie si fie analizati in
comparatie cu indicatorii specifici domeniului in care activeaza societatea comerciali.

1. Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichidititii curente (indicatorul capitalului circulant), respectiv indicatorul
lichidititii imediate (indicatorul test acid) exprimid de cate ori se cuprind datoriile curente in
activele curente, respectiv in active curente mai putin stocuri. Valorile obtinute de societatea
comerciali sunt scizute n comparatie cu cele recomandate (in jur de 2), reflectdnd o capacitate
redusid de acoperire a datoriilor curente din activele curente si in principal din creante si din
lichiditati.

2. Indicatori de risc

Gradul de indatorare al capitalului propriu exprimé de cate ori se cuprinde capitalul
imprumutat (credite pe o perioadi mai mare de un an) in capitalurile proprii si reflecti structura de
finanfare a societitii comerciale la incheierea exercitiului financiar. Acest indicator are la societatea
comerciald o valoare de 1,42 reflectind faptul cd societatea comerciald are datorii pe termen lung

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranti din aceste situatii financiare ‘
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(continuare)
semnificative in raport cu mérimea capitalurilor proprii.

Indicatorul privind acoperirea dobénzilor reflecta de cate ori pot fi acoperite cheltuielile
cu dobanda din profitul inaintea dobédnzii si impozitului, Cu cét valoarea indicatorului este mai mici
cu atét pozitia societdtii comerciale este consideratd mai riscantd. Indicatorul este mai mare decit 1,
reflectdnd faptul cad activitatea societdtli comerciale genereaza suficient profit pentru plata
dobénzilor.

3. Indicatori de activitate

Viteza de rotatie a activelor totale evalueazi eficienta managementului activelor totale
prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate de activele societitii.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate evalueaza eficienta managementului activelor
imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate prin exploatarea acestora.

Viteza de rotatie a debitelor - clienti exprimd numérul de zile pand la data la care
debitorii isi achitd datoriile citre societate si aratd astfel eficacitatea intreprinderii In colectarea
creantelor sale.

Viteza de rotatie a creditelor - furnizori exprimi numdrul de zile de creditare pe care
societatea 1l obtine de la furnizorii sii.

Numiirul de zile de stocare indicd numaérul de zile in care bunurile sunt stocate in unitate.
Valoarea obtinuta indics o rotatie a stocurilor in concordanti cu specificul activititii.

4. Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat reprezinti profitul pe care il obtine societatea
comerciald la o unitate de resurse investite.

Rata profitului net reprezintd profitul pe care il obtine societatea comerciala la o unitate
de cifrd de afaceri.

tifH25 fi£im\x_
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10. Alte informatii
10.1 Prezentarea Societitii

S.C. VRANCART S.A. (,,Socictatea”) este o societate roméaneascd cu personalitate juridicd
infiintata in anul 1991. Sediul social al Societatii este in Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu nr. 17,
judetul Vrancea, Romania. Societatea este detinuta in proportie de 74,71733 % de catre SIF BANAT
CRISANA.

Obiectul de activitate principal al Societiitii este fabricarea produselor din hirtie si
carton. Activitatea principald a Societtii este fabricarea hértiei si cartonului ondulat si a ambalajelor
de hartie si carton. Aproximativ 95,38 % din cifra de afaceri reprezintd vanzari de produse finite, iar
0,03 % reprezintd vanziri de tichete de masd i marfuri,

10.2 Informatii referitoare la impozitul pe profit (curent)

Reconcilierea dintre rezultatul exercitiului si rezultatul fiscal, aga cum este prezentatd in
declaratia de impozit pe profit:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Lei Lei

1. Rezultatul brut al exercitiului 3.121.265 2.351.727
2. Venituri neimpozabile 0 0
3.  Alte deduceri: (209.275) (328.427)

- diferenta intre amortizarea fiscald si

amortizarea contabili (365.338) (446.013)

- constituirea rezervei legale 156.063 117.586
4. Profit / (pierdere) dupi deduceri (rd.l-

rd.2-rd.3) 3.330.540 2.680.154
5 Cheltuieli nedeductibile 260.672 88.396
6. (Pierdere) / Profit impozabil inainte de

reportarea pierderii (rd.4+rd.5) 3.591.212 2.768.549
7.  Pierdere fiscala din anii precedenti 0 0
8.  Profit impozabil (rd.6-rd.7) 3.591.212 2.768.549
9.  Total impozit pe profit 574.594 442.968
10. Reduceri de impozit pe profit 138.970 88.594
11. TImpozit pe profit scutit 435.624 0
11. Impozit pe profit datorat (rd.9-rd.10-rd.11) 0 354.374
12.  Impozit minim 16.500 0
13. Impozit pe profit platit in cursul anului 22.000 306.082
14. Impozit pe profit de plati (de recuperat) 5.500 48.292

rd.12-rd.13)

Notele de la paginile 13 la 36 sunt parte integranta din aceste situatii financiare
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(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)
(continuare)
10.3 Cifra de afaceri

2010 2011

Lei Lei
Venituri din vanzarea produselor finite 147.214.343,66 156.185.566,27
Venituri din prestari de servicii 3.142.370,66 2.615.957,09
Venituri din studii si cercetiri 0,00 187.350,39
Venituri din redevente 74.828.05 119.760.,44
Venituri din vénzarea mirfurilor 2.313.880,56 4.917.026,99
Reduceri comerciale acordate 0,00 387.101,65
Venituri din activititi diverse 783,33 2731237
Venituri din subventii de exploatare 0.00 85.800.00
Total 152.746.206,26 163.751.671,90

10.4 Auditori

La data de 31 decembrie 2011 Societatea este audiatd de Societatea comerciali EXPERT
CONTAB - LINE S.R.L. din Buftea, judetul Ilfov. Onorariul auditorilor este stabilit prin intelegerea
celor doud pirti i este previzut in confractul de prestdri de servicii incheiat intre Societate sl
Societatea comercialia EXPERT CONTAB — LINE S.R.L.
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POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA
SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

11. Stocuri

31 decembrie 31 decembrie

2010 2011

Lei ~ Lei
Materii prime 4.190.030,96 6.185.023.70
Materiale consumabile 5.247.587.52 6.527.149 41
Materiale de natura obiectelor de inventar 21.659,77 17.349,34
Diferente de pret la materiale 233.696.29 398.204.26
Productie in curs 3.962.529.49 6.059.364,29
Produse finite 1.806.242.72 2.777.158,23
Marfuri 166.614,39 183.551,34
Diferente de pret la marfuri 27.363.22 34.248.38
Ambalaje 2.689.66 78,35
Avansuri pentru cumpiriri de stocuri 467.991.64 433.147.87
Ajustéri pentru deprecierea marfurilor 0 0
Total 16.071.679,22 22.546.778,41
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SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

12. Casa si conturi la binci

Casa in lei

Casa 1n devize

Conturi la banci in lei
Conturi la banci in devize
Alte valori

Acreditive in lei
Acreditive in devize
Avansuri de trezorerie

Total

31 decembrie

31 decembrie

2010 2011
Lei Lei

26.154,36 48.042.07
0,00 0,01
447.174,17 393.955,78
156.153,61 63.865,11
0,00 0,00
13.860,00 12.250,00
352.670,65 352.670,65
0,00 0,00
996.012,79 870.783,62
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S.C. VRANCART S.A.
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA

SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011
(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este specificat altfel)

13. Impozitul pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit este aferentd impozitului curent. Societatea nu a
determinat cheltuieli cu impozitul améanat.

2010 2011

Lei Lei
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 452.124* 354.374
Cheltuiala cu impozitul amanat 0 0
Cheltuiala cu impozitul pe profit 452.124 354.374

*) Societatea comerciuld a beneficiat in conformitate cu prevederile din Codul fiscal de o scutire de impozit
pe profit in raport cu profitul reinvestit care a fost transferata la , Alte rezerve” la nivelul sumei de
435.624,00 lei, ceea ce inseamnd cd nivelul cheltuielilor cu impozitul pe profit este de 16.500,00 fei la 31
decembrie 2010 si privesc impozitul minim.

Impozitele amanate - sunt generate de reguld de clementele care reflectd diferentele
temporare dintre valoarea contabilé (baza contabild) si baza fiscala a elementelor bilantiere.

Impozitul amanat trebuie si fie calculat pe baza cotelor de impozitare prevazute de
legislatia in vigoare a se aplica in perioada cand se va realiza diferenta temporard. Rata efectiva a
impozitului pe profit utilizatd pentru calculul impozitelor aménate la 31 decembrie 2010 si la 31
decembrie 2011 este de 16 %. Pentru exercitiul financiar al anului 2011, in conformitate cu regulile
contabile aplicabile, nu este recunoscut in contabilitate si in situatiile financiare impozitul amdnat.
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POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA

SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2011

(toate sumele sunt exprimate in lei, daci nu este specificat altfel)

14. Rezultatul financiar

2010 2011

Lei Lei
1 Venituri din dobanzi si alte venituri financiare 142,437 12.504
2 Venituri din diferente de curs 727.280 1.276.341
3 Total venituri financiare (1+2) 869.717 1.288.845
4 Cheltuiceli cu dobéanzile si alte cheltuieli

financiare 1.671.275 2.918.836

5 Cheltuieli cu diferentele de curs 883.096 B4 ] OREESRS,
6 Total cheltuieli financiare (4+5) 2.554.370 4.845.221
7 Rezultatul financiar (3-6) (1.684.653) (3.556.376)
8 Discounturi primite de la furnizori 0 ]
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