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1. Situatia economico-financiara a Grupului

Rezultatele Grupului VRANCART SA (denumita in continuare “Grupul”) din primul semestru al
anului 2017 confirma capacitatea sa de a genera profit si soliditatea financiard a acestuia. Structura
de Grup cuprinde: ROM PAPER SRL la care VRANCART detine 70% din partile sociale si
GIANT Prodimpex SRL la care VRANCART este 100% actionar.

In aceasta perioada profitul net consolidat inregistrat a fost de 14.412.366 lei, valoare situata in
limita profitului previzionat prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli.

Anexat la prezentul raport sunt prezentate Situatiile financiare consolidate interimare (simplificate,
neauditate) la data de 30 iunie 2017, conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.
2844/2016 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiari, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata.

Grupul prezinta pentru prima oara rezultate consolidate semestriale, urmare a achizitiei a 70% a
partilor sociale ale societatii ROM PAPER SRL din semestrul I al anului 2017, comparatiile cu

perioadele anterioare nefiind relevante.



Situatiile financiare consolidate interimare aferente semestrului 1 2017 nu au fost revizuite de citre
un auditor extern independent, nefiind o cerinti legala sau statutari.

1.1.

Elemente de bilant consolidat

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie 2017 31 dec. 2016 %o
dacd nu este precizat altfel)

Active imobilizate 232.266.285 189.332.969 +23%
Active circulante, din care: 119.340.471 102.666.103 +16%

- Creante comerciale 57.833.058 39.692.123 +46%
Total active 351.606.756 291.999.072 +20%
Total datorii, din care: 175.683.379 125.563.388 +40%

- Datorii curente 74.058.867 69.716.020 +6%
Capitaluri proprii, din care: 175.923.377 166.435.684 +6%

- Rezerve 47.903.343 46.411.085 +3%

- Rezultat reportat 15.992.978 16.856.244 -3%

La 30 iunie 2017 si in perioada 01 ianuarie — 30 iunie 2017 evolutia principalilor indicatori

financiari a fost urmétoarea:

Activele imobilizate ale Grupului au crescut cu 23% ca urmare a investitiilor efectuate in
prima jumatate a anului 2017 si a efectelor consolidarii.

Volumul activelor circulante ale Societétii a crescut cu 16% la data de 30 iunie 2017 fat
de inceputul anului ca urmare a cresterii stocurilor si a creantelor comerciale. La 31
decembrie 2016 acestea includeau un cont escrow de 9 milioane lei care a fost utilizat intre
timp pentru achizitia celor 70% din partile sociale ale ROM PAPER.

Creantele comerciale au crescut in primele sase luni ale anului 2017 fatd de inceputul
anului cu 46% (18 mil lei), urmare a consolidarii conturilor.

Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2017 sunt in valoare de 175.683.379 lei, in crestere
cu 40% fata de valoarea inregistratd la 01 ianuarie 2017, datoritd cresterii datoriilor pe
termen lung pe seama imprumuturilor obligatare si efect al consolidarii filialelor.

Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2017 este 175.923.377 lei, in crestere cu
6% fata de valoarea acestora la inceputul anului. Rezervele au crescut cu 3%. Scaderea
rezultatului reportat la 30 iunie 2017 se datoreaza repartizarii la dividende de plata
profitului aferent anului 2016 in Adunarea Generala a Actionarilor din aprilie 2017.



1.2. Contul de profit si pierdere consolidat

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie 2017 30 iunie 2016 %
dacd nu este precizat altfel)
Venituri din exploatare, din care: 135.852.553 117.360.619 +16%
Venituri din cifra de afaceri 135.936.921 114.525.197 +19%
Cheltuieli din exploatare 118.528.715 104.156.150 +14%
Profit operational 17.323.838 13.204.469 +31%
Venituri financiare -80.993 2.051 -
Cheltuieli financiare 054.727 875.062 +9%
Venituri totale 135.771.560 117.362.670 +16%
Cheltuieli totale 119.483.442 105.031.212 +14%
Profit brut 16.288.118 12.331.458 +32%
Profit net 14.412.366 11.356.651 +27%

In primul semestru al anului 2017 fatd de aceeasi perioada a anului trecut, principalii indicatori ai
Contului de profit si pierdere se prezintd astfel:

- Totalul veniturilor in perioada analizata a fost de 135.771.560 lei, in crestere cu 16% fata
de aceeasi perioada a anului trecut, in principal datorita cresterii cifrei de afaceri cu 19%
in aceeasi perioada analizata.

- Cheltuielile totale aferente perioadei au fost in suma de 119.483.442 lei, in crestere cu 14%
fatd de aceeasi perioada a anului precedent, datoritd cresterii cheltuielilor de exploatare in
acelasi ritm.

- Profitul net consolidat al perioadei a fost de 14.412.366 lei, in crestere cu 27% fata de
aceeagsi perioada a anului precedent.

Precizam faptul ca cifrele aferente primului semestru al anului 2017 sunt rezultate ale consolidarii
Grupului, in timp ce datele aferente aceleiasi perioade a anului precedent sunt rezultate individuale
ale societatii VRANCART.



2. Analiza activitatii societatii VRANCART SA

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazii sau ar putea afecta lichiditatea societitii comerciale, comparativ
cu aceeasi perioada a anului trecut

Managementul Societétii aprecieaza rezultatele obtinute la 30 iunie 2017 ca fiind in conformitate
cu asteptérile sale si corelate cu strategia de dezvoltare a firmei. Mecanismele si parghiile de
control implementate asigura pastrarea echilibrului financiar al companiei.

2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societiitii comerciale
a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si sursele de
finantare a acestor cheltuieli) comparativ cu aceeasi perioadi a anului trecut

Cheltuielile investitionale realizate de Societate in primele sase luni ale anului 2017 au fost de
16.879.382 lei, fatd de valoarea de 26.640.993 lei din semestrul I al anului precendent. Principalele
investifii au vizat modernizéri la masina de fabricat héartie pentru carton ondulat, utilaje in
converting carton ondulat, modernizari la masina de fabricat hértii igienico-sanitare si dotari in
centrele de colectare maculatura.

Societatea va continua sa implementeze proiectele de investitii aferente perioadei 2017-2019,
aprobate de catre Adunarea Generald a Actionarilor din luna aprilie 2017, sursele de finantare fiind
atat surse proprii, cat si surse atrase (credite bancare si imprumuturi obligatare).

Societatea considers ca efectele investitiilor realizate se vor rasfrange in mod favorabil asupra
situatiei financiare a Societétii intr-un termen relativ scurt.

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbiarilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea maisurii in care au fost
afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzitoare a
anului trecut.

Grupul VRANCART nu are de raportat evenimente si tranzactii care ar putea afecta In mod
semnificativ veniturile din activitatea de baza.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societiatii comerciale

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciali a fost in imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare in timpul perioadei analizate

Grupul VRANCART nu s-a gasit in nicio situatie in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile
financiare in timpul perioadei analizate. Compania nu inregistreaza datorii restante fatd de bugetele
publice si fatd de partenerii sai privati.

3.2. Descrierea oricirei modificiri privind drepturile detinitorilor de valori mobiliare
emise de societatea comerciala.

Grupul VRANCART nu are de raportat modificari privind drepturile detindtorilor de valori
mobiliare emise.



4. Tranzactii semnificative

In data de 11 iulie 2017 s-a finalizat achizitia transei a doua de 15% din pértile sociale ale societatii
ROM PAPER S.R.L. cu sediul in com. Cristian, judetul Brasov, inmatriculata la Oficiul Registrului
Comertului Brasov sub nr. J8/548/2002, C.U.I. 14619270, conform contractului de véAnzare-
cumpdrare incheiat intre partile contractante. In urma acestei tranzactii VRANCART SA detine
85% din partile sociale ale ROM PAPER SRL.

ARSENE Vasilica-Monica
Director Financiar
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