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Piata reglementata pe care se tranzactioneaza

valorile mobiliare emise Bursa de Valori Bucuresti

1. Situatia economico-financiara a societatii VRANCART SA

Rezultatele VRANCART SA (denumitd in continuare “Societatea”) din primul semestru al
anului 2015 confirma capacitatea societatii de a genera profit si soliditatea financiara a acesteia.

In aceasta perioad profitul net inregistrat a fost de 7.524.775 lei, valoare cu 4% sub nivelul
previzionat prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli. Acest fapt se datoreaza in principal opririi
instalatiilor in vederea modernizérii acestora i a cresterii capacitatilor de productie.

Anexat la prezentul raport sunt prezentate Situatiile financiare interimare (simplificate,
neauditate) la data de 30 iunie 2015, conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.
1286/2012 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Situatiile financiare interimare aferente semestrului I 2015 nu au fost revizuite de cétre un
auditor extern independent, nefiind o cerinta legala sau statutara.



1.1. Elemente de bilant

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie 2015 31 dec. 2014
dacd nu este precizat altfel) ]
Active imobilizate 160.368.570 153.434.845
Active circulante 57.558.078 66.601.519
Total active 217.926.648 220.036.364
“Datorii curente 46.668.614 51.997.723
Total datorii 85.694.744 92.707.845
Capitaluri proprii 132.231.904 127.328.519

La 30 tunie 2015 si in perioada 01 ianuarie — 30 iunie 2015 evolutia principalilor indicatori
financiari a fost urmatoarea:

- Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2015 este de 132.231.904 let, in crestere
cu 3,9% fata de valoarea acestora la inceputul anului, ca urmare a cresterii rezervelor
constituite din profitul reinvestit, facilitate acordatd de Codul fiscal.

- Volumul activelor circulante ale Societatii a scazut cu 13,6% la data de 30 iunie 2015
fata de inceputul anului, ca urmare a scaderii stocurilor cu 10,8% si a scaderii creantelor
comerciale cu 10,5%.

- Creantele comerciale au scazut in primele sase luni ale anului 2015 fata de inceputul
anului cu 10,5% (4,5 mil lei), ca urmare a cresterii vitezei de incasare a acestora, in
conditiile in care media livrarilor in primele sase luni ale anului 2015 este cu 1,2% peste
media livrarilor anului 2014.

- Datoriile totale inregistrate 1a 30 iunie 2015 sunt in valoare de 85.694.744 lei, In scadere
cu 7,6% fata de valoarea inregistrata la 01 ianuarie 2015, datorita rambursarii, partial in
avans, a unor credite bancare si a scaderii datoriilor comerciale cu aproape 30%.

- Capitalul de lucru la data de 30 iunie 2015 a inregistrat valoarea pozitivd de 14.824.933
lei, cu 10% sub valoarea inregistrata la inceputul anului 2015, acest fapt datordndu-se
in principal scaderii activelor circulante.

1.2. Contul de profit si pierdere

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie 2015 30 iunie 2014
daca nu este precizat altfel) o

Venituri din cifra de afaceri 100.825.924 96.250.391
Venituri din exploatare 100.812.368 96.043.832
Cheltuieli din exploatare (91.720.540) (86.013.053)
Profit operational 9.091.828 10.030.779
Venituri financiare 9.260 4.881
Cheltuieli financiare (634.373) (508.319)
Venituri totale 100.821.628 96.048.713
Cheltuieli totale B (92.354.913) (86.521.372)
Profit brut 8.466.715 9.527.341
Profit net 7.524.775 8.215.528

In primul semestru al anului 2015 fata de aceeasi perioadd a anului trecut, principalii indicatori
ai Contului de profit si pierdere se prezinta astfel:



- Totalul veniturilor in perioada analizata a fost de 100.821.628 lei, in crestere cu 5,0%
fatd de aceeasi perioada a anului trecut, datorita cresterii cifrei de afaceri cu 4,7% in

aceeasi perioada analizata.

- Cheltuielile totale aferente perioadei au fost in suma de 92.354.913 lei, in crestere cu
6,7% fatd de aceeasi perioadd a anului precedent, in special datoritd cresterii
cheltuielilor cu personalul, ca urmare a cresterii salariului minim pe economie.

- Profitul net al perioadei a fost de 7.524.775 lei, in scadere cu 8,4% fatd de aceeasi
perioadd a anului precedent, urmare a stationdrii utilajelor datorate investifiilor realizate.

1.3. Fluxuri de trezorerie

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie 2015 30 iunie 2014

dacd nu este precizat altfel) -

Fluxuri din activitatea de exploatare

Incasiri din activitatea de exploatare 120.055.367 111.461.896
_Plati din activitatea de exploatare (102.694.803) (92.999.824)

Trezorerie neta din activitati de exploatare 17.360.564 18.462.072

Fluxuri din activitatea de investitie

Incaséri din activitatea de investitie 135.294 69.847

Plati din activitatea de investifie (14.465.077) (3.727.767)

Trezorerie neta din activititi de investitii (14.329.783) (3.657.920)

Fluxuri din activitatea de finantare

Incasari din activitatea de finantare 9.282.130 35.983

Pliti din activitatea de finantare

(13.399.819)

(14.271.520)

Trezorerie neti din activititi de finantare

(4.117.689)

(14.235.537)

Sold la inceputul perioadei

2.352.952

1.467.002

Sold la sfarsitul perioadei

1.266.044

2.035.617

In primele sase luni ale anului 2015 Societatea a Inregistrat o scidere netd a numerarului si a
echivalentelor de numerar de 1.086.908 lei, soldul numerarului si a echivalentelor de numerar
inregistrat la 30 iunie 2015 fiind unul pozitiv, respectiv de 1.266.044 lei.

Scaderea se datoreaza in principal plitilor pentru investitiile efectuate in semestrul I al anului
2015, platii dividentelor acordate pentru anul 2014, dar si a rambursérii in avans a unor linii de
creditare.

2. Analiza activititii societitii VRANCART SA

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societdtii comerciale,
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

Managementul Societdtii aprecicaza rezultatele obtinute la 30 iunie 2015 ca fiind in
conformitate cu asteptirile sale si corelate cu strategia de dezvoltare a firmei. Mecanismele si
parghiile de control implementate asigura pastrarea echilibrului financiar al companiei.

Lad



2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii
comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si
sursele de finantare a acestor cheltuieli) comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

Investitiile realizate $i puse in functiune de Societate in primele sase luni ale anului 20135 au
fost de 17.081.764 lei, fatd de valoarea de 1.454.790 lei din semestrul I al anului precendent.
Principalele investitii au constat in moderniziri la masina de fabricat hartic pentru carton
ondulat si modernizari la masina de fabricat hértii igienico-sanitare. Deasemenea, s-a finalizat
proiectul de extindere a retelei de colectare maculaturd, inceput in anul 2014, proiect cu fonduri
nerambursabile norvegiene.

Societatea va continua sa implementeze proiectele de investitii aferente perioadei 2015-2016,
aprobate de catre Adunarea Generald a Actionarilor din luna aprilie 2015, sursele de finanfare
fiind atét surse proprii, cdt si surse atrase (credite bancare).

Societatea considera ca efectele investifiilor realizate se vor rasfrange in mod favorabil asupra
situatiei financiare a Societafii intr-un termen relativ scurt.

Indicatorii economico-financiari la 30 iunie 2015 au fost:

Denumirea indicatorului UM 30 iunie 2015 §9ﬂ£ur}£e»2014 |
Lichiditatea generala Rap 1,23 1,15
Lichiditatea imediata Rap 0,86 0,80
Rotatia stocurilor r Rot/an 11 10,2
Recuperarea creantelor Zile 71 72
Rambursarea datoriilor comerciale Zile 27 37
Rentabilitatea exploatarii f % 9,1 10,4
Rata profitului brut % 8,4 9.9

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice
care afecteazi semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea maisurii in care
au fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada
corespunzatoare a anului trecut.

Societatea VRANCART SA nu are de raportat evenimente si tranzactii care ar putea afecta in
mod semnificativ veniturile din activitatea de baza.

3. Schimbiri care afecteazi capitalul si administrarea societatii comerciale

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciala a fost in imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare in timpul perioadei analizate

Societatea VRANCART SA nu s-a gasit in nicio situatie in imposibilitatea de a-$i respecta
obligatiile financiare in timpul perioadei analizate. Compania nu inregistreaza datorii restante
fatd de bugetele publice si fatd de partenerii sai privati.

3.2. Descrierea oriciarei modificari privind drepturile detinitorilor de valori mobiliare
emise de societatea comerciala.



Societatea VRANCART SA nu are de raportat modificari privind drepturile detindtorilor de
valori mobiliare emise.

4. Tranzactii semnificative

La data de 17.07.2015 a fost finalizat procesul de achizitie a partilor sociale a societétii GIANT
Prodimpex SRL Ungheni, CUI RO6564319. Tranzactia a fost aprobata prin Hotérarea nr. 7 din
30.04.2015 de catre Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor si dusa la indeplinire prin
Hotirarea nr. 29/15.05.2015 a Consiliului de Administratie. In urma procesului de achizitie,
Societatea VRANCART SA Adjud detine 100% din partile sociale ale societdfii GIANT
Prodimpex SRL Ungheni.
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