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Situatia pozitiei financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

in lei

ACTIVE

Imobilizari corporale
Imobilizari necorporale
Total active imobilizate

Stocuri

Crean (e comerciale

Cheltuieli in avans

Numerar [i echivalente de numerar
Alte crean (e

Total active curente

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII

Capital social
Ajustari ale capitalului social

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale

Alte rezerve
Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

DATORII

Datorii comerciale pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung

Venituri in avans pe termen lung

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt
Venituri in avans pe termen scurt
Provizioane pe termen scurt

Alte datorii

Total datorii curente

TOTAL DATORII

TOTAL CAPITALURI PROPRII LTIDATORII

Nota

10
10
10
10

11
13
16
15

11
13
16
14
12

31 decembrie

31 decembrie

2012 2011 1 ianuarie 2011
160.758.385 161.358.752 118.074.388
18.774 2.000 7.119
160.777.159 161.360.752 118.081.507
23.050.579 22.113.628 15.603.687
42.266.234 38.706.505 40.273.509
17.552 474.193 6.104
1.335.534 870.929 996.158
294.941 255.632 62.363
66.964.840 62.420.887 56.941.821
227.741.999 223.781.639 175.023.328
79.551.859 79.551.859 79.551.859
199.227.374 199.227.374 199.227.374
3.727.602 55.243 55.243
6.519.211 6.209.476 3.598.985

(192.352.952) (197.294.622) (196.786.965)
96.673.094 87.749.330 85.646.496
4.306.911 5.881.337 2.519.290
40.850.221 55.827.939 20.002.968
10.447.058 10.355.145 10.449.871
776.361 484.572 590.527
56.380.551 72.548.993 33.562.656
22.092.229 23.560.033 21.091.618
46.943.866 32.945.764 29.386.389
739.007 630.558 534.099

1.653.160 - -

3.260.092 6.346.961 4.802.070
74.688.354 63.483.316 55.814.176
131.068.905 136.032.309 89.376.832
227.741.999 223.781.639 175.023.328

Situatiile financiare au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie Tn data de 12.03.2013.

Director General

Director Economic

Notele de la pagina 5 la pagina 41 fac parte integranta din situatiile financiare.



Situatia rezultatului global

la 31 decembrie 2012

inlei Nota 2012 2011
Venituri din cifra de afaceri 17 180.279.375 163.751.671
Alte venituri 18 819.899 684.810
Varialia stocurilor de produse finite [i produclia in curs de execulie 1.740.148 3.096.479
Cheltuieli cu materiile prime [i materialele consumabile (104.733.852) (102.815.201)
Cheltuieli privind marfurile (2.037.281) (3.842.456)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terli (15.772.585) (14.724.891)
Cheltuieli cu personalul 20 (25.104.730) (25.751.525)
Cheltuieli cu amortizarea [i deprecierea imobilizarilor 5 (11.657.999) (7.367.609)
Alte cheltuieli 19 (11.279.146) (7.126.968)
Profit operalional 12.253.829 5.904.310
Venituri financiare 21 9.597 12.459
Cheltuieli financiare 21 (6.069.286) (3.565.516)
Profit inainte de impozitare 6.194.140 2.351.253
Cheltuiala cu impozitul pe profit 22 (944.239) (248.419)
Profit aferent anului 5.249.901 2.102.834
Alte elemente ale rezultatului global

Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, nete de

impozit amanat 3.673.863 -
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca urmare a

casdrii imobilizarilor corporale (1.504) -
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 8.922.260 2.102.834

Situatiile financiare au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie In data de 12.03.2013.

Director General

Director Economic

Notele de la pagina 5 la pagina 41 fac parte integranta din situatiile financiare.



Situatia modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

inlei Capital social Ajustari ale Rezerve din  Alte rezerve Rezultatul Rezultatul Total capitaluri
capitalului reevaluarea reportat reportat provenit proprii
social imobilizarilor din adoptarea
corporale pentru prima data
alAS 29
Soldul la 1 ianuarie 2011 79.551.859 199.227.374 55.243 3.598.985 2.440.409 (199.227.374) 85.646.496
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei - - - - 2.102.834 - 2.102.834
Alte elemente ale rezultatului global
Repartizare din rezultatul reportat - - - 2.610.491 (2.610.491) - -
Total alte elemente ale rezultatului global - - - 2.610.491 (2.610.491) - -
Total rezultat global aferent perioadei - - - 2.610491 (507.657) - 2.102.834
Soldul 1a 31 decembrie 2011 79.551.859 199.227.374 55.243 6.209476 1.932.752 (199.227.374) 87.749.330
Soldul la 1 ianuarie 2012 79.551.859 199.227.374 55.243 6.209.476 1.932.752 (199.227.374) 87.749.330
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei - - - - 5.249.901 - 5.249.901
Alte elemente ale rezultatului global
Repartizare din rezultatul reportat - - - 309.735 (309.735) - -
Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, nete de impozit amanat - - 3.673.863 - - - 3.673.863
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat
ca urmare a vanzarii imobilizarilor corporale - - (1.504) - 1.504 - -
Total alte elemente ale rezultatului global - - 3.672.359 309.735 (308.231) - 3.673.863
Total rezultat global aferent perioadei - - 3.672.359 309.735 4.941.670 - 8.923.764
Soldul 1a 31 decembrie 2012 79.551.859 199.227.374 3.727.602 6.519.211 6.874.422 (199.227.374) 96.673.094

Notele de la pagina 5 la pagina 41 fac parte integranta din situatiile financiare.



Situatia fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

inlei

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare:
Incasiri de la clien i

Pla @ furnizori

Plafilcdtre angajali

Plafilcatre bugetul statului

Impozit pe profit platit

Trezorerie neti din activitali de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:
Plafilpentru achiziionarea de imobilizari

incasari din vanzarea de imobiliziri corporale
Dobanziincasate

Trezorerie neti din activitili de investilie

Trezorerie neti din activititi de finantare
Incasari din imprumuturi

Dobanzi platite (i restituiri imprumuturi
Dividende platite

Trezorerie neti din activitili de finan(are

Creltere/ (Scadere) neta a trezoreriei [i
echivalentelor de Trezorerie

Numerar (i echivalente de numerar la inceputul
exercitiului financiar

Numerar (i echivalente de numerar la sfaritul
exercitiului financiar

Notele de la pagina 5 la pagina 41 fac parte integranta din situatiile financiare.

2012 2011
212.856.827 199.907.444
149.250.847 156.321.963

21.087.368 21.482.909
25.007.695 17.528.709
1.313.672 306.082
16.197.245 4.267.780
6.033.399 38.845.948
5.600 188.802
2.439 12.459
(6.025.360) (38.644.687)
1.500.446 40.661.852
10.097.593 6.309.862
1.110.134 100.311
9.707.280) 34.251.678
464.605 (125.229)
870.929 996.158
1.335.534 870.929




Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

1. Entitatea care raporteaza

Vrancart SA (,,Societatea”) este o societate comerciald pe actiuni care functioneazd in Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societdtile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judet Vrancea.

Societatea are puncte de lucru pentru colectare maculatura deschise in localitétile: Bucuresti, lasi,
Focsani, Ploiesti, Botosani, Sibiu, Constanta, Arad, Brasov, Pitesti, TimiSoara si Cluj.

Obiectul de activitate de bazd al Societatii este producerea Si comercializarea urméatoarelor produse:
- carton ondulat tip II, III, V, carton ondulat cu microondule

- confectii din carton ondulat (cutii) de diferite formate, stantate si imprimate

- hartii pentru carton ondulat

- hartii igienico-sanitare in diferite sortimente.

Actiunile Societatii sunt Inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria II, cu indicativul
VNC, incepand cu data de 15 iulie 2005.

La 31 decembrie 2012, Societatea este detinutd In proportie de 74,71% de SIF Banat - Crisana SA si
in proportie de 25,28% de alti actionari.

Evidenta actiunilor Si actionarilor este tinuta in conditiile legii de catre S.C. Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

2. Bazele intocmirii
(a) Declara tia de conformitate

Situatiile financiare individuale se Intocmesc de catre Societate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard (“IFRS”). Aceste situatii financiare individuale reprezinta
primele situatii financiare ale Societatii Intocmite in conformitate cu cerintele IFRS 1 ”Adoptarea
pentru prima data a Standardelor Internationale de Raportare Financiara” Si cu cerintele Ordinului
Ministerului de Finante 1286 din 2012, pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societdtilor comerciale ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata. Standardele Internationale de
Raportare Financiara reprezintd standardele adoptate potrivit procedurii prevazute de Regulamentul
(CE) nr. 1.606/2002 al Parlamentului European Si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
Standardelor Internationale de Contabilitate.

Data tranzitiei la Standardele Internationale de Raportare Financiard a fost 1 ianuarie 2011, prin
urmare Societatea a prezentat informatii comparative complete la 1 ianuarie 2011 si 31 decembrie
2011.

Incepand cu exercitiul financiar al anului 2012, societitile comerciale ale ciror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata au obligatia de a aplica IFRS la Intocmirea
situatiilor financiare anuale individuale.

Situatiile financiare anuale individuale in baza IFRS aferente anului 2012 au fost Intocmite prin
retratarea informatiilor din contabilitatea organizatd in baza Reglementarilor contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor
publice nr. 3.055/2009 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Directivele
Europene, cu modificarile si completarile ulterioare.

Modificdrile cele mai importante aduse situatiilor financiare intocmite in conformitate cu
Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene pentru
a le alinia cerintelor Standardelor Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”) sunt:



Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

e gruparea mai multor elemente Tn categorii mai cuprinzatoare;

e ajustari ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 -
»Raportarea financiara Tn economii hiperinflationiste” deoarece economia romaneasca a fost
o economie hiperinflationistd pana la data de 31 decembrie 2003;

® ajustari pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit améanat, in
conformitate cu IAS 12 ,,Impozitul pe profit”;

e cerintele de prezentare 1n conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,Prezentarea
situatiilor financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei
pozitiei financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor Tn functie de natura lor in cadrul
situatiei rezultatului global, considerdnd cd aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

(c) Moneda functionali Si de prezentare

Conducerea Societdtii considera cd moneda functionald, asa cum este aceasta definitd de IAS 21
»Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare
individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea
Societétii a ales-o ca moneda de prezentare.

(d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale au fost intocmite pe baza costului istoric cu exceptia imobilizérilor
corporale care sunt evaluate utilizand modelul reevaludrii.

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate in
aceste situatii financiare respectiv la intocmirea situatiei poziliei financiare la data de 1 ianuarie
2011 in scopul tranzitiei la IFRS. Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului
continuitatii activitatii.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (“IFRS”) presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si
ipoteze ce afecteazd aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportatd a activelor,
datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecatile si ipotezele asociate acestor estimdri sunt bazate pe
experienta istoricd precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari.
Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor
si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de
valorile estimarilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de catre Societate. Revizuirile
estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada 1n care estimdrile sunt revizuite, daca revizuirile
afecteaza doar acea perioadd, sau in perioada in care estimarile sunt revizuite si perioadele viitoare
dacad revizuirile afecteaza atit perioada curentd cat si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor prezentate in
situatiile financiare individuale Tntocmite de Societate.

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza ipotezei cd Societatea 1Si va continua
activitatea n viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii acestei ipoteze, conducerea
analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.



Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

(a) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate Tn moneda strdind sunt Inregistrate 1n lei la cursul oficial de schimb valutar
de la data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate Tn devize la data
intocmirii bilantului contabil sunt transformate in moneda functionald la cursul de schimb valutar
din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar
de la sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda strdina
sunt recunoscute in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2012 31 decembrie 2011 Variatie
Euro (EUR) 4,4287 4,3197 +2,52%
Dolar american (USD) 3,3575 3,3393 +0,55%
Valuta 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010 Variatie
Euro (EUR) 4,3197 4,2848 +0,81%
Dolar american (USD) 3,3393 3,2045 +4.21%

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

in conformitate cu IAS 29 ,Raportarea financiari in economii hiperinflationiste”, situatiile
financiare ale unei entitdti a cdrei moneda functionala este moneda unei economii hiperinflationiste
trebuie prezentate in unitatea de masura curentd la data incheierii bilantului (elementele nemonetare
sunt retratate folosind un indice general al preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd daca, pe 1anga alti factori,
rata cumulata a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continud a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania indica faptul ca economia a cdrei moneda functionald a fost adoptatd de catre Societate a
incetat s mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare Incepand cu 1 ianuarie
2004.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masurd curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale si nu reprezinta valori evaluate,
cost de inlocuire, sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care
tranzactiile ar avea loc in acest moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea ajusteaza urmdtoarele elemente
nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003:

- capital social.
(c) Instrumente financiare
Instrumente financiare nederivate

Societatea recunoaste initial activele financiare (creditele, creantele Si depozitele) la data la care au
fost initiate. Toate celelalte active financiare sunt recunoscute initial la data tranzactionarii, cand
Societatea devine parte a conditiilor contractuale ale instrumentului.

Societatea recunoaste inifial datoriile financiare nederivate la data tranzactiondrii, atunci cind
Societatea devine parte a conditiilor contractuale ale instrumentului. Acestea sunt recunoscute
initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior recunoaSterii
initiale, aceste datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective.

7



Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

Societatea derecunoaSte un activ financiar atunci cind expira drepturile contractuale asupra
fluxurilor de numerar generate de activ sau cand sunt transferate drepturile de a Incasa fluxurile de
numerar contractuale ale activului financiar printr-o tranzactie prin care riscurile Si beneficiile
dreptului de proprietate asupra activului financiar sunt transferate in mod semnificativ. Orice interes
in activul financiar transferat care este creat sau pastrat de catre Societate este recunoscut separat ca
un activ sau o datorie.

Societatea derecunoaSte o datorie financiard atunci cind obligatiile contractuale sunt achitate sau
sunt anulate sau expira.

Activele Si datoriile financiare sunt compensate iar in situatia pozitiei financiare este prezentata
valoarea neta numai atunci cind Societatea are dreptul legal de a compensa valorile Si intentioneaza
fie sa le deconteze in baza neta, fie sa realizeze activul Si sa stinga obligatia simultan.

Societatea define urmatoarele active financiare nederivate: creante comerciale, numerar Si
echivalente de numerar Si active financiare disponibile pentru vanzare.

Creanfe

Creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piata activa.
Asemenea active sunt recunoscute inifial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale, creantele sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda
dobanzii efective minus valoarea pierderilor din depreciere.

Creantele cuprind creante comerciale Si alte creante.
Numerar S echivalente de numerar

Numerarul Si echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi curente Si depozite
rambursabile cu scadente de pana la trei luni de la data achizitiei, Si care sunt supuse unui risc
nesemnificativ de schimbare a valorii juste a acestora Si care sunt utilizate de catre Societate in
gestionarea angajamentelor sale pe termen scurt.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate
ca disponibile pentru vanzare. Activele financiare disponibile pentru véanzare sunt recunoscute
initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile.

Ulterior recunoasterii inifiale, acestea sunt evaluate la cost minus orice pierderi din depreciere.
Capital social -Acltiuni ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct
atribuibile emisiunii actiunilor ordinare si optiunilor pe actiuni sunt recunoscute ca o reducere a
capitalurilor proprii la valoarea netd de efectele fiscale.

(d) Imobilizari corporale
(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizérile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de catre Societate. Costul
unui element de imobilizari corporale este format din pretul de cumpérare, inclusiv taxele
nerecuperabile, dupd deducerea oricdror reduceri de pret de naturd comerciald si oricdror costuri
care pot fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta sa
poata fi utilizat in scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct
din constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile
initiale de livrare i manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Costul unui element de imobilizari corporale construit de entitate include:

e costul materialelor Si cheltuielilor directe cu personalul;
e alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar utilizarii prestabilite;
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e cand Societatea are obligatia de a muta activul Si de a restaura spatiul aferent, o estimare a
costurilor de demontare Si mutare a elementelor Si de restaurare a spatiului in care acestea
au fost capitalizate; Si

e costurile Indatorarii capitalizate.

Atunci cind anumite componente ale unei imobilizari corporale au durata de viata utild diferita,
acestea sunt contabilizate ca elemente distincte (componente majore) de imobilizari corporale.

Valoarea imobilizdrilor corporale ale Societitii la 1 ianuarie 2011, 31 decembrie 2011 si 31
decembrie 2012 este detaliata in nota 5.

Imobilizérile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi
natura si cu utilizari similare:

- terenuri;

- constructii;

- echipamente, instalatii tehnice si masini;
- mijloace de transport;

- alte imobilizari corporale.

Toate imobilizarile corporale sunt evidentiate la valoarea reevaluatd, aceasta reprezentdnd valoarea
justd la data reevaluarii minus orice amortizare acumulata ulterior si orice pierderi acumulate din
depreciere.

Valoarea justd se bazeaza pe cotatii de preturi din piatd, ajustate, daca este cazul, astfel ncat sa
reflecte diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ.

Reevaluadrile sunt efectuate de evaluatori specializati, membri ANEVAR. Frecventa reevaluarilor
este dictatd de dinamica pietelor cdrora le apartin terenurile si cladirile detinute de Societate.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizdrilor corporale se nregistreazd de catre Societate
in situatia rezultatului global atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor
corporale, care cresc valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ
capacitatea de generare a unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea beneficiilor
economice viitoare incorporate in activul caruia 1i sunt destinate. Cheltuielile cu reparatiile Si
intretinerea sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe masura ce sunt suportate.

(iii) Amortizare

Elementele de imobilizari corporale sunt amortizate de la data la care sunt disponibile pentru
utilizare sau sunt in stare de functionare iar, pentru activele construite de entitate, de la data la care
activul este finalizat Si pregétit pentru utilizare.

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viatd estimata a
activelor, dupd cum urmeaza:

Constructii 30-60 ani
Echipamente 2-16 ani
Mijloace de transport 4-8 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 4-10 ani

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Amortizarea este In general recunoscutd in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care
suma este inclusa in valoarea contabila a altui activ.

Metodele de amortizare, duratele utile de viatd estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Societatii la fiecare data de raportare Si ajustate, daca este cazul.

(vi) Vanzarea/ casarea imobilizdrilor corporale
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Imobilizérile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant Tmpreund cu
amortizarea cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultat dintr-o asemenea
operatiune sunt incluse 1n profitul sau pierderea curenta.

(e) Imobilizari necorporale
(i) RecunoaSere S evaluare

Imobilizérile necorporale achizitionate de cétre Societate si care au durate de viata utild determinate
sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate.

(ii) Cercetare Si dezvoltare

Cheltuieli cu activitatile de cercetare, realizate in scopul castigarii unor cunoStinte sau interpretari
stiintifice ori tehnice noi, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere Tn momentul in care sunt
suportate.

Activitdtile de dezvoltare implicd un plan sau proiect ce vizeaza produse sau procese noi sau
imbunatatite substantial. Costurile de dezvoltare sunt capitalizate numai daca acestea pot fi evaluate
credibil, produsul sau procesul este fezabil din punct de vedere tehnic Si comercial, beneficiile
economice viitoare sunt probabile iar Societatea intenioneaza Si are suficiente resurse sa finalizeze
dezvoltarea Si sd utilizeze sau sd vanda activul. Cheltuielile capitalizate includ costul materialelor,
costurile directe cu personalul Si costurile administrative care sunt direct atribuibile pregatirii
activului pentru utilizarea prestabilitd Si costurile indatorarii capitalizate. Alte costuri de dezvoltare
sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

(iii) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor
economice viitoare Incorporate in activul cdruia i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv
cheltuielile pentru fondul comercial si marcile generate intern, sunt recunoscute in profit sau
pierdere in momentul 1n care sunt suportate.

(iv) Amortizarea imobilizdrilor necorporale
Amortizarea este calculata pentru costul activului minus valoarea reziduala.

Amortizarea este recunoscuta 1n profit sau pierdere utilizind metoda liniara pentru durata de viatd
utila estimata pentru imobilizérile necorporale, altele decit fondul comercial, de la data la care sunt
disponibile pentru utilizare. Duratele de viata utild estimate pentru perioada curentd si pentru
perioadele comparative sunt urmatoarele:

e software 3 ani.

Metodele de amortizare, duratele de viata utild si valorile reziduale sunt revizuite la sfarsitul fiecarui
an financiar si sunt ajustate daca este cazul.

(f) Stocuri
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost si valoarea realizabild neta.

Costul stocurilor se bazeazd pe principiul primul intrat primul ieSit (FIFO) si include cheltuielile
efectuate pentru achizitia stocurilor, costurile de productie sau de prelucrare si alte costuri suportate
pentru a aduce stocurile in forma si Tn locatia prezenta.

In cazul stocurilor produse de Societate si a celor in curs de productie, costul include cota-parte
corespunzatoare a cheltuielilor administrative aferente productiei pe baza capacitatii operationale
normale.

Valoarea realizabild netd este pretul de vanzare estimat pe parcursul desfasurdrii normale a
activitdtii minus costurile estimate pentru finalizare si costurile necesare efectudrii vanzarii.
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(g) Deprecierea activelor

Valorile contabile ale activelor Societatii care nu sunt de naturd financiara, altele decat activele de
natura impozitelor amanate, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeazd valoarea recuperabila a activelor
respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cand valoarea contabila a activului sau a unitatii
sale generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza
numerar §i care in mod independent fata de alte active si alte grupuri de active are capacitatea de a
genera fluxuri de numerar. Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului global.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare preconizate de numerar sunt actualizate
folosind o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si
riscurile specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia
daca s-a produs o schimbare 1n estimdrile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar 1n cazul 1n care valoarea contabild a activului nu depaseste
valoarea contabila care s-ar fi calculat, netd de amortizare §i depreciere, dacd pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(h) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generala a Actionarilor. Dividendele declarate Tnaintea datei de raportare sunt
inregistrate ca obligatii la data raportarii.

(i) Rezerve din reevaluare

Reevaluadrile sunt efectuate cu suficientd regularitate, astfel incat valoarea contabild sa nu difere
substantial de cea care ar fi determinatd folosind valoarea justa de la data bilantului. In acest sens,

Societatea a efectuat reevaluarea terenurilor Si a cladirilor cu evaluatori independenti la 31
decembrie 2012.

Diferenta dintre valoarea rezultatd in urma reevaluarii Si valoarea contabild netd a imobilizarilor
corporale este prezentatd la rezerva din reevaluare, ca un sub-element distinct in cadrul
"Capitalurilor proprii".

Daca rezultatul reevaluarii este o creStere fata de valoarea contabild netd, atunci aceasta se trateaza
astfel: ca o creStere a rezervei din reevaluare prezentatd in cadrul capitalurilor proprii, daca nu a
existat o descreStere anterioara recunoscuta ca o cheltuiala aferenta acelui activ sau ca un venit care
sd compenseze cheltuiala cu descreSterea recunoscutd anterior pentru acel activ.

Daca rezultatul reevaludrii este o descreStere a valorii contabile nete, aceasta se trateaza ca o
cheltuiala cu intreaga valoare a deprecierii atunci cand n rezerva din reevaluare nu este inregistrata
o suma referitoare la acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scadere a rezervei din reevaluare cu
minimul dintre valoarea acelei rezerve Si valoarea descreSterii, iar eventuala diferentd ramasa
neacoperita se Tnregistreaza ca o cheltuiala.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este transferat la rezultatul reportat atunci
cand acest surplus reprezintd un castig realizat. Castigul se considera realizat pe masura amortizarii
activului pentru care s-a constituit rezerva din reevaluare respectiv la scoaterea din evidenta a
acestuia dacd nu a fost integral amortizat. Nicio parte din rezerva din reevaluare nu poate fi
distribuitd, direct sau indirect, cu exceptia cazului in care activul reevaluat a fost valorificat, situatie
in care surplusul din reevaluare reprezintd castig efectiv realizat.
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incepénd cu 1 mai 2009, ca urmare a modificarilor survenite in legislatia fiscald, rezervele din
reevaluare Tnregistrate dupd 1 ianuarie 2004 devin taxabile pe masura amortizarii mijlocului fix
respectiv. In consecinti, Societatea a inregistrat o datorie cu impozitul amanat aferent acestei
diferente din reevaluare care se regaseSte in valoarea mijlocului fix.

(j) Rezerve legale

Rezervele legale se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarSitul anului pana cand
rezervele legale totale ajung la 20% din capitalul social nominal varsat Tn conformitate cu
prevederile legale. Aceste rezerve sunt deductibile la calculul impozitului pe profit Si nu sunt
distribuibile decét la lichidarea Societatii.

(k) Parti afiliate

Partile se considera afiliate Tn cazul in care una din parti are posibilitatea de a controla in mod direct
sau indirect, sau de a influenta Tn mod semnificativ cealaltd parte prin detinere sau in baza unor
drepturi contractuale, relatii familiale sau de altd naturd, aSa cum sunt definite in IAS 24
,Prezentarea informatiilor privind partile afiliate”.

(1) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in situatia rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurdrile
sociale. Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt ale angajatilor nu se actualizeaza Si sunt
recunoscute ca si cheltuiala atunci cind serviciile sunt prestate.

(it) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asigurarile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Societdtii sunt membri §i de asemenea au obligatia legala de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea
perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajata in niciun sistem de pensii independent si, In consecinta, nu are niciun fel
de alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajata in niciun alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Societdtii In ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat Tn schimbul serviciilor
prestate de catre aceStia in perioada curenta si perioadele anterioare.

Societatea are obligatia acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii, conform contractului
colectiv de munca.

(n) Provizioane

Un provizion este recunoscut dacd, in urma unui eveniment anterior, Societatea are o obligatie
prezentd legald sau implicitd care poate fi estimatd in mod credibil Si este probabil ca o ieSire de
beneficii economice sia fie necesard pentru a stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate
actualizand fluxurile de trezorerie viitoare preconizate utilizind o rata inainte de impozitare care sa
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reflecte evaludrile curente ale pietei cu privire la valoarea in timp a banilor Si riscurile specifice
datoriei. Amortizarea actualizarii este recunoscuta ca Si cheltuiala financiara.

(m) Venituri
(i) Vanzarea bunurilor

Veniturile din vanzarea bunurilor in cursul activitatilor curente sunt evaluate la valoarea justd a
contraprestatiei incasate sau de incasat, minus retururi, reduceri comerciale Si rabaturi pentru
volum. Veniturile sunt recunoscute atunci cand existd dovezi convingatoare, de reguld sub forma
unui contract de vanzare executat, iar riscurile Si avantajele ce decurg din proprietatea bunurilor
sunt transferate in mod semnificativ cumpératorului, recuperarea contraprestatiei este probabila,
costurile aferente Si retururile posibile de bunuri pot fi estimate credibil, entitatea nu mai este
implicatd Tn gestionarea bunurilor vandute, iar marimea veniturilor poate fi evaluata in mod credibil.
Daca este probabil ca anumite reduceri sau rabaturi sd fie acordate iar valoarea acestora poate fi
evaluata in mod credibil, atunci acestea sunt recunoscute ca o reducere a veniturilor pe masura ce
sunt recunoscute vanzarile.

(ii) Prestarea serviciilor

Veniturile din prestari de servicii se nregistreaza in contabilitate pe masura efectuarii acestora.
Prestarea de servicii cuprinde inclusiv executarea de lucrdri si orice alte operatiuni care nu pot fi
considerate livrari de bunuri.

Stadiul de executie al lucrdrii se determina pe baza de situatii de lucrdri care insotesc facturile,
procese-verbale de receptie sau alte documente care atesta stadiul realizdrii serviciilor prestate.

(n) Venituri Si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobénzi aferente fondurilor investite Si alte venituri
financiare. Veniturile din dobénzi sunt recunoscute in profit sau pierdere in baza contabilitdtii de
angajamente, utilizind metoda dobanzii efective.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobénda aferentd imprumuturilor si alte cheltuieli
financiare.

Toate costurile Indatorarii care nu sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau producerii
activelor cu ciclu lung de fabricatie sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere utilizand
metoda dobanzii efective.

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar privind activele si datoriile financiare sunt
raportate pe o baza neta fie ca venit financiar fie ca si cheltuiald financiara in functia de fluctuatiile
valutare: céstig net sau pierdere neta.

(o) Impozitul pe profit
Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent si impozitul amanat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale rezultatului
global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

(i) Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in
baza procentelor aplicate la data raportarii si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012, rata impozitului pe profit a fost de 16%
(31 decembrie 2011: 16%).

(it) Impozitul amanat
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Impozitul amanat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente
temporare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea
contabild a acestora, folosita pentru raportare n situatiile financiare individuale.

Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sa fie aplicabile
diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele curente cu impozitul si dacd acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusd taxarii sau pentru autoritati
fiscale diferite dar care doresc sd realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul
utilizand o baza neta sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul aminat este recunoscutd de Societate numai in madsura in care este
probabila realizarea de profituri viitoare care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale.
Creanta privind impozitul amanat este revizuitd la Incheierea fiecdrui exercitiu financiar si este
diminuatd Tn masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil sd se realizeze. Impozitele
aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi datd cu obligatia de
plata a dividendelor.

(iii) Expuneri fiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curent si a celui aménat, Societatea ia Tn considerare
impactul pozitiilor fiscale incerte si posibilitatea aparitiei taxelor si dobanzilor suplimentare.
Aceasta evaluare se bazeazd pe estimdri §i ipoteze si poate implica o serie de rationamente cu
privire la evenimentele viitoare. Informatii noi pot deveni disponibile, determinand astfel Societatea
sa 1si modifice rationamentul Tn ceea priveste acuratetea estimdrii obligatiilor fiscale existente; astfel
de modificari ale obligatiilor fiscale au efect asupra cheltuielilor cu impozitele in perioada in care se
efectueaza o astfel de determinare.

(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societdtii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

(q) Subventiile guvernamentale

Subventiile guvernamentale pentru investitii sunt recunoscute initial ca venit amanat, la valoarea
justa atunci cand existd siguranta ca vor fi primite Si Societatea va respecta conditiile asociate.
Subventiile care compenseaza Societatea pentru costul unui activ sunt recunoscute in contul de
profit sau pierdere Tn mod sistematic pe durata de viata utild a activului.

Subventiile care compenseazd cheltuielile suportate de Societate sunt recunoscutd in profit sau
pierdere drept alte venituri pe o baza sistematica Tn aceleaSi perioade in care sunt recunoscute
cheltuielile.

(r) Active si datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate cu exceptia
cazului 1n care posibilitatea unei ieSiri de resurse ce reprezintd beneficii economice este indepartata.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare, ci este prezentat atunci cnd o intrare
de beneficii economice este probabila.

(s) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfarSitului de an, evenimente care furnizeaza
informatii suplimentare despre pozitia Societdtii la data raportarii sau cele care indicd o posibila
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incalcare a principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determind ajustdri). Evenimentele
ulterioare sfarSitului de an ce nu constituie evenimente ce determind ajustari sunt prezentate in note
atunci cand sunt considerate semnificative.

(t) Cifre comparative

Situatia pozitiei financiare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2012 prezinta comparabilitate
cu situatia pozitiei financiare pentru perioadele incheiate la 31 decembrie 2010 Si 31 decembrie
2011. Situatia rezultatului global pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2012 prezinta
comparabilitate cu situatia rezultatului global la 31 decembrie 2011.

(u) Noi standarde si interpretari

Au fost emise noi standarde, amendamente la standarde Si interpretari, care nu au intrat inca in
vigoare pentru anul financiar Incheiat la 31 decembrie 2012 sau care nu au fost adoptate de Uniunea
Europeand (“UE”), Si care nu au fost aplicate la Tntocmirea acestor situatii financiare. Niciunul
dintre aceste standarde nu afecteaza situatiile financiare ale Societatii.

In cadrul sectiunilor urmitoare sunt prezentate: lista standardelor noi, amendamentelor si
interpretdrilor standardelor adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate
(IASB) si de Uniunea Europeana dar neintrate in vigoare incd pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2012 si lista standardelor noi, amendamentelor si interpretarilor standardelor adoptate
de Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate dar neadoptate Tncd de Uniunea
Europeana pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012.

(i) Standarde si interpretiri adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate si de Uniunea Europeand dar neintrate in vigoare

o Amendamente la IAS 12 — Impozitul amdnat: Recuperarea activelor de baza (aplicabil
perioadelor anuale care Incep la 1 ianuarie 2013 sau ulterior acestei date). Amendamentul din
2010 introduce o exceptie de la principiile de evaluare curente bazate pe modul de recuperare de
la punctul 52 din IAS 12 pentru investitiile imobiliare evaluate utilizand modelul valorii juste in
conformitate cu IAS 40, prin introducerea prezumtiei relative ca modul de recuperare pentru
aceste active va fi 1n intregime prin vanzare. Intentia managementului nu va fi relevanta daca
investitia imobiliard este amortizabild si detinutd 1n cadrul unui model de afaceri al carui
obiectiv este de a consuma in mare masura toate beneficiile economice ale activului pe intreaga
durata de viatd a acestuia. Acesta este singurul caz in care prezumtia relativa poate fi rasturnata.

Societatea nu se asteapta ca modificarea IAS 12 sa aibd un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare.

e [FRS 13 Evaluarea la valoarea justa (in vigoare pentru situatiile financiare anuale aferente
perioadelor care incep la sau dupd 1 ianuarie 2013). IFRS 13 stabileSte un cadru unic pentru
toate evaluarile valorii juste atunci cand valoarea justd este impusad sau permisa de Standardele
Internationale de Raportare Financiara. IFRS 13 descrie modul in care trebuie sd se masoare
valoarea justa n conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara atunci cand
aceasta este impusd sau permisd de Standardele Internationale de Raportare Financiara.
Standardul nu introduce cerinte suplimentare de evaluare a activelor Si datoriilor la valoarea
justa, dar nici nu elimind exceptiile de la evaluarea la valoarea justd existente in standardul
actual.

Standardul contine informatii aditionale celor existente care sa permita utilizatorilor situatiilor
financiare sd evalueze metodele utilizate pentru evaluarile la valoarea justd Si efectul evaluarii
asupra profitului sau pierderii sau asupra altor elemente ale rezultatului global pentru evaluarile
la valoarea justa care folosesc elemente neobservabile semnificative.
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Societatea nu se asteapta ca IFRS 13 sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare,
deoarece considerd cd metodele Si ipotezele utilizate Tn prezent pentru a masura valoarea justd a
activelor sunt in conformitate cu IFRS 13.

e JAS 27 (2011) Situatii financiare individuale (in vigoare pentru situatiile financiare anuale
aferente perioadelor care incep la sau dupa 1 ianuarie 2013) a fost publicat de catre Consiliul
pentru Standarde Internationale de Contabilitate in data de 12 mai 2011. Noul standard preia
cerintele de contabilizare si de prezentare a informatiilor din IAS 27 (2008) privind situatiile
financiare individuale Si aduce clarificari suplimentare.

Societatea nu se asSteapta ca modificarea IAS 27 sa aibad un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare.

e Amendamentele la IFRS 1 - Hiperinflatie severa si eliminarea datelor fixe pentru entitafile
care adopta pentru prima Standardele Internalionale de Raportare Financiara (in vigoare
pentru situatiile financiare anuale aferente perioadelor care incep la sau dupa 1 ianuarie 2013)
au fost publicate de cétre Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate Tn data de
20 decembrie 2010. Primul amendament inlocuieste referintele la o data fixa ,,1 ianuarie 2004”
cu ,data trecerii la Standardele Internationale de Raportare Financiard”, eliminand astfel
necesitatea ca entitatile care adopta Standardele Internationale de Raportare Financiard pentru
prima datd sd retrateze tranzactiile care au condus la derecunoasterea activelor Si datoriilor
financiare Si care au avut loc inainte de data tranzitiei la Standardele Internationale de Raportare
Financiara. Al doilea amendament ofera indrumari privind modul 1n care o entitate ar trebui sa
reia prezentarea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, dupa o perioada in care entitatea nu a putut sa aplice Standardele Internationale de
Raportare Financiara deoarece moneda sa functionald a fost supusd unei perioade de
hiperinflatie severa.

Societatea nu se asSteapta ca modificarea IFRS 1 sa aibd un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare.

o Amendamentele la IFRS 7 - Compensarea activelor financiare si a datoriilor financiare (in
vigoare pentru situatiile financiare anuale aferente perioadelor care incep la sau dupa 1 ianuarie
2013) au fost publicate de catre Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate in
data de 16 decembrie 2011. Modificarile solicitd prezentarea de informatii cu privire la toate
instrumentele financiare recunoscute care sunt compensate In conformitate cu paragraful 42 din
IAS 32 Instrumente financiare: prezentare. Modificdrile solicita, de asemenea, prezentarea de
informatii cu privire la instrumentele financiare recunoscute care fac obiectul unor acorduri-
cadru de compensare sau unor acorduri similare chiar dacd acestea nu sunt compensate in
conformitate cu IAS 32.

Societatea nu se aSteapta ca modificarea IFRS 7 sd aiba un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

®  Amendamentele la IAS 32 Instrumente financiare: prezentare - Compensarea activelor
financiare si a datoriilor financiare (in vigoare pentru situaliile financiare anuale aferente
perioadelor care incep la sau dupa 1 ianuarie 2013) au fost publicate de catre Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate Tn data de 16 decembrie 2011. Amendamentele ofera
clarificari privind aplicarea regulilor de compensare §i se concentreazd pe patru aspecte
principale (a) semnificatia expresiei ,,are in prezent un drept legal de compensare”; (b) existenta
intentiei de decontare in bazd netd sau de realizare simultand; (c) compensarea sumelor
reprezentind garantii; (d) unitatea de cont pentru aplicarea cerintelor de compensare.

Societatea nu se aSteaptd ca modificarea IAS 32 sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare.

(ii) Standarde si interpretiri adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate dar neadoptate incd de Uniunea Europeand
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Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

In prezent, standardele Standardele Internationale de Contabilitate adoptate de Uniunea Europeana
nu diferd semnificativ de standardele adoptate de Comitetul de Standarde Internationale de
Contabilitate, cu exceptia urmdtoarelor standarde, amendamente la standardele existente si
interpretari, care nu au fost aprobate pentru utilizare la data aprobarii situatiilor financiare:

IFRS 9 Instrumente financiare (aplicabil perioadelor anuale care ncep la 1 ianuarie 2015 sau
ulterior acestei date). Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 Instrumente financiare:
recunoastere §i evaluare care se referd la clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare.
Standardul elimind categoriile prevazute in IAS 39: detinute pana la scadenta, disponibile pentru
vanzare §i credite si creante. Standardul prevede doua categorii de clasificare a activelor
financiare la recunoasterea initiala: (a) active financiare evaluate la cost amortizat; sau (b) active
financiare evaluate la valoare justd. Un activ financiar este evaluat la cost amortizat daca
urmatoarele doud conditii sunt indeplinite: activul este detinut in cadrul unui model de afaceri
pentru colectarea fluxurilor de numerar; si caracteristicile contractuale prevad date specifice
pentru incasdri reprezentand exclusiv pldti de principal si dobanda la principalul 1n sold.
Céstigurile si pierderile din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoare justa sunt
recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia acelora care reprezintd investitii in instrumente de
capital care nu sunt detinute Tn vederea tranzactiondrii; IFRS 9 permite, la recunoasterea initiala,
alegerea optiunii irevocabile de a prezenta modificarile de valoare justd in alte elemente ale
rezultatului global.

Nicio suma recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global nu va putea fi reclasificata In
profit sau pierdere la o data viitoare.

Societatea nu se asteapta ca modificarea IFRS 9 sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare.

Amendamentele la IFRS 9 Instrumente financiare (aplicabile perioadelor anuale care Tncep la 1
ianuarie 2015 sau ulterior acestei date). Amendamentele din 2010 la IFRS 9 inlocuiesc
prevederile din IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare, care se referd la
clasificarea si evaluarea datoriilor financiare si la derecunoasterea activelor financiare Si a
datoriilor financiare. Standardul pastreazd aproape toate cerintele existente ale IAS 39 privind
clasificare si evaluarea datoriilor financiare si derecunoasterea activelor financiare si a datoriilor
financiare. Standardul prevede cd valoarea modificarii valorii juste care poate fi atribuita
modificarilor in riscul de credit al datoriei financiare desemnata la recunoasterea initiala ca fiind
la evaluata la valoarea justd prin profit sau pierdere, sa fie prezentatd in alte elemente ale
rezultatului global, iar partea raimasa din valoarea totald a cistigului sau a pierderii sa fie inclusa
in profit sau pierdere. Cu toate acestea, dacd aceastd cerintd creeaza sau amplificd o
neconcordantd contabila cu efect in profit sau pierdere, atunci Intreaga modificare a valorii juste
este prezentatd in alte elemente ale rezultatului global. Sumele prezentate in alte elemente ale
rezultatului global nu sunt reclasificate ulterior in profit sau pierdere, dar pot fi transferate in
cadrul capitalurilor proprii. Datoriile financiare derivate care sunt legate de si care trebuie sa fie
decontate prin livrarea unui instrument de capitaluri proprii necotat a cdrui valoare justd nu
poate fi evaluata Tn mod credibil trebuie sa fie evaluate la valoare justd in conformitate cu IFRS
9.

Societatea nu se asSteaptd ca amendamentele la IFRS 9 sad aiba un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

4. Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale Societatii si cerinte de prezentare a informatiilor necesita
determinarea valorii juste pentru activele si datoriile financiare si nefinanciare. Valorile juste au fost
determinate Tn scopul evaludrii §i/ sau prezentarii informatiilor in baza metodelor descrise mai jos.
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Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

Atunci cind e cazul, informatii suplimentare cu privire la ipotezele utilizate Tn determinarea
valorilor juste sunt prezentate in notele specifice activului sau datoriei respective.

(i) Imobilizari corporale

Valoarea justd a imobilizarilor corporale se bazeazd pe metoda pietei utilizdnd preturi de piata
cotate pentru elemente similare, atunci cand acestea sunt disponibile sau costul de inlocuire, atunci
cand este cazul. Costul de Tnlocuire amortizat reflecta ajustarile pentru deteriorarea fizica, precum si
uzura morald functionald si economica.

(ii) Imobilizdri necorporale

Valoarea justa a altor imobilizari necorporale se bazeaza pe fluxurile de trezorerie actualizate care
se preconizeaza a fi generate ca urmare a utilizarii si in cele din urma a vanzarii acestor active.

(iii) Stocuri

Valoarea justa a stocurilor este determinata pe baza pretului de vinzare estimat ce ar putea fi obtinut
pe parcursul desfasurarii normale a activitatii, minus costurile estimate cu finalizarea si vinzarea, si
o marja rezonabild de profit bazatad pe efortul necesar pentru finalizarea si vinzarea stocurilor.

(iv) Creante comerciale §i alte creante

Valoarea justd a creantelor comerciale si a altor creante este estimatd ca valoarea prezentd a
fluxurilor de numerar viitoare, actualizate cu rata de dobanda a pietei la data raportarii. Aceasta
valoare justd este determinatd in scopul prezentdrii sau cand sunt obtinute intr-o combinare de
intreprinderi.

(v) Datorii financiare nederivate

Valoarea justa, care este determinatd Tn scopul prezentarii, este calculatd pe baza valorii prezente a
fluxurilor de trezorerie viitoare reprezentand principal si dobanzi, actualizate utilizdnd rata de
dobanda a pietei la data raportarii. Pentru contractele de leasing financiar, rata dobanzii de piata este
determinata prin referire la contracte de leasing similare.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

5. Imobilizari corporale

inlei

Cost sau valoare reevaluatd

La 1 ianuarie 2011

Achizitii

Transferuri de la imobilizari in curs
Transferuri la imobiliziri necorporale
lesiri

La 31 decembrie 2011

Amortizare cumulatd si pierderi din depreciere
La1 ianuarie 2011

Cheltuiala cu amortizarea

lesiri

La 31 decembrie 2011

Valoare netd contabila

La 31 decembrie 2011

Terenuri Cladiri  Echipamente si Imobiliziri Total
alte mijloace fixe corporale in curs

14.825.596 32.781.546 94.692.793 21.203.670 163.503.605

- - - 50.673.634 50.673.634

- 3.193 16.932.363 (16.935.556) -

R - - (8.003) (8.003)

R - (256.004) - (256.004)

14.825.596 32.784.739 111.369.153 54.933.746 213.913.233

- 7.684.080 37.745.138 - 45.429.218

126.276 865.145 6.388.749 - 7.380.170

- - (254.907) - (254.907)

126.276 8.549.225 43.878.980 - 52.554.481

14.699.320 24.235.514 67.490.172 54.933.746 161.358.752



Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

in lei

Cost sau valoare reevaluatad

La 1 ianuarie 2012

Achizitii

Reevaluari

Transferuri de la imobilizari in curs
Transferuri la imobilizari necorporale
Tesiri

La 31 decembrie 2012

Amortizare cumulata si pierderi din depreciere
La1 ianuarie 2012

Cheltuiala cu amortizarea

Reevaluari

Tesiri

La 31 decembrie 2012

Valoare neta contabila
La 31 decembrie 2012

O parte din imobilizarile corporale ale societatii sunt ipotecate sau gajate pentru a garanta Tmprumuturile luate de la banci.
Valoarea contabild netd a acestor imobilizari gajate sau ipotecate este de 91.542.449 lei la 31.12.2012 ( 58.840.820 lei la 31.12.2011 si 45.585.387 lei la

1.01.2011).

Valoarea contabila netd a imobilizarilor achizitionate prin leasing financiar este de 3.959.573 lei la 31.12.2012 ( 2.790.501 lei 1a 31.12.2011 si 3.061.523 lei la

1.01.2011).

Terenuri Constructii Echipamente si Imobilizari Total
alte mijloace fixe corporale in curs

14.825.596 32.784.739 111.369.153 54.933.746 213.913.233

- - - 6.733.211 6.733.211

679.922 169.050 3.435.576 - 4.284.548

739.801 1.061.819 58.350.613 (60.152.233) -

- - - (29.650) (29.650)

- (332.404) (375.728) - (708.132)

16.245.320 33.683.204 172.779.614 1.485.073 224.193.210

126.276 8.549.225 43.878.980 - 52.554.481

126.276 861.796 9.808.058 - 10.796.131

265.711 532.347 (33.819) - 764.238

- (330.337) (349.688) - (680.026)

518.263 9.613.030 53.303.531 - 63.434.825

15.727.056 24.070.174 119.476.083 1.485.073 160.758.386
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6. Stocuri

Materii prime [1 materiale consumabile
Produse finite

Produse in curs de executie

Marfuri

Ambalaje

Total

7. Creante comerciale

Clienti
Clienti incerti sau in litigiu

Furnizori - debitori pentru cumparari de bunuri

de natura stocurilor

Clienti - facturi de Intocmit

Avansuri acordate pentru imobilizari
corporale

Ajustari pentru deprecierea creantelor - clienti

Total

8. Numerar Si echivalente de numerar

Conturi curente la banci
Numerar in casierie

Alte valori

Total

9. Alte creante

Decontari din operatiuni in curs de clarificare

Alte creante in legaturd cu personalul
Debitori diversi

Impozitul pe profit

Total

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
12.335.833 13.127.724 9.692.973
5.736.381 2.777.158 1.806.243
4.721.050 6.059.364 3.962.529
257.245 149.304 139.252
70 78 2.690
23.050.579 22.113.628 15.603.687
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
45.493.093 40.356.331 41.387.186
1.602.091 1.514.011 1.501.866
582.251 433.148 467.992
7.309 9.150 -
- - 359.100
(5.418.510) (3.606.135) (3.442.635)
42.266.234 38.706.505 40.273.509
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
1.307.031 822.742 969.859
28.358 48.042 26.154
145 145 145
1.335.534 870.929 996.158
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
145.745 143.362 3.316
84.513 86.253 -
64.683 26.017 53.547
- - 5.500
294.941 255.632 62.363
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10. Capital social si prime de capital

a) Structura actionariatului societatii

31 decembrie 2012

SIF Banat Crilana
Allilacfonari
Total

31 decembrie 2011

SIF Banat Crilana
Allilacfonari
Total

1 ianuarie 2011

SIF Banat Crilana
AllilacGonari
Total

b) Reconcilierea capitalului social

Capital social nominal
Efectul hiperinflafiei - IAS 29

Capital social retratat

¢) Dividende

Numir ac iuni Suma (RON) (%)
594.390.110 59.439.011 74,72%
201.128.430 20.112.848 25,28%

795.518.590 79.551.859 100 %

Numiir ac funi Suma (RON) (%)
594.390.110 59.439.011 74,72%
201.128.430 20.112.848 25,28%

795.518.590 79.551.859 100 %

Numiir ac funi Suma (RON) (%)
594.390.110 59.439.011 74,72%
201.128.430 20.112.848 25,28%

795.518.590 79.551.859 100 %

31 decembrie

31 decembrie

1 ianuarie

2012 2011 2011
79.551.859 79.551.859 79.551.859
199.227.374 199.227.374 199.227.374
278.779.233 278.779.233 278.779.233

Societatea nu a declarat dividende in cursul anului 2012.

d) Rezerva legala Si alte rezerve

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale In cuantum de 5% din profitul
inregistrat pand la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data de 31

decembrie 2012 este de

2.979.976 lei).Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

Alte rezerve cuprind rezerve din impozitul aferent profitului reinvestit Si alte rezerve, constituite

conform prevederilor legale 1n vigoare.

e) Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale

Aceste rezerve cuprind modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale terenurilor Si cladirilor.
Rezervele din reevaluare sunt prezentate la valoarea netd de impozitul amanat aferent.

3.407.297 lei (31 decembrie 2011: 3.097.562 lei, 1 ianuarie 2011:
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11. Datorii comerciale

Datorii comerciale pe termen scurt

Datorii comerciale

Credit furnizor pe termen scurt
Avansuri primite

Total

Datorii comerciale pe termen lung

Credit furnizor pe termen lung
Total

12. Alte datorii

Datorii catre bugetul de stat
Dividende de platit

Datorii catre angajalil
Creditori diversi

Impozitul pe profit curent
Total

13. imprumuturi

fmprumuturi bancare pe termen lung
Datorii aferente contractelor de leasing
financiar pe termen lung

Total

fmprumuturi bancare pe termen scurt
Datorii aferente contractelor de leasing
financiar pe termen scurt

Total

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
20.255.542 21.787.791 20.910.611
1.722.764 1.680.363 -
113.923 91.879 181.007
22.092.229 23.560.033 21.091.618
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
4.306.911 5.881.337 2.519.290
4.306.911 5.881.337 2.519.290
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
1.465.774 3.379.314 1.754.744
1.016.516 2.126.650 2.226.961
550.509 615.511 638.195
146.227 182.694 182.170
81.066 42.792 -
3.260.092 6.346.961 4.802.070
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
40.321.173 55.673.924 18.752.164
529.048 154.015 1.250.804
40.850.221 55.827.939 20.002.968
45.968.681 31.499.040 27.924.315
975.185 1.446.724 1.462.074
46.943.866 32.945.764 29.386.389

23



Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

La datele de raportare Societatea are in sold urmatoarele credite, conform tabelului de mai jos:

" . - _ Principalul insoldla | Principalul insoldla | Principalul in soldla
21 Bancal Creditor ?;ﬁﬁfr‘::m Valuta (Tﬂ‘gﬁ:’:g;‘) Rata dobinzi Dmﬁs;:lf““ Garanti acordate - | snan. | 31200
echivalentinRon | echivalentinRon | echivalentin Ron
1 |Raiffeisen Bank 08.0503RON  |Variabild RoborIM+1.90% 31.07.13|Cesiune crean(e 3754236 24016.156 16935.756
2 |RBS Bacau B.IL06[EUR | Variabila EuriborIM+3.3% Robor IM+2.00% 15.11.12|Ma’ina CO, Malind de imprimat (i [fan at plici din CO 8.137.23 2084718
3 {Unicredit Tiriac D0.10[EUR  [Variabila Euribor ON+4.20% Robor O/N+3.15% 15.03.13|Cesiune creanle 6.959.722 893932 8.703.841
Unicredit Tiriac D0.10/EUR  [Variabila Euribor O/N+4.20% Robor O/N+3.15% 31/09/13| Cesiune crean[é 11.071.746 -
4 |BRDGSG 209.11|EUR  [Variabila EuriborIM+29% 27.11.13|Cesiune crean(@ 8.857.400) 7.230.460 -
5 [Raiffeisen Bank 2.1007RON | Variabila RoborM+1.85% 20.10.17|Cazan ars de’éu 4129201 4983.601 5.838.001
6 |Raiffeisen Bank 20.10.09(RON | Variabila RoborIM+2.25% 20.09.12{Ipotecd cldiri+teren(Pavilion administrativ; cantind;PSI;Utilitd . SRA;atelier
mecanic;platformd auto;CAD; Dep mac hig; Celulozd; Atelier rectif valturi;ma"ind
(C0Confec(ii CO;Dep Hala CO) 926,000 2160667
7 |Unicredit Tiriac | 28/10/2010  |EUR | Variabil BuriborIM+3.13% RoborIM+3.50% (ladirima’ind k25;depozit produs finit Hig; depozit CO;
2811012010 EUR EuriborIM+4,00% Robor [ M+4.50%p.a 310520 Dep.Chiajna,Jasi;Pantelimon;teren dep Brasov; ma ina CO, Stoc marfd Adjud; Hala k25,
utilaje; maind K25; bobinator; hotd malind; presa tratare; sistem vaccum; bobst; ma ind
C0; masa site; 18.335.900 20330529 1075349
Unicredit Tiriac W.I010[EUR  [Variabild EuriborIM+3.13% RoborIM+2.40% 3103.13|Stalie de linpezire; instala’ie de amidon modificat; instala‘ie ungere centralizatd 10.726.489 10.582.367
§ |BRDGSG 1606.11|EUR  |Variabild Euribor3M+2.7% 20.06.16{Malind Hig;+echipamente; stoc marfi;instala ie preg.substanta (subansamble) 2455162 2021290 -
86.289.854 87.172.965 46.676479

Valoarea contabild netd a imobilizarilor corporale constituite ca garantii pentru creditele acordate este de 91.542.449 lei la 31.12.2012 ( 58.840.820 lei la
31.12.2011 si 45.585.387 lei 1a 1.01.2011).Valoarea contabild netd a imobilizarilor achizitionate prin leasing financiar este de 3.959.573 lei la 31.12.2012
(2.790.501 lei la 31.12.2011 si 3.061.523 lei 1a 1.01.2011).

Totodata, pentru garantarea creditelor Societatea a constituit in favoarea bancilor urmaitoarele garantii reale mobiliare: asupra stocului de produse finite Si
semifabricate, asupra soldurilor conturilor deschise la banci asupra drepturilor de creantd provenind din contracte prezente Si viitoare Si asupra drepturilor
rezultate din politele de asigurare avand ca obiect bunurile imobile aduse in garantie.
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14. Provizioane
31 decembrie

2012
Sold la inceputul perioadei -
Provizioane constituite n cursul perioadei 1.653.160
Provizioane utilizate in cursul perioadei -
Soldla finalul perioadei 1.653.160

Provizioanele sunt constituite pentru litigii Si pentru beneficii acordate angajatilor.
Provizioanele sunt estimate in functie de probabilitatea ca in viitor sa fie necesard consumarea unor
resurse economice care s stingd aceasta obligatie.

15. Datorii privind impozitul améanat

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2012 sunt detaliate Tn tabelul urmator:

Active Datorii Net
Imobilizari corporale 6.505.416 - 6.505.416
Provizioane - 1.653.160 (1.653.160)
Total 6.505.416 1.653.160 4.852.256
Diferente temporare nete - cota 16% 4.852.256
Datorii privind impozitul pe profit amanat 776.361

Datoriile privind impozitul améanat la 31 decembrie 2011 sunt detaliate Tn tabelul urmator:

Active Datorii Net
Imobilizari corporale 3.029.519 - 3.029.519
Imobilizari necorporale (83.260) - (83.260)
Datorii comerciale pe termen scurt - (82.312) 82.312
Total 2.946.259 (82.312) 3.028.571
Diferente temporare nete - cota 16% 3.028.571
Datorii privind impozitul pe profit amanat 484.571

Datoriile privind impozitul amanat la 1 ianuarie 2011 sunt detaliate in tabelul urmator:

Active Datorii Net
Imobilizari corporale 3.691.263 - 3.691.263
Imobilizari necorporale (86.880) - (86.880)
Datorii comerciale pe termen scurt - (86.406) 86.406
Total 3.604.383 (86.406) 3.690.789
Diferente temporare nete - cota 16% 3.690.789
Datorii privind impozitul pe profit amanat 590.526

Impozitul pe profit aménat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de 710.019
lei la 31 decembrie 2012 (31 decembrie 2011: 10.523 lei ; 1 ianuarie 2011:10.523 lei), fiind generat
de imobilizarile corporale.
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16. Venituri in avans

Veniturile in avans clasificate ca datorii pe termen scurt reprezintd partea din subventiile
guvernamentale primite care va fi recunoscutd ca venit anul viitor. Veniturile in avans clasificate ca
datorii pe termen lung reprezinta partea din subventiile guvernamentale primite care nu se refera la
perioada curenta.

In tabelul de mai jos este prezentati partea din subventiile pentru investitii primite rimasa in sold:

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
2012 2011 2011
Administralia fondului pentru mediu 4.026.357 4.187.409 4.361.884
Programul Ecolinks - 766 2.345
Euritmic 34.834 53.818 74.385
Ministerul Economiei [G Cercetarii I1 6.647.107 6.743.710 6.518.688
Banca Europeana pentru Reconstruclie [i
Dezvoltare (BERD) 477.767 - 26.668
Total 11.186.065 10.985.703 10.983.970

Subventia primita de la Administratia Fondului pentru Mediu consta in dotari pentru Cazan ardere
namol. Programul Ecolinks s-a concretizat in dotéri cu aparate de laborator pentru statie Utilitati —
epurare.

Subventiile primite de la Euritmic Si Ministerul Economiei Si Cercetérii reprezinta dotari in aparate
de laborator pentru determinarea caracteristicilor pe produse ( laborator CTC) Si modernizarea unui

echipament de productie. Subventia primitad de la BERD este pentru eficienta energetica.

17. Venituri din cifra de afaceri

Venituri din vanzarea produselor finite

Venituri din vanzarea marfurilor

Venituri din servicii prestate

Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii
Venituri din activitati diverse

Venituri din studii i cercetari

Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de

Total

18. Alte venituri

Venituri din subventii pentru investitii
Venituri din despagubiri, amenzi si penalitati
Caltig net din vinzarea imobilizarilor corporale
Alte venituri din exploatare

TOTAL

2012 2011
174.659.521 155.798.464
2.925.852 4.917.028
2.595.689 2.615.957
78.825 119.760
19.488 27.312
- 187.350
- 85.800
180.279.375 163.751.671
2012 2011
630.558 507.431
59.155 8.915
26.973 1.289
103.213 167.175
819.899 684.810
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19. Alte cheltuieli

Cheltuieli privind comisioanele si onorariile

Ajustari de valoare privind activele circulante
Cheltuieli de exploatare privind provizioanele

Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile

Cheltuieli cu serviciile bancare gi asimilate
Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu alte impozite, taxe $i varsaminte asimilate
Cheltuieli cu donatiile acordate

Cheltuieli cu deplasari, detasari i transferari
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli cu despagubiri, amenzi i penalitdti
Pierderi din creante si debitori diversi

Alte cheltuieli de exploatare

Total

20. Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu salariile

Cheltuieli cu asigurdrile [ protec(ia sociala
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate
Total

2012 2011
2.804.593 3.299.553
1.812.375 163.500
1.653.160 -
1.132.604 1.001.135

945.990 688.536
576.374 497.731
466.809 458.721
284.479 205.800
219.737 223.380
213.356 221.183
142.734 133.952
33.720 50.790
- 1.738
993.215 180.949
11.279.146 7.126.968
2012 2011
17.801.633 17.923.486
5.096.054 5.458.744
2.207.043 2.369.295
25.104.730 25.751.525

in 2012 numarul mediu de angajati in cadrul Societatii a fost de 1.069 (2011: 1.134).

21. Venituri Si cheltuieli financiare

Venituri din dobanzi
Total

Cheltuieli privind dobanzile
Cheltuieli din diferente de curs valutar
Total

22. Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit curent
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent

Impozitul pe profit amanat
Venituri din impozitul pe profit aminat

Total
Reconcilierea cotei de impozitare efective:

2012 2011
9.597 12.459
9.597 12.459
4.072.426 2.915.472
1.996.860 650.044
6.069.286 3.565.516
2012 2011
1.351.946 354.374
1.351.946 354.374
407.707 105.955
407.707 105.955
944.239 248.419
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2012 2011
Profit inainte de impozitare 6.194.140 2.351.253
Impozit in conformitate cu rata statutari de
impozitare de 16 % (2011:16% ) 991.062 376.200
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Rezervei legale (49.558) (18.814)
Cheltuielilor nedeductibile 2.274.110 1.197.649
Amortizarii fiscale (1.663.458) (1.112.144)
Elementelor similare veniturilor 1.158 -
Elementelor de natura cheltuielilor (1.310) -
Scutirilor pentru sponsorizari (200.059) (88.594)
inre gistrarii diferentelor temporare 407.707) (105.879)
Impozitul pe profit 944.239 248.419

23. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

31 decembrie 31 decembrie

2012 2011
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 5.249.901 2.102.834
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 795.518.590 795.518.590
Rezultatul pe actiune de baza 0,007 0,003

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Societatea nu a emis
actiuni ordinare potentiale.

24. Pirti afiliate

Parti afiliate sunt considerate persoanele care fac parte din Consiliul de Administratie Si Consiliul
Director precum Si SIF Banat CriSana, care este actionar majoritar.

Lista persoanelor care fac parte din Consiliul de Administratie 1a 31 decembrie 2012:

Director General si Presedinte al Consiliului de

1 Botez Mihai Marcel Administratie

2 Bilteanu Dragos-George Membru al Consiliului de Administratie
3 Chiser Toma Valentin Membru al Consiliului de Administratie
4 Cuzman loan Membru al Consiliului de Administratie
5 Grigore Aurelia Gabriela Membru al Consiliului de Administratie

Lista persoanelor care fac parte din Consiliul de Administratie 1a 31 decembrie 2011:

Director General [i Pre[edinte al Consiliului de

1 Botez Mihai Marcel Administralie
2 Cuzman Ioan Membru al Consiliului de Administralie
3 Grigore Aurelia Gabriela Membru al Consiliului de Administralie
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Lista persoanelor care fac parte din Consiliul Director la 31 decembrie 2012:

1 dr. ec. Botez Mihai Marcel Director General
2 ec. Mitrofan Tatiana Director Economic
3 ing. Gherghe Nicoleta Director Fabrica Carton Ondulat
4 ing. Dima Dorian Director Fabrica Hartie Igienic ™
5 dr.ing. Banarie Cristian Director Fabrica Hartie K25
6 ing. Matcasu Vasile Director Fabrica Utilitafil
7 ing. Vintila Danut Cef Comp. A.M.P. [i Centre Integrate
8 ing. Sava Romeo ref Comp. Management Proiecte
9 ing. Stanciu Maria ref Comp. CF.G

10 ing. Dragoi Irina Cef Comp. Resurse Umane

11 cons.jur. Dobre Laurentiu ref Comp. Juridic

12 ing. Sandu Viorel Daniel Cef Comp. A.S.L

Lista persoanelor care fac parte din Consiliul Director la 31 decembrie 2011:

1 dr. ec. Botez Mihai Marcel Director General
2 ec. Mitrofan Tatiana Director Economic
3 ing. Gherghe Nicoleta Director Fabrica Carton Ondulat
4 ing. Dima Dorian Director Fabrica Hartie Igienic(]
5 dring. Banarie Cristian Director Fabrica Hartie K25
6 ing. Matcasu Vasile Director Fabrica Utilita i
7 ing. Vintila Danut Cef Comp. A.M.P. [ Centre Integrate
8 ing. Sava Romeo ref Comp. Management Proiecte
9 ing. Stanciu Maria ref Comp. CF.G.

10 ing. Dragoi Irina ref Comp. Resurse Umane

11 cons.jur. Dobre Laurentiu Cef Comp. Juridic

12 ing. Sandu Viorel Daniel Cef Comp. A.S.L

Detinerile de actiuni ale societatii aferente personalului cheie din conducere sunt prezentate mai jos:

- La 31 decembrie 2012

1 dr. ec. Botez Mihai Marcel 164.398 acliuini
2 ec. Mitrofan Tatiana 845.398 acliuni
3 ing. Gherghe Nicoleta 10.004 acliuni
4 ing. Vintila Danut 131.518 acliuni
5 ing. Sava Romeo 10.004 acliuni
6 ing. Dima Dorian 10.004 acliuni
7 ing. Stanciu Maria 10.004 acliuni
8 cons jur. Dobre Laurentiu 1.256 acliuni
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- La 31 decembrie 2011

1 dr. ec. Botez Mihai Marcel 164.398 acliuini
2 ec. Mitrofan Tatiana 845.398 acliuni
3 ing. Gherghe Nicoleta 10.004 acliuni
4 ing. Vintila Danut 131.518 acliuni
5 ing. Sava Romeo 10.004 acliuni
6 ing. Dima Dorian 10.004 acliuni
7 ing. Stanciu Maria 10.004 acliuni
8 cons jur. Dobre Laurentiu 1.256 acliuni

Tranzactii cu personalul cheie din conducere:

2012 2011
Remuneratia membrilor Consiliului de
Administralie 191.322 127.548
Salarii platite personalului din conducere 1.186.319 1.097.948
Tranzactii cu parti care controleaza societatea:
31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
Datorii 2012 2011 2011
Dividende de plata SIF Banat-Crisana 900.000 2.009.753 2.109.753

25. Angajamente

Societatea nu a avut angajamente de capital la 31 decembrie 2012. (31 decembrie 2011: zero, 1
ianuarie 2011: zero)

26. Active Si datorii contingente

Societatea nu a avut active sau datorii contingente la 31 decembrie 2012 (31 decembrie 2011: zero,
1 ianuarie 2011: zero).

27. Evenimente ulterioare datei bilantului

Nu au existat evenimente ulterioare datei bilantului.

28. Gestionarea riscului financiar

Prezentare generala

Societatea este expusd la urmatoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:
e riscul de credit;

e riscul de lichiditate;

e riscul de piata.

Aceste note prezintd informatii cu privire la expunerea Societatii la fiecare din riscurile mentionate
mai sus, obiectivele, politicile si procesele Societalii pentru evaluarea si gestionarea riscului §i
procedurile utilizate pentru gestionarea capitalului. De asemenea, Tn cadrul acestor situatii financiare
sunt incluse si alte informatii cantitative.

Politicile Societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel Tncit sd asigure identificarea si
analiza riscurilor cu care se confruntd Societatea, stabilirea limitelor si controalelor adecvate,
precum si monitorizarea riscurilor si a respectarii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de
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gestionare a riscului sunt revizuite in mod regulat pentru a reflecta modificarile survenite in
conditiile de piata si 1n activitatile Societatii. Societatea, prin standardele si procedurile sale de
instruire §i conducere 1Si propune sd dezvolte un mediu de control ordonat si constructiv, In cadrul
cdruia toti angajatii 1si inteleg rolurile si obligatiile.

a. Riscul de credit
Riscul de credit este riscul ca Societatea sa suporte o pierdere financiard ca urmare a neindeplinirii
obligatiilor contractuale de catre un client iar acest risc rezulta in principal din creantele comerciale

ale Societatii.

Valoarea contabild a activelor financiare reprezintd expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea
maxima la riscul de credit a fost:

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
Valoarea contabila 2012 2011 2011
Crean(eé comerciale [ alte crean(e 42.561.175 38.962.137 40.335.872
Numerar [ echivalente de numerar 1.335.534 870.929 996.158
Total 43.896.709 39.833.066 41.332.030

Expunerea Societatii la riscul de credit este influentata in principal de caracteristicile individuale ale
fiecarui client.

Conducerea a stabilit o politica de credit conform careia fiecare nou client este analizat individual
din punct de vedere al bonitatii Tnainte de a i se oferii conditiile standard de plata si de livrare ale
Societatii. Pentru fiecare client 1n parte sunt stabilite limite de achizitii. Clientii care nu Indeplinesc
conditiile stabilite de Societatii pot efectua tranzactii cu aceasta numai cu plata in avans.

Bunurile sunt vandute cu clauza de retinere a titlului de proprietate, astfel incat in caz de neplata
Societatea sa beneficieze de o garantie pentru sumele revendicate. Societatea nu solicita garantii
reale pentru creantele comerciale si alte creante.

Societatea stabileste o ajustare pentru depreciere care reprezintd estimarile sare cu privire la
pierderile din creante comerciale, alte creante si investitii. Principalele componente ale acestei
ajustari sunt o componenta de pierdere specificd aferenta expunerilor individuale semnificative si o
componentd de pierdere colectivd constituitd pentru grupuri de active similare corespunzand
pierderilor care au fost suportate dar nu au fost 1ncd identificate. Ajustarea
aferentd pierderilor colective este determinatd pe baza datelor istorice cu privire la plitile efectuate
pentru instrumente financiare similare.

Pierderi din depreciere
Analiza numarului de zile de intarziere pentru creantele comerciale Si alte creante:

31 decembrie 2012

inlei Valoare bruta Depreciere
Curente sirestante Intre 0 si 30 zile 11.989.101 -
Restante intre 31 si 60 zile 14.431.561 -
Restante intre 61 si 90 zile 9.418.095 -
Restante intre 91 si 180 zile 4.467.177 -
Restante intre 181 si 360 zile 617.071 -
Mai mult de 360 zile 7.056.679 5.418.509
Total 47.979.684 5.418.509

31



Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012

31 decembrie 2011
inlei
Curente sirestante Intre 0 si 30 zile
Restante intre 31 si 60 zile
Restante intre 61 $i 90 zile
Restante intre 91 si 180 zile
Restante intre 181 si 360 zile
Mai mult de 360 zile
Total

1 ianuarie 2011
inlei
Curente sirestante Intre 0 si 30 zile
Restante intre 31 si 60 zile
Restante intre 61 si 90 zile
Restante intre 91 si 180 zile
Restante Intre 181 si 360 zile
Mai mult de 360 zile
Total

Valoare bruti Depreciere
12.927.484 -
12.001.311 -

6.697.804 -
3.002.274 -
3.213.305 -
4.726.093 3.606.134
42.568.271 3.606.134

Valoare bruti Depreciere
13.963.525 -
12.895.597 -

7.857.390 -
5.654.595 35.235
500.216 500.216
2.907.183 2.907.183
43.778.506 3.442.634

b. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a intdmpina dificultati in indeplinirea obligatiilor
asociate datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar.
Abordarea Societatii Tn administrarea lichiditatii consta in asigurarea, pe cit de mult posibil, ca va
dispune mereu de lichiditati suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atat in conditii normale
cat si In conditii de stres, fard a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia

Societatii.

In general Societatea se asigura ci dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor
operationale. Tabelul urmator prezinta scadentele contractuale reziduale ale datoriilor financiare la
finalul perioadei de raportare, inclusiv platile estimate de dobanda:

Valoare Fluxuride mai pulinde 1 1-5 ani peste 5 ani
contabila numerar an
31 decembrie 2012 contractuale
Imprumuturi 87.794.087 101.054.188 50.953.388 43.107.440 6.993.360
Datorii comerciale [ alte datorii 28.112.392 28.737.123 23.919.967 4.817.156
Total 115.906.479  129.791.311 74.873.355 47.924.596 6.993.360
Valoare Fluxuride mai pulinde 1 1-5 ani peste 5 ani
contabila numerar an
31 decembrie 2011 contractuale
Imprumuturi 88.773.703 106.489.998 37.489.787 58.761.709 10.238.502
Datorii comerciale [ alte datorii 32.366.225 33.036.798 26.547.061 6.489.737
Total 121.139.928  139.526.796 64.036.848 65.251.446 10.238.502
Valoare Fluxuride mai pulinde 1 1-5 ani peste 5 ani
contabila numerar an
1 ianuarie 2011 contractuale
imprumuturi 49.389.357 70.911.179 33.223.345 24.467.129 13.220.705
Datorii comerciale [ alte datorii 26.658.234 26.693.920 26.693.920
Total 76.047.591 97.605.099 59.917.265 24.467.129 13.220.705
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c.  Riscul de piata

Riscul de piatd este riscul cad variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata
dobanzii si pretul instrumentelor de capitaluri proprii, sd afecteze veniturile Societatii sau valoarea
instrumentelor financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de piata este acela de a gestiona si
controla expunerile la riscul de piatd in cadrul unor parametri acceptabili si In acelasi timp de a
optimiza rentabilitatea investitiei.

Riscul de rata a dobanzii
(i) Profilul expunerii la risc

La data raportdrii, profilul expunerii la riscul de ratd a dobanzii aferent instrumentelor financiare
purtatoare de dobanda detinute de Societate a fost:

Valoare contabila

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
Instrumente cu rata fixa 2012 2011 2011
Credit furnizor 6.029.675 7.561.700 2.519.290
Total 6.029.675 7.561.700 2.519.290

Valoare contabila

31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie
Instrumente cu rati variabili 2012 2011 2011
Datorii financiare 87.794.087 88.773.703 49.389.357
Total 87.794.087 88.773.703 49.389.357

(ii) Analiza de senzitivitate a valorii juste pentru instrumentele cu ratd de dobdndi fixd

Societatea nu contabilizeaza active si datorii financiare cu ratd de dobanda fixa la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere sau disponibile pentru vanzare. Prin urmare, o modificare a ratelor de
dobanda la data raportarii nu ar afecta contul de profit sau pierdere sau capitalurile proprii.

(iii) Analiza de senzitivitate a fluxurilor de numerar pentru instrumentele cu rati de dobdnda
variabild

O crestere a ratelor de dobanda cu 1% la data raportérii ar fi determinat o scadere a profitului sau
pierderii cu 862.899 lei (871.730 lei la 31.12.2011 si 466.765 le 1.01.2011). Aceastd analiza
presupune cd toate celelalte variabile, in mod particular cursurile de schimb valutar, ramén
constante.

O depreciere a ratelor de dobanda cu 100 puncte de baza la 31 decembrie ar fi condus la acelasi
efect, dar de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerand ca toate celelalte variabile
raman constante.

Valori juste

Valoarea justd este valoarea la care un instrument financiar poate fi tranzactionat intre parti
interesate Si In cunostinté de cauza, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii obiective.

Instrumentele financiare care nu sunt contabilizate la valoarea justa in situatia pozitiei financiare
includ creante comerciale si alte creante, numerar si echivalente de numerar, imprumuturi, datorii
comerciale si alte datorii. Valorile contabile ale instrumentelor financiare mentionate mai sus
aproximeaza valorile lor juste.

Riscul valutar
Societatea este expusa riscului valutar datorita vanzarilor, achizitiilor Si altor imprumuturi care sunt
exprimate intr-o altd valutd decat cea functionald, in primul rand euro, dar Si dolari americani.
Expunerea Societatii la riscul valutar este prezentata in tabelul urmator:
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31 decembrie 2012 RON EUR USD Alte valute

Active financiare

Creanlé comerciale [ alte creanle 39.882.420 2.334.338 344.417 -

Numerar [ echivalente de numerar 718.989 209.233 404.739 2.573
40.601.409 2.543.571 749.156 2.573

Datorii financiare

Imprumuturi 30.625.673 57.168.414 - -

Datorii comerciale (i alte datorii 19.318.006 4.487.475 - -
49.943.679 61.655.889 - -

31 decembrie 2011 RON EUR USD Alte valute

Active financiare

Creanle comerciale [i alte crean/e 37.949.262 796.417 216.458 -

Numerar [ echivalente de numerar 454.393 385.691 28.497 2.348
38.403.655 1.182.108 244.955 2.348

Datorii financiare

fmprumuturi 33.634.207 55.139.496 - -

Datorii comerciale [i alte datorii 22.129.337 4.274.261 37477 43.813
55.763.544 59.413.757 37.477 43.813

1 ianuarie 2011 RON EUR USD Alte valute

Active financiare

Creanle comerciale [i alte crean/e 39.520.253 585.416 230.203 -

Numerar [i echivalente de numerar 487.334 479.026 27.256 2.542
40.007.587 1.064.442 257.459 2.542

Datorii financiare

fmprumuturi 35.156.245 14.233.112 - -

Datorii comerciale [i alte datorii 21.881.351 2.216.346 - 41.247
57.037.596 16.449.458 - 41.247

Analiza de senzitivitate

O apreciere cu 10 puncte procentuale a monedei RON la 31 decembrie comparativ cu valutele
prezentate ar fi determinat o crestere (scddere) a profitului sau pierderii dupd cum urmeaza: 31
decembrie 2012 5.836.316 lei: (31 decembrie 2011: 5.802.417 lei, 1 ianuarie 2011 1.512.755 lei).
Aceastd analizd presupune ca toate celelalte variabile, in mod particular ratele de dobanda, raman
constante.

O depreciere cu 10 puncte procentuale a monedei euro la 31 decembrie 2012, 31 decembrie 2011, 1
ianuarie 2011, comparativ cu celelalte monede ar fi condus la acelasi efect, dar de sens contrar,
asupra sumelor prezentate mai sus, considerand ca toate celelalte variabile raiman constante.

d. Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderdrii Romaniei la Uniunea Europeani, Societatea a
trebuit sd se supund reglementarilor fiscale ale Uniunii Europene si sd implementeze schimbarile
aduse de legislatia europeand. Modul 1n care Societatea a implementat aceste schimbari ramane
deschis auditului fiscal timp de cinci ani.

Interpretarea textului si procedurilor de implementare practica a noilor reglementari fiscale UE
intrate Tn vigoare poate varia, si existd riscul ca anumite tranzactii, spre exemplu, sa fie percepute
diferit de autoritatile fiscale in comparatie cu tratamentul Societatii.

in plus, Guvernul Romaniei detine un numar important de agentii autorizate si efectueze controlul
societdtilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte tari si pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare
care prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sd fie supusa controalelor
fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.
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e. Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desfasurat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare
internationale a afectat semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din
Romania, si a condus la aparitia unei incertitudini crescdnde cu privire la dezvoltarea economica
viitoare.

Criza globala de credit si de lichiditate care a inceput la mijlocul anului 2007 a determinat, printre
altele, un nivel scdzut si accesarea dificild a fondurilor de pe piata de capital, un nivel scazut al
lichiditatii Intregului sector bancar din Roménia Si valori crescute ale ratelor la Tmprumuturile
interbancare. Pierderile semnificative suferite pe piata financiard internationald ar putea afecta
capacitatea Societatii de a obtine noi imprumuturi si de a refinanta imprumuturile pe care le are deja
la termenii si conditiile aferente tranzactiilor anterioare.

Stabilirea conformitatii cu contractele de Tmprumut si cu alte obligatii contractuale, precum si
evaluarea incertitudinilor semnificative constituie noi provocari pentru Societate.

Debitori Societatii pot fi, de asemenea, afectati de situatia de lichiditate scazuta, care ar putea afecta
capacitatea acestora de a rambursa datoriile scadente. Deteriorarea conditiilor financiare in care
debitorii 1Si desfaSoard activitatea ar putea avea, de asemenea, un impact asupra gestiondrii
previziunilor fluxurilor de numerar Si asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si
nefinanciare. In misura in care informatiile au fost disponibile, conducerea a inclus estimiri
revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de depreciere.

Temerile ca deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui in viitor la diminuarea Tncrederii au
determinat realizarea unor eforturi comune din partea guvernelor si bancilor centrale de adoptare a
unor masuri care sa contracareze cercul vicios al creSterii aversiunii fatd de risc si sd ajute la
minimizarea efectelor crizei financiare si, in cele din urma, la reinstaurarea functionarii in conditii
normale a pietei.

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului
financiar din Romaénia si, in consecinta, ce efecte ar avea asupra acestor situatii financiare, daca ar fi
cazul.

Conducerea nu poate estima Tn mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Societatii a
oricarei scaderi viitoare a lichiditatii pietelor financiare, devalorizarii activelor financiare influentate
de slaba lichiditate a pietei creditului si cresterii volatilitatii monedei si pietelor actiunilor.
Conducerea considera ca ia toate masurile necesare pentru a sprijini durabilitatea si cresterea afaceri
Societatii, In conditiile actuale prin:

* monitorizarea in mod constant a lichiditatii;
* realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neta;

* monitorizarea fluxurilor de intrare si de iesire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor asupra
debitorilor, a accesului limitat la finantare si cresterea afacerilor in Romania.

f.  Adecvarea capitalului

Politica Societatii este de a mentine o bazd solida a capitalului necesard mentinerii Increderii
investitorilor, creditorilor si pietei si sustinerii dezvoltdrii viitoare a entitatii.

Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul
reportat.

Societatea nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior.
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29. Fundamentarea tranzitiei la Standardele Internationale de Raportare Financiara

ASa cum este specificat Si in nota 2 (a) aceste situatii financiare individuale reprezinta primele
situatii financiare ale Societatii Intocmite in conformitate cu cerintele Standardelor Internationale de
Raportare Financiara.

Politicile contabile prezentate in nota 3 au fost aplicate in Intocmirea situatiilor financiare pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2012, informatiile comparative prezentate in aceste situatii financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 Si la Intocmirea unei situatii de deschidere
a pozitiei financiare In conformitate cu IFRS la 1 ianuarie 2011 (data tranzitiei la IFRS a Societatii).

Pentru intocmirea situatiei de deschidere a pozitiei financiare IFRS, Societatea a ajustat valorile
raportate anterior in situatiile financiare ntocmite in conformitate cu Reglementarilor contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene . O explicatie a modului in care
trecerea la IFRS a afectat pozitia financiard a Societatii, performanta financiard Si fluxurilor de
trezorerie este prezentatd in tabelele urmatoare Si in notele care insotesc tabele.
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(i) Reconcilierea capitalurilor proprii

OMFP Impactul IFRS OMFP Impactul IFRS
3055/2009 tranziliei 3055/2009 tranziliei
inlei Nota 1 ianuarie 2011 31 decembrie 2011
ACTIVE
Imobilizari corporale 118.074.388 - 118.074.388 161.358.752 - 161.358.752
Imobilizari necorporale c 93.999 (86.880) 7.119 85.260 (83.260) 2.000
Total active imobilizate 118.168.387 (86.880) 118.081.507 161.444.012 (83.260) 161.360.752
Stocuri 15.603.687 - 15.603.687 22.113.628 - 22.113.628
Crean [ comerciale 40.273.509 - 40.273.509 38.706.505 - 38.706.505
Cheltuieli in avans b 186.104 (180.000) 6.104 1.199.518 (725.325) 474.193
Numerar [i echivalente de numerar 996.158 - 996.158 870.929 - 870.929
Alte creanle 62.363 - 62.363 255.632 - 255.632
Total active curente 57.121.821 (180.000) 56.941.821 63.146.212 (725.325) 62.420.887
TOTAL ACTIVE 175.290.208 (266.880) 175.023.328 224.590.224 (808.585) 223.781.639
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(i) Reconcilierea capitalurilor proprii (continuare)

inlei
CAPITALURI PROPRII

Capital social

Ajustari ale capitalului social

Rezerve din reevaluarea imobilizdrilor corporale
Alte rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

DATORII

Datorii comerciale pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung

Venituri in avans pe termen lung

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale pe termen scurt

imprumuturi pe termen scurt

Venituri in avans pe termen scurt

Alte datorii

Total datorii curente

TOTAL DATORII

TOTAL CAPITALURI PROPRII [ TDATORII

OMFP Impactul OMFP Impactul
3055/2009 tranziliei IFRS 3055/2009 tranziliei IFRS
Nota 1 ianuarie 2011 31 decembrie 2011

79.551.859 - 79.551.859 79.551.859 - 79.551.859

a - 199.227.374 199.227.374 - 199.227.374 199.227.374
65.766 (10.523) 55.243 65.766 (10.523) 55.243

3.598.985 - 3.598.985 6.209.476 - 6.209.476
a,c.e 3.020.887 (199.807.852) (196.786.965) 2.407.749 (199.702.371) (197.294.622)
86.237.497 (591.001) 85.646.496 88.234.850 (485.520) 87.749.330

2.519.290 - 2.519.290 5.881.337 - 5.881.337

c 20.089.374 (86.406) 20.002.968 55.910.251 (82.312) 55.827.939
10.449.871 - 10.449.871 10.355.145 - 10.355.145

e - 590.527 590.527 - 484.572 484.572
33.058.535 504.121 33.562.656 72.146.733 402.260 72.548.993
21.091.618 - 21.091.618 23.560.033 - 23.560.033

b 29.566.389 (180.000) 29.386.389 33.671.089 (725.325) 32.945.764
534.099 - 534.099 630.558 - 630.558

4.802.070 - 4.802.070 6.346.961 - 6.346.961

55.994.176 (180.000) 55.814.176 64.208.641 (725.325) 63.483.316
89.052.711 324.121 89.376.832 136.355.374 (323.065) 136.032.309
175.290.208 (266.880) 175.023.328 224.590.224 (808.585) 223.781.639
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(ii)Reconcilierea rezultatului global

in lei

Venituri din cifra de afaceri

Alte venituri

Varialia stocurilor de produse finite [i
produclia in curs de execulie

Cheltuieli cu materiile prime [i materialele
consumabile

Cheltuieli privind marfurile

Cheltuieli cu serviciile prestate de ter(i
Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu amortizarea [i deprecierea imobiliz
Alte cheltuieli

Profit operalional

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Profit inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe profit

Profit aferent anului
Alte elemente ale rezultatului global

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT
ANULUL

Nota

c,d
cd

OMFP Impactul
3055/2009 tranzi liei IFRS
31 decembrie 2011
163.751.671 - 163.751.671
684.810 - 684.810
8.318.333 5.221.854 3.096.479
(106.492.836) (3.677.635) (102.815.201)
(3.842.456) - (3.842.456)
(14.749.221) (24.330) (14.724.891)
(27.243.430) (1.491.905) (25.751.525)
(7.396.913) (29.304) (7.367.609)
(7.125.174) 1.794 (7.126.968)
5.904.784 474 5.904.310
12.459 - 12.459
(3.565.516) - (3.565.516)
2.351.727 474 2.351.253
(354.374) (105.935) (248.419)
1.997.353 (105.481) 2.102.834
1.997.353 (105.481) 2.102.834
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30. Note pentru fundamentarea tranzitiei la Standardele Internationale de Raportare
Financiara

(a) Inflatarea capitalului social

Economia romaneasca a fost o economie hiperinflationistd pand la data de 31 decembrie 2003.
Conform IFRS, componentele capitalurilor proprii, cu exceptia rezultatului reportat §i a oricarui
surplus din reevaluare, sunt retratate prin aplicarea unui indice general al preturilor de la datele la
care componentele au fost aduse ca aport sau au apdrut in alt fel prin urmare capitalul social al
Societatii a fost ajustat cu efectul hiperinflatiei pentru perioada de pana la 31.12.2003.

Impactul modificarilor care rezulta din aplicarea IAS 29 poate fi sumarizat astfel:

1 ianuarie 2011 31 decembrie 2011
Situalia pozi(iei financiare
Ajustari ale capitalului social (199.227.374) (199.227.374)
Efectul asupra rezultatului reportat provenit din
adoptarea pentru prima datd a IAS 29 199.227.374 199.227.374

(b) Ajustarea dobanzilor viitoare inregistrate

Societatea a inregistrat in situatiile financiare intocmite conform OMFP 3055/2009 dobanzile
viitoare aferente contractelor de leasing financiar Si creditului furnizor.

Conform articolului 4.46 din Cadrul general conceptual IFRS: ,,0 datorie este recunoscuta in bilant
atunci cand este probabil ca o ieSire de resurse incorporand beneficii economice va rezulta din
decontarea unei obligatii actuale Si ca valoarea la care se va realiza aceasta decontare poate fi

evaluata in mod fiabil.”
Prin urmare aceste dobanzi viitoare au fost derecunoscute din datoriile Societatii. Acestea vor fi

recunoscute in viitor in baza contabilitatii de angajamente.

Ajustarea de derecunoastere a acestor sume este prezentatd mai jos:

1 ianuarie 2011 31 decembrie 2011
Situalia poziliei financiare
Imprumuturi pe termen scurt 180.000 725.325
Cheltuieli in avans (180.000) (725.325)

(c) Ajustarea reclasificare contract concesiune teren

Societatea a inregistrat, conform OMFP 3055/2009, o imobilizare necorporalda reprezentand
valoarea unui contract de concesiune pentru un teren.

Conform IAS 17 ,,Contracte de Leasing” acest contract de concesiune este clasificat ca un leasing
operational. Prin urmare, in vederea intocmirii situatiilor financiare IFRS, au fost derecunoscute
costul Si amortizarea cumulate pentru imobilizarea necorporala Si au fost recunoscute cheltuielile cu
chiria pe perioada contractului pana la data tranzitiei la IFRS.
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Efectele acestei ajustari sunt prezentate mai jos:

1 ianuarie 2011 31 decembrie 2011
Situalia poziliei financiare
fmprumuturi pe termen lung 86.406 82.312
Imobiliziri necorporale (86.880) (83.260)
Rezultatul reportat 474 474
Situalia rezultatului global 2011
Cheltuieli cu amortizarea [i deprecierea
imobilizarilor (3.620)
Alte cheltuieli 4.094

(d) Ajustare venituri din imobiliziri corporale, in scop de prezentare

Societatea a inregistrat conform OMFP 3055/2009 1a venituri din productia de imobilizari valoarea
cheltuielilor efectuate cu ocazia realizarii de imobilizari in regie proprie.
In scopuri de Intocmire situatii financiare conforme cu IFRS aceste venituri nu sunt prezentate ci

sunt anulate cu cheltuielile aferente.

Efectul acestei ajustari este prezentat mai jos:

2011
Situalia rezultatului global
Varialia stocurilor de produse finite [i producfia in
curs de execulie 5.221.854
Cheltuieli privind alte materiale consumabile (3.703.319)
Cheltuieli cu salariile personalului (1.491.905)
Cheltuieli cu serviciile prestate de ter(i (24.330)
Alte cheltuieli (2.300)

(e) Impozit pe profit amanat

Societatea a calculat Si inregistrat impozit pe profit amanat, conform prevederilor IAS 12
~Impozitul pe profit”. In acest sens au fost identificate diferentele temporare deductibile Si
impozabile intre valorile contabile Si cele fiscale ale activelor Si datoriilor pentru care a fost calculat
Si recunoscut in situatiile financiare IFRS impactul fiscal utilizind procentul impozit pe profit de
16%.

Efectul acestei ajustari este prezentat mai jos:

1 ianuarie 2011 31 decembrie 2011

Situalia pozi(iei financiare

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 10.523 10.523
Rezultatul reportat 580.004 580.004
Datorii privind impozitul pe profit amanat (590.527) (484.572)
Situalia rezultatului global 2011
Venit din impozit amanat (105.955)
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