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Vrancart SA

Situatia consolidata a pozitiei financiare

la 30 iunie 2018

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

ACTIVE

Imobilizari corporale
Imobilizéri necorporale
Fond comercial

Total active imobilizate

Stocuri

Creante comerciale

Cheltuieli in avans

Numerar restrictionat

Numerar si echivalente de numerar
Creante privind impozitul pe profit curent
Alte creante

Total active curente

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII

Capital social

Rezerve

Rezultatul reportat
Total capitaluri proprii

DATORII

fmprumuturi pe termen lung

fmprumuturi obligatare pe termen lung
Venituri in avans

Provizioane pe termen lung

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt

Venituri in avans

Provizioane pe termen scurt

Datorii privind impozitul pe profit curent
Alte datorii

Total datorii curente

TOTAL DATORII

TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII

30 iunie 31 decembrie

2018 2017
272.156.564 263.138.155
8.549.866 9.230.006
8.469.776 8.526.391
289.176.206 280.894.552
39.986.803 42.945.100
63.519.963 66.016.628
795.720 730.972
4.130 4.130
4.842.270 3.219.141
243.726 1.002.646
742.402 416.657
110.135.014 114.335.274
399.311.220 395.229.826
103.168.355 103.168.355
77.408.202 75.445.583
15.913.023 18.129.505
196.489.580 196.743.443
43.883.698 39.202.465
37.232.800 37.232.800
19.862.007 20.793.786
376.015 376.015
6.011.502 5.987.434
1.017.200 1.017.200
108.383.222 104.609.700
36.491.064 38.793.148
30.550.646 37.554.938
2.727.515 3.212.452
- 72.393
1.076.488 51.695
23.592.705 14.192.057
94.438.418 93.876.683
202.821.640 198.486.383
399.311.220 395.229.826

ARSENE Vasilica-Monica
Director Financiar



Vrancart SA

Situatia consolidata a rezultatului global
La 30 iunie 2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

30 iunie 2018

30 iunie 2017

Venituri din cifra de afaceri 176.501.282 135.936.921
Alte venituri 2.543.093 1.574.768
Variatia stocurilor de produse finite si In curs de executie (1.833.174) (1.659.136)
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (89.152.042) (67.965.516)
Cheltuieli privind mérfurile (10.565.380) (2.048.158)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (12.754.128) (9.339.833)
Cheltuieli cu personalul (31.194.415) (27.040.789)
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea imobilizarilor (13.671.998) (9.006.067)
Alte cheltuieli (7.074.273) (3.128.352)
Rezultat operational 12.798.965 17.323.838
Venituri financiare 2.208.737 (80.993)
Cheltuieli financiare (2.262.035) (954.727)
Profit inainte de impozitare 12.745.667 16.288.118
Venit (Cheltuiala) cu impozitul pe profit (501.390) (1.875.752)
Profit aferent anului 12.244.277 14.412.366
Alte elemente ale rezultatului global

Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor - -
corporale, nete de impozit améanat

Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca

urmare a casdrii imobilizarilor corporale (221.459) -
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 12.022.818 14.412.366

ARSENE Vasilica-Monica
Director Financiar



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate interimare
la 30 iunie 2018

Entitatea care raporteaza

Grupul Vrancart (“Grupul™) cuprinde societatea Vrancart SA, cu sediul social in Adjud, str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea si filialele sale

1. Giant Prodimpex SRL, cu sediul in localitatea Ungheni, strada Principald Nr. 161/J, judetul
Mures
2. Rom Paper SRL, cu sediul in localitatea Cristian, DN73B, judetul Brasov.

Situatiile financiare consolidate interimare ale Grupului pentru primele sase luni ale anului 2018 sunt
formate din situatiile financiare ale societitii Vrancart SA si ale filialelor sale, care impreuna formeaza
Grupul.

Filiala Domeniul de activitate Detinere la Detinere la
30 iunie 2018 31 decembrie 2017
Giant Prodimpex SRL Fabricare de ambalaje din
carton ondulat 100% 100%

Fabricare de servetele de masa
Rom Paper SRL si produse igienico-sanitare 85% 85%

Grupul 1si desfasoard activitatea in industria hértiei, hartiei igienico-sanitare si a cartonului ondulat.

VRANCART SA

Vrancart SA (“Societatea™) este o societate comerciala pe actiuni care functioneaza in Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea.

Societatea are puncte de lucru pentru colectare maculaturd deschise in localitatile: Bucuresti, lasi,
Focsani, Baciu, Ploiesti, Botosani, Sibiu, Constanta, Arad, Brasov, Pitesti, Timisoara, Cluj, Baia Mare,
Térgu Mures, Craiova, Braila si Calimanesti.

Obiectul de activitate de baza al Societatii este producerea si comercializarea urmitoarelor produse:

carton ondulat tip TI, 111, V, carton ondulat cu microondule

— confectii din carton ondulat (cutii) de diferite formate, stantate si imprimate
hértii pentru carton ondulat

hértii igienico-sanitare in diferite sortimente.

|

Actiunile Societitii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul
VNC, incepand cu data de 15 iulie 2005. Grupul publica situatiile financiare consolidate pe
www.vrancart.ro

La 30 iunie 2018, Societatea este detinuti in proportie de 75% de SIF Banat - Crisana SA si in proportie
de 25% de alti actionari.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate interimare
la 30 iunie 2018

GIANT PRODIMPEX SRL

La data de 17 iulie 2015 s-a finalizat procesul de achizitie al firmei Giant Prodimpex SRL, achizitie
aprobata de Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor din 29/30 aprilie 2015, prin Hotérarea nr. 7. In
urma achizitiei, Vrancart detine 100% din partile sociale ale Giant Prodimpex SRL.

Giant Prodimpex SRL (“Filiala 17) a fost infiintatd in anul 1994 si este o firma privati cu capital
romanesc. Investitiile continue n tehnologie, spatii de productie si nu in ultimul rand in personal au
facut ca in scurt timp Giant sa devina unul din cei mai importanti procesatori de carton din Romania.

Informatii de identificare ale societdtii achizitionate

Denumire — Giant Prodimpex SRL

Sediul social — Loc. Ungheni, Oras Ungheni, Nr. 161/J, judetul Mures
Numdr de ordine in Registrul comertului — J26/1305/1994

Cod unic de inregistrare — 6564319

Obiect de activitate — fabricarea ambalajelor din carton ondulat

ROM PAPER SRL

La data de 20 ianuarie 2017 s-a finalizat procesul de achizitie a pachetului majoritar de parti sociale ale
Rom Paper SRL, achizitie aprobatd de Adunarea Generala Ordinari a Actionarilor.

Rom Paper SRL (“Filiala 2”) a fost infiintatd in anul 2002 si este o firma privata cu capital roménesc,
care produce servetele de masa, prosoape pliate, hartie igienic, role profesionale, prosoape cosmetice
si servetele la cutie. Produsele realizate sunt comercializate in 7 tari, atat pe teritoriul Roméniei, cat si
in afard, prin intermediul lanturilor de magazine (hipermarketuri, supermarketuri, cash and carry), dar
si prin intermediul distribuitorilor.

Contractul de achizitie prevede in prima etapé vanzarea a 70% din partile sociale ale Rom Paper SRL.

Grupul are optiunea de a cumpara restul de parti sociale astfel: 15% din partile sociale in aprilie 2017
(optiunea call 1) si 15% din pértile sociale in aprilie 2018 (optiunea call 2).

Dacé Societatea nu Isi exercitd optiunea de a cumpéra restul de parti sociale, vanzatorii Rom Paper SRL
au optiunea de a le vinde catre Societate astfel: 15% din partile sociale in 2017 (optiunea put 1) si 15%
din pértile sociale in 2018 (optiunea put 2).

Pe parcursul perioadei 1n care drepturile de optiune pot fi exercitate de ambele parti, este interzisa
acordarea de dividende de catre Rom Paper SRL. Pretul la care se vor exercita optiunile vanzatorului,
respectiv ale cumpdratorului, este bazat pe un multiplicator al EBITDA aferente celui mai recent
exercitiu financiar incheiat anterior perioadelor in care optiunile pot fi exercitate.

La 30 iunie 2018, Grupul detine 85% din pértile sociale ale Rom Paper SRL, ca urmare a exercitarii
optiunii call 1 pentru achizitia a 15% din pértile sociale ale Rom Paper SRL in cursul anului 2017.

Principii, politici si metode contabile

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate pentru primele sase luni incheiate la 30 iunie
2018 au fost intocmite n conformitate cu IAS 34 Situatii Financiare Interimare.

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate nu includ toate informatiile si elementele
publicate in raportarea anuald si trebuie citite Impreund cu situatiile financiare anuale ale Societatii,
intocmite la 31 decembrie 2017.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate interimare
la 30 iunie 2018

Politicile contabile si metodele de evaluare folosite pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate
interimare simplificate concorda cu cele folosite la intocmirea situatiilor financiare anuale ale Societitii,
pentru anul Incheiat la 31 decembrie 2017.

Combinarile de entitati sunt contabilizate prin metoda achizitiei la data la care Grupul obtine controlul
asupra entitatii achizitionate. Controlul necesitd expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile ale
entitétii in care s-a investit, precum si capacitatea de a influenta acele rezultate prin exercitarea autorititii
asupra entitatii respective.

Filialele sunt entitati controlate de catre Grup. Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse 1n situatiile
financiare consolidate din momentul in care incepe exercitarea controlului si pAnd in momentul incetarii
lui.

Situatiile financiare consolidate interimare pentru primele sase luni ale anului 2018 nu au fost revizuite
de cétre un auditor financiar extern, nefiind o cerinta legala.

Tranzactii in moneda striini

Operatiunile exprimate in moneda stréind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiilor contabile sunt transformate in moneda functionald la cursul de schimb valutar din ziva
respectiva.

Cagstigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de
la sférsitul perioadei de raportare a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda striina sunt
recunoscute 1n situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede strdine au fost:

Valuta 30 iunie 2018 31 decembrie 2017 Variatie

Euro (EUR) 4,6611 4,6597 +0,03%

Dolar american (USD) 4,0033 3,8915 +2,87%
Alte note

Managementul Societatii si-a stabilit strategia pe termen mediu si lung, iar estimarile prevad cresteri ale
vanzarilor si diminuari ale costurilor ca urmare a folosirii eficiente a resurselor, care vor conduce la
cresterea profitului din exploatare.

Grupul inregistreaza la 30 iunie 2018 un sold de numerar pozitiv de 4.842.270 lei, si nu are datorii
restante la bugetele publice sau la partenerii séi privati.

Grupul acordd o importantd deosebita indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor
operationale, si de lichiditate, prin utilizarea eficienta a resurselor.

Pe baza acestor analize, conducerea considerd ci Grupul va putea sd-si continue activitatea in viitorul
previzibil, dar nu limitat la urmatoarele 12 luni si, prin urmare, aplicarea principiului continuittii
activitatii in Intocmirea situatiilor financiare consolidate este justificat.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate interimare
la 30 iunie 2018

Evenimente ulterioare

In data de 10 iulie 2018 s-a finalizat achizitia transei finale de 15% din pértile sociale ale societatii ROM
PAPER S.R.L. cu sediul in com. Cristian, judetul Brasov, inmatriculati la Oficiul Registrului
Comertului Brasov sub nr. J8/548/2002, C.U.I. 14619270, conform contractului de vanzare-cumpérare
incheiat intre partile contractante. In urma acestei tranzactiit VRANCART SA detine 100% din partile
sociale ale ROM PAPER SRL.

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor VRANCART SA intrunita in data de 01 august 2018 a
aprobat fuziunea prin absorbtie a societatii Vrancart SA in calitate de societate absorbanta cu societatea
Giant Prodimpex SRL in calitate de societate absorbita, data efectiva a fuziunii fiind 01 septembrie
2018, in conditiile indeplinite conform legii.

Declaratia conducerii

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmim ci situatiile financiare consolidate interimare
simplificate la 30 iunie 2018 si pentru perioada incheiati la aceasta dati, Intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, oferd o imagine corectd si conformi cu realitatea a
pozitiei si performantelor financiare ale Grupului, asa cum este previazut de standardele de contabilitate
aplicabile, si cd informatiile prezentate in acest raport ofera o imagine corecti si conformi cu realitatea
a principalelor evenimente care au avut loc in decursul primelor sase luni ale anului financiar si a
impactului lor asupra situatiilor financiare consolidate interimare simplificate.
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