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Vrancart SA

Situatia consolidata a pozitiei financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

ACTIVE

Nota

Imobiliziri corporale
Imobilizéri necorporale
Imobilizari financiare

Fond comercial

Total active imobilizate

Stocuri

Creante comerciale

Cheltuieli in avans

Numerar si echivalente de numerar
Creante privind impozitul pe profit curent

Alte creante

Total active curente
TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII

Capital social

Rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii — Societatea mama
Interese care nu controleaza

Total capitaluri proprii

DATORII

Imprumuturi pe termen lung
Datorii leasing pe termen lung
Imprumuturi obligatare pe termen lung

Venituri In avans

Datorii catre angajati pe termen lung
Datorii privind impozitul pe profit aménat
Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt
Datorii leasing pe termen scurt

Venituri in avans

Datorii citre angajati
Datorii privind impozitul pe profit curent

Alte datorii

Total datorii curente
TOTAL DATORII
TOTAL CAPIT/Alq\J{R;?RQI"‘RH S1 DATORII
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31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

(corectat)

5 315.908.406 316.748.381
6 6.788.609 7.717.493
41.094 35.293

6 8.526.391 8.526.391
331.264.500 333.027.558

7 53.013.513 59.649.487
8 71.841.836 72.238.293
870.819 869.447

9 5.558.078 2.485.165
- 339.999

10 1.212.397 473.401
132.496.643 136.055.792
463.761.143 469.083.350

11 103.168.355 103.168.355
11 114.957.240 110.269.220
9.652.131 9.694.356

227.7717.726 223.131.931

281 -

227.778.007 223.131.931

15 43.766.905 46.168.826
14 10.570.722 8.438.653
15 37.627.000 37.942.100
18 12.851.179 15.569.283
16 453.855 331.832
17 5.503.412 6.718.435
13 645.822 348.508
111.418.895 115.517.637

12 39.683.654 37.564.636
15 66.709.792 75.327.882
4.011.256 4.035.213

18 2.726.759 2.735.415
16 5.411.426 5.011.438
966.800 -

13 5.054.554 5.759.197
124.564.241 130.433.782
235.983.136 245.951.419
463.761.143 469.083.350
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Vrancart SA

Situatia consolidata a rezultatului global

la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota 2020 2019

Venituri din cifra de afaceri 19 349.656.944 362.000.902

Alte venituri 20 5.402.360 3.938.285

Variatia stocurilor de produse finite si in curs de executie (7.569.998) 15.219.705

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 21 (161.404.382) (183.234.053)
Cheltuieli privind marfurile (12.929.903) (26.232.934)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terfi 22 (27.931.900) (27.879.290)
Cheltuieli cu personalul 24 (71.963.147) (72.400.901)
Cheltuieli cu amortizarea si cu deprecierea imobilizérilor 5 (34.834.216) (29.693.232)

corporale

Alte cheltuieli 23 (13.725.893) (10.176.578)

Rezultat operational 24.699.865 31.541.904

Venituri financiare 25 925 1.709

Cheltuieli financiare 25 (6.062.153) (7.098.653)

Profit inainte de impozitare 18.638.637 24.444.960

Cheltuiala cu impozitul pe profit 26 (2.025.331) (1.234.759)

Profit aferent anului 16.613.306 23.210.201
- Aferent Societatii-mama 16.613.325 23.210.201
- Aferent intereselor minoritare 19 -

Alte elemente ale rezultatului global 2020 2019

(corectat)

Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor - 10.630.609

corporale, nete de impozit aménat (Nota 2 bl)

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 16.613.306 33.840.810
- Aferent Societatii-mama 16.613.325 33.840.810
- Aferent intereselor minoritare (19) -

Rezultatul pe actiune 27

Rezultatul pe actiune de bazi 0,0161 0,0225

Rezultatul pe actiune diluat 0,0142 0,0196
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Notele de la pagina 5 la pagina 47 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Vrancart SA

Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

Nota 2020 2019
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
incasiri de la clienti 400.037.149 413.662.850
Pliti furnizori (230.364.017) (273.627.372)

Pliti citre angajati

(46.401.229)

(45.592.583)

Pliti citre bugetul statului (55.125.576) (57.340.504)
Impozit pe profit platit (2.171.302) (1.590.547)
Trezorerie netd din activititi de exploatare 65.975.025 35.511.844
Fluxuri de trezorerie din activitifi de investitie
Plati pentru achizitii de imobilizéri corporale si necorporale (39.342.622) (34.561.091)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 10.282.717 186.315
Dobanzi incasate 400 268
Trezorerie netd din activitati de investitie (29.059.505) (34.374.508)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare
incasari din imprumuturi 18.582.699 35.078.786
Aport numerar parti sociale 300 -
Plati pentru leasing (5.068.315) (3.437.670)
Dobaénzi plitite si restituiri imprumuturi (35.695.646) (23.125.321)
Dividende plitite (11.661.645) (9.603.862)
Trezorerie netd din activititi de finantare (33.842.607) (1.088.067)
Crestere/ (Scidere) neti a trezoreriei si echivalentelor de 3.072.913 49,269
Trezorerie
Numerar si echivalente de numerar la inceputul 2.485.165 2.435.896
exercitiului financiar
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 5.558.078 2.485.165
exercitiului financlaé_
1\l PE
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Notele de la pagina 5 la pagina 47 fac parte integranti din situatiile financiare.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteaza

Grupul Vrancart (“Grupul”) cuprinde societatea Vrancart SA, cu sediul social in Adjud, str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, judetul Vranceasi filialele sale Rom Paper SRL (“Filiala 1), cu sediul in localitatea Brasov,
Soseaua Cristianului, nr. 30, judetul Brasov, Vrancart Recycling SRL (“Filiala 2”), cu sediul in localitatea
Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu, nr. 17, judetul Vrancea si Ecorep Group SA (“Filiala 3”), cu sediul in
localitatea Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu, nr. 17, judetul Vrancea.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 sunt
formate din situatiile financiare ale societatii Vrancart SA si ale filialelor sale, care impreuna formeaza Grupul.

Filiala Domeniul de activitate Detinerells Detinerc In
31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Rom Paper SRL Fabricare de servetele de masa 100% 100%

si produse igienico-sanitare

Tratarea si eliminarea

o -
Vrancart Recycling SRL deseurilor nepericuloase 100%

Activitati de servicii suport 99,6% -

Ecorep Group SA pentru intreprinderi n.c.a.

Grupul isi desfasoara activitatea in domeniul colectarii si reciclarii deseurilor nepericuloase, in industria hartiei
si a cartonului ondulat, si a hartiei igienico-sanitare.

VRANCART SA

Vrancart SA (“Societatea™) este o societate comerciala pe actiuni care functioneazi n Romaénia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea.

Societatea are sediul social in Adjud si puncte de lucru deschise in localitdtile: Bucuresti, Calimanesti,
Ungheni, Iasi, Focsani, Ploiesti, Botosani, Sibiu, Constanta, Arad, Brasov, Pitesti, Timisoara, Bacéu, Cluj,
Craiova, Baia Mare, Targu Mures, si Braila.

Obiectul de activitate de baza al Societatii este producerea si comercializarea urméatoarelor produse:

» carton ondulat tip IL, III, V, carton ondulat cu microondule,
« ambalaje din carton ondulat,

+ hartii pentru fabricarea cartonului ondulat,

« hértii igienico-sanitare in diverse sortimente.

Numiirul de salariati ai Societatii la 31 decembrie 2020 era de 1104 angajati (31 decembrie 2019: 1180
angajati). s i
i
!



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteaza (continuare)

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul VNC,
incepénd cu data de 15 iulie 2005. Grupul publica situatiile financiare consolidate pe www.vrancart.ro.

La 31 decembrie 2020, Societatea este detinuta in proportie de 75% de SIF Banat - Crisana SA, 17% de Paval
Holding SRL si in proportie de 8% de alti actionari.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuti in conditiile legii de citre Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

ROM PAPER SRL

Rom Paper SRL (“Filiala 1”) a fost infiintata in anul 2002 si este o firma privata cu capital romanesc,
activand in domeniul productiei de confectii din hartii igienico-sanitare, precum: servetele de masa, prosoape
pliate, hartie igienica, role profesionale, prosoape cosmetice si servetele la cutie. Produsele realizate sunt
comercializate in 7 tari, atat pe teritoriul Romaniei, cat si in afara, prin intermediul lanturilor de magazine
(hipermarketuri, supermarketuri, cash and carry), dar si prin intermediul distribuitorilor.

La data de 20 ianuarie 2017 s-a finalizat procesul de achizitie a pachetului majoritar de parti sociale (70%) ale
Rom Paper SRL de catre Vrancart SA.

La 31 decembrie 2020, Grupul detinea 100% din partile sociale ale societatii, ca urmare a achizitionarii in
iunie 2017 a inca 15%, respectiv, in iunie 2018 a ultimei transe de 15% din partile sociale ale Rom Paper
SRL.

Numarul de salariati ai Filialei la 31 decembrie 2020 era de 172 angajati (31 decembrie 2019: 136 angajati).

VRANCART RECYCLING SRL

Vrancart Recycling SRL (“Filiala 2”) a fost infiintata in anul 2020, in luna august, si este o firma privata cu
capital romanesc, cu asociat unic. Activitatea principala a acestei filiale este tratarea si eliminarea deseurilor
nepericuloase,

Firma este la inceput de activitate si are un numar de 9 angajati la 31 decembrie 2020.

ECOREP GROUP SA4

Ecorep Group SA (“Filiala 3”) a fost infiintata in anul 2020, in luna noiembrie, si este o firma privata cu capital
romanesc. Activitatea principala a acestei filiale este prestarea de servicii privind implementarea obligatiilor
referitoare la raspunderea extinsa a producitorului pentru tintele de mediu.

Firma este la inceput de activitate si este in curs de autorizare la Ministerul Mediului. Numarul de angajati
existenti la 31 decembrie 2020 este de 8 angajati.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate se intocmesc de cétre Grup in conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului
de Finante 2844 din 2016, pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard (OMFP 2844/2016). Standardele Internationale de Raportare Financiard (“IFRS”)
reprezintd standardele adoptate potrivit procedurii previzute de Regulamentul (CE) nr. 1.606/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea Standardelor Internationale de
Contabilitate.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare”.
Grupul a adoptat o prezentare bazatad pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o prezentare a
veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global, considerand ca aceste
metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate
in baza altor metode permise de IAS 1.

(b1) Corectarea erorilor

In cursul anului 2019, in urma reorganizarii spatiilor de depozitare, si efectuarea inventarierii anuale a
stocurilor societatii, cu o firma externa specializata, au fost identificate minusuri in gestiune care cumulativ
sunt in suma de 2.904.918 LEL

Conducerea societatii a efectuat demersurile necesare, inclusiv apelarea la experti externi, pentru a identifica
perioadele la care se refera aceste minusuri de gestiune, si in scopul recunoasterii costurilor aferente in anii
financiari corespunzatori (retratare retrospectiva).

Urmare a analizei efectuate de conducere care a inclus analize cantitiativ-valorice ale miscarilor de stocuri din
cursul anului 2019, concluzia este ca aceste erori apartin in mod semnificativ perioadelor precedente, insa este
imposibil sa se determine efectele specifice fiecarei perioade.

Ca urmare, Grupul a inregistrat minusurile aferente in soldul de deschidere al perioadei curente, stocurile si
capitalurilor proprii la 1 ianuarie 2019 fiind diminuate cu suma de 2.904.918 LEL

In cursul anului 2020, in legatura cu corectiile mentionate anterior, a fost suplimentata suma de 2.904.918 LEI
pana la 3.421.703 LEI in principal in legatura cu efecte asupra cheltuielilor cu TVA nedeductibil si corectarea
impactului asupra impozitului pe profit.

De asemenea, in cursul anului 2020, Grupul a constatat ca valoarea imobilizarilor corporale din locatia Cristian
ar fi trebuit ajustata pentru depreciere la 31 decembrie 2019. Ca urmare, a fost corectat efectul reevaluarii
inregistrat in Alte elemente ale rezultatului global pentru exercitiul financiar 2019 cu suma de 1.247.887 LEI,
suma neta de efectul reluarii impozitului pe profit amanat in suma de 237.693 LEL

Existau indicii de impairment la data bilantului avand in vedere ca se negocia vanzarea, intr-un stadiu avansat
(IAS 36.12 (f) — atasat), iar evaluatorul a luat in considerare amplasamentul ca fiind operational, valoarea
reevaluata reflectand recuperarea activului prin utilizare. Efectul corectarii erorilor este o diminuare a
capitalurilor proprii raportate anterior cu suma de 1.765.371 LEIL
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

(c) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Grupului considerd ca moneda functionald, asa cum este aceasta definitd de IAS 21 “Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare consolidate sunt prezentate
in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu.

(d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia imobilizarilor corporale
din categoria terenurilor, constructiilor si echipamentelor tehnologice care sunt evaluate utilizind modelul
reevaludrii.

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate in aceste
situatii financiare. Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitafii activitatii.

in anul 2020, Grupul a inregistrat un profit net de 16.613.306 lei (2019: 23.210.201 lei). La 31 decembrie
2020, capitalul de lucru net este pozitiv, de 7.932.401 lei (31 decembrie 2019: 5.622.011 lei).

Grupul acordd o importantd deosebitd indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor
operationale, si de lichiditate, prin utilizarea eficienta a resurselor.

In contextul situatiei generate de virusul COVID-19 Societatea a realizat propria evaluare cu privire la efectele
pe care aceasta le poate avea asupra activitatii desfdsurate, analizand incertitudinile si riscurile la care este
expusa Societatea in perioada urmatoare. Ariile majore care au fost analizate si asupra carora s-au luat masuri
in vederea reducerii impactului asupra deruldrii activitatii Societatii au fost: angajati, analiza cererii de produse
si servicii, contracte de onorat, aprovizionare, angajamente financiare, efectul masurilor fiscale anuntate sau
preconizate si evaluarea castigurilor viitoare.

Desi nu se pot estima pe deplin efectele economice generate de pandemia COVID-19, Societatea considerd cd
situatia financiara foarte buna, accesul la finantare si pietele pe care aceasta activeaza, sunt baze solide privind
asigurarea continuitdtii activitatii i pentru limitarea efectelor negative generate de criza pandemica COVID-
19.

Pe baza acestor analize, conducerea considerd cd Grupul va putea si-si continue activitatea in viitorul
previzibil, dar nu limitat la urmatoarele 12 luni si, prin urmare, aplicarea principiului continuitatii activitatii in
intocmirea situatiilor financiare consolidate este justificati.

(e) Utilizarea estimiirilor si judecitilor

Pregatirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu OMFP 2844 presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimari, judeciti si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea
raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecitile si ipotezele asociate acestor estimari sunt
bazate pe experienta istorica, precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari.

Rezultatele acestor estimiri formeaza baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor
care nu pot fi obfinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor,

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de citre Grup. Revizuirile estimérilor contabile
sunt recunoscute in perioada In care estimdrile sunt revizuite, daca revizuirile afecteazd doar acea perioad,
sau 1n perioada in care estimarile sunt revizuite si perioadele viitoare dacé revizuirile afecteaza atat perioada
curenta, cét si perioadele viitoare. : ;



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

Informatiile despre estimari, judecati si ipoteze cu un risc mérit de a rezulta intr-o ajustare semnificativa asupra
valorilor activelor si pasivelor de la 31 decembrie 2019 sunt incluse in urmétoarele note:

— Nota 3 (a) (v), in care este descrisa politica contabila aleasa de Grup pentru recunoagterea achizitiei Rom
Paper SRL

— Nota 6, in care sunt prezentate:
» recunoagterea valorilor juste ale activelor nete achizitionate de la Rom Paper SRL
» recunoagterea fondului comercial in urma achizitiei Rom Paper
= alocarea unor durate de viatd pentru intangibilele achizitionate

3. Politici contabile semnificative

(a) Bazele consolidarii

(i) Combindri de entitdyi

Combindrile de entitafi sunt contabilizate prin metoda achizitiei la data la care Grupul obtine controlul
asupra entitdtii achizitionate. Controlul necesitd expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile ale
entititii in care s-a investit, precum si capacitatea de a influenta acele rezultate prin exercitarea autoritatii
asupra entititii respective.

Grupul evalueaza fondul comercial la data achizitiei astfel:

— valoarea justi a contraprestatiei transferate, inclusiv

— valoarea intereselor care nu controleaza in entitatea achizitionat, inclusiv

— daca acea combinare se realizeaza in etape, valoarea justd de la data achizitiei a participatiei in
capitalurile proprii detinute in entitatea achizitionati, mai putin

— valoarea netd recunoscuti (in general valoarea justd) a activelor identificabile dobandite si a datoriilor
asumate

Céagtigul dintr-o cumpdrare in conditii avantajoase este recunoscut imediat in contul de profit §i pierdere
atunci cind valoarea justi a contraprestatiei transferate este mai mare decét valoarea netd recunoscuti a
activelor identificabile dobandite. Contraprestatia transferati nu include sumele aferente incetarii unor relatii
preexistente intre Grup si entitatea achizitionatd. Asemenea sume sunt in general recunoscute in contul de
profit si pierdere. Costurile de tranzactionare, altele decat cele asociate cu emiterea de obligatiuni sau
actiuni, aferente combinarilor de entitéti sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cand au loc.

Orice contraprestatie contingenti datorati este evaluati la valoarea justd de la data achizitiei. Daca
contraprestatia contingenta este clasificata drept capitaluri proprii, atunci nu este reevaluati, iar decontarea
este contabilizatd in cadrul capitalurilor proprii. Alternativ, modificirile ulterioare ale valorii juste a
contraprestatiei contingente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.

(ii) Filiale
Filialele sunt entitdti controlate de cétre Grup. Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile
financiare consolidat din momentul in care incepe exercitarea controlului i pana in momentul incetarii lui.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(iii) Pierderea controlului

La pierderea controlului, Grupul derecunoaste activele si datoriile filialei, orice interese care nu controleaza
si alte componente ale capitalurilor proprii atribuibile filialei. Orice surplus sau deficit rezultat din pierderea
controlului este recunoscut in contul de profit si pierdere. Daci Grupul pastreazi orice interes in fosta filiala,
atunci acest interes este evaluat la valoarea justd de la data in care controlul este pierdut. Ulterior, acest
interes este contabilizat prin metoda punerii in echivalenta sau drept un activ financiar, in functie de gradul
de influenta péstrat.

(iv) Tranzactii eliminate la consolidare

Soldurile si tranzactiile in interiorul Grupului, precum si orice venituri sau cheltuieli nerealizate rezultate
din tranzactii in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate in situatiile financiare consolidate.
Pierderile nerealizate sunt eliminate in acelasi fel ca si castigurile nerealizate, insd numai in masura in
care nu existd indicii de depreciere a valorii transferate.

(v) Interese care nu controleaza

Interesele care nu controleaza sunt in legatura cu participatia minoritara detinuta de terti in Ecorep Group
si au rezultat ca urmare a contributiei la capital la infiintarea acestei filiale. Sumele atribuibile acestor
detineri, respectiv proportia din capitalurile proprii detinute si proportia aferenta rezultatelor anuale sunt
prezentate distinct in situatiile financiare.

(b) Tranzactii in moned: striina

Operatiunile exprimate in monedé straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la data
decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionald la cursul de schimb valutar din ziua respectiva.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt recunoscute
in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 Variatie
Euro (EUR) 4.8694 4.7793 +1,89%
Dolar american (USD) 3.9660 4.2608 -6,92%

(¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

in conformitate cu IAS 29 ,,Raportarea financiari in economii hiperinflationiste™, situatiile financiare ale unei
entititi a carei moneda functionala este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea
de misuri curenti la data incheierii bilantului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general
al preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd dacd, pe langa alti factori, rata
cumulati a inflatiei pe o perioadi de trei ani depéseste 100%.

Economia romaneasca a incetat sd mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor situatiilor financiare
incepénd cu 1 ianuarie 2004, |
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Astfel, valorile exprimate in unitatea de mésurd curenti la 31 decembrie 2003 au fost tratate ca baza pentru
valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale si nu reprezinta valori evaluate, cost de inlocuire,
sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea loc in acest
moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea a ajustat capitalul social pentru a fi exprimat
in unitatea de masuré curenta la 31 decembrie 2003.

(d) Instrumente financiare
Instrumente financiare nederivate

Grupul recunoaste initial activele financiare (creditele, creantele si depozitele) la data la care au fost initiate.
Toate celelalte active financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiondrii, cAnd Grupul devine parte a
conditiilor contractuale ale instrumentului.

Clasificarea depinde de natura si scopul activelor financiare si se determind la momentul de recunoagtere
initiala. Toate cumpérarile sau vanzérile standard de active financiare sunt recunoscute si derecunoscute la
data tranzactionarii. Cumparérile sau vanzarile standard sunt cumpérérile sau vanzirile de active financiare
care necesita livrarea activelor intr-un interval de timp stabilit prin regulament sau conventie pe piata.

Grupul derecunoaste un activ financiar numai atunci cand drepturile contractuale la fluxurile de numerar din
active expira sau cand transferi activul financiar gi, in mod substantial, toate riscurile si recompensele aferente
tithului de proprietate a activului cétre altd entitate. Dacd Grupul nici nu transferd nici nu retine in mod
substantial toate riscurile si recompensele aferente titlului de proprietate si continua si controleze activul
transferat, Grupul recunoaste dobanda sa retinuta in activ si datoria asociatd pentru valorile pe care le-ar avea
de platid. Daca Grupul nu retine in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente titlului de proprietate
ale unui activ financiar transferat, atunci Grupul continui si recunoascé activul financiar, si de asemenea,
recunoagte indatorarea colateralizata pentru incasérile primite.

La derecunoasterea unui activ financiar in mod integral, diferenta dintre valoarea contabili a activului si suma
contravalorii primite si de primit si castigul sau pierderea cumulati care fusese recunoscuti in alte elemente
ale venitului global si cumulata in capitalul propriu se recunoaste in profit sau pierdere.

La derecunoagterea unui activ financiar altfel decat in mod integral (ex: cdnd Grupul nu refine o optiune de
rdscumparare a unei pérti dintr-un activ transferat sau retine o dobandé reziduald care nu rezulti in retinerea
in mod substantial a tuturor riscurilor si recompenselor aferente titlului de proprietate si Grupul nu retine
controlul). Grupul aloca valoarea contabila anterioara a activului financiar intre partea care continua sa
recunoasca sub implicare continua si partea care nu mai recunoaste pe baza valorilor juste corespunzatoare
acelor parti la data transferului.

Diferenta dintre valoarea contabila alocata partii care nu mai este recunoscuta si suma contravalorii primita
pentru partea care nu mai este recunoscuta si orice castig sau pierdere cumulata alocata care a fost recunoscuta
in alte elemente ale venitului global este recunoscuta in profit sau pierdere. Un castig sau o pierdere cumulata
care au fost recunoscute in alte elemente ale venitului global se aloca intre partea care continua sa fie
recunoscuta si partea care nu mai este recunoscuta, pe baza valorii juste corespunzatoare acelor parti.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Un activ financiar este clasificat ca fiind la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere daca este clasificat
ca detinut pentru tranzactionare sau daca este desemnat astfel la recunoasterea initiala. Activele financiare sunt
desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere daca Grupul gestioneaza aceste
investitii si ia decizii de cumpdérare sau de vanzare pe baza valorii juste in conformitate cu strategia de investitie
si de gestionare a riscului descrisd in documentatia Grupului. Costurile de tranzactionare atribuibile sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate. Instrumentele financiare la
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere sunt evaluate la valoarea justa iar modificérile ulterioare, care
iau in considerare orice venituri din dividende, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere.

Dacia Grupul are intentia si capacitatea de a pastra instrumentele de datorie pand la scadentd, atunci aceste
active financiare pot fi clasificate ca investitii detinute pana la scadenta. Activele financiare detinute pani la
scadentd sunt recunoscute initial la valoarea justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior
recunoasterii initiale activele financiare detinute pana la scadentd sunt evaluate la cost amortizat utilizand
metoda dobanzii efective, minus valoarea pierderilor din depreciere.

Activele financiare detinute pana la scadentd includ instrumentele de datorie.
Instrumente financiare derivate

Instrumentele financiare derivate incluse in contracte sunt separate de contract si contabilizate separat daca
acel contract nu este un activ financiar i anumite criterii sunt indeplinite.

Instrumentele financiare derivate sunt initial inregistrate la valoarea lor justa. Ulterior recunoasterii initiale,
acestea sunt masurate la valoarea lor justd, schimbarile in aceastd valoare justa fiind recunoscute in contul de
profit si pierdere.

Creante

Creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piat activd. Asemenea
active sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior
recunoagterii initiale, creantele sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective minus
valoarea pierderilor din depreciere.

Creantele cuprind creante comerciale si alte creante.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi curente si depozite rambursabile
cu scadente de pana la trei luni de la data achizitiei, si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare
a valorii juste a acestora gi care sunt utilizate de cétre Grup in gestionarea angajamentelor sale pe termen scurt.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vénzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca
disponibile pentru vanzare. Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt recunoscute initial la valoarea
justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile.

Ulterior recunoasterii initiale, acestea sunt evaluate la cost minus orice pierderi din depreciere.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
Capital social — actiuni ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emisiunii actiunilor ordinare si optiunilor pe actiuni sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la
valoarea neta de efectele fiscale.

Datorii financiare

Datoriile financiare includ obligatiile de leasing financiar, imprumuturile bancare purtitoare de dobanda,
fmprumuturile obligatare, descoperirile de cont si datoriile comerciale si alte datorii. Pentru fiecare element,
politicile contabile privind recunoasterea si mésurarea sunt prezentate in aceasta nota.

Imprumuturile sunt intial recunoscute la valoarea justi, minus costurile efectuate cu operatiunea respectivi.
Ulterior, acestea sunt inregistrate la costul amortizat. Orice diferentd dintre valoarea de intrare si valoarea de
rambursare este recunoscutd in contul de profit si pierdere pe perioada imprumuturilor, folosind metoda
dobanzii efective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capital propriu in conformitate cu substanta
aranjamentului contractual. Dobanzile, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui instrument financiar
clasificat drept datorie sunt raportate drept cheltuiald sau venit. Distributiile cétre detinétorii de instrumente
financiare clasificate drept capital propriu sunt inregistrate direct in capitalul propriu. Instrumentele financiare
sunt compensate atunci cand Societatea are un drept legal aplicabil de a compensa si intentioneaza sd deconteze
fie pe baza neta, fie si realizeze activul si sa stingé obligatia simultan.

(¢) Imobiliziri corporale

(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de catre Grup. Costul unui element
de imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa deducerea
oricaror reduceri de pret de naturd comerciald si oriciror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului
la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul dorit de conducere, cum ar fi:
cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare
a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile
profesionale.

Costul unui element de imobilizari corporale construit de Grup include:

e costul materialelor si cheltuielilor directe cu personalul;
alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar utilizarii prestabilite si

e cind Grupul are obligatia de a muta activul si de a restaura spatiul aferent, o estimare a costurilor de
demontare si mutare a elementelor si de restaurare a spatiului In care acestea au fost capitalizate

Atunci cnd anumite componente ale unei imobilizéri corporale au durata de viatd utild diferitd, acestea sunt
contabilizate ca elemente distincte (componente majore) de imobilizéri corporale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de citre Grup in urmatoarele clase de active de aceeasi natura si cu
utilizéri similare:

— terenuri;

— constructii;

— echipamente, instalafii tehnice si masini;

— mijloace de transport; e

. e , Semnat pentra identificare
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Terenurile, constructiile si echipamentele tehnologice sunt evidentiate la valoarea reevaluatd, aceasta
reprezentand valoarea justa la data reevaluérii minus orice amortizare acumulati ulterior si orice pierderi
acumulate din depreciere.

Valoarea justii se bazeazi pe cotatii de preturi din piata, ajustate, daca este cazul, astfel incat si reflecte
diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ, cu exceptia echipamentelor pentru care
valoarea justa a fost determinata pe baza costului de inlocuire.

Reevaluarile sunt efectuate de evaluatori specializati, membri ANEVAR.

Reevaluirile de imobilizari corporale sunt facute cu suficienta regularitate, astfel incét valoarea contabila si
nu difere substantial de cea care ar fi determinati folosind valoarea justa de la data bilantului.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizérilor corporale se inregistreazi de citre Grup in situatia
rezultatului global atunci cind apar, iar imbunétatirile semnificative aduse imobilizérilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul cdruia 1i sunt destinate. Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute
in contul de profit sau pierdere pe mésura ce sunt suportate.

(iii) Amortizare

Elementele de imobiliziri corporale sunt amortizate de la data la care sunt disponibile pentru utilizare sau sunt
in stare de functionare iar, pentru activele construite de entitate, de la data la care activul este finalizat si
pregétit pentru utilizare.

Amortizarea este calculati folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor,
dupi cum urmeazi:

—  Constructii 30-60 ani
— Echipamente 2-16 ani
— Mijloace de transport 4-8 ani
— Mobilier si alte imobiliziri corporale 4-10 ani

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Amortizarea este in general recunoscuta in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care suma este
inclusa in valoarea contabild a altui activ.

Metodele de amortizare, duratele utile de viati estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de catre
Grup la fiecare datd de raportare si ajustate, dacd este cazul.

(iv) Vanzarea/casarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreund cu amortizarea
cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune sunt incluse in
profitul sau pierderea curenta.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(f) Drepturi de utilizare (L.easing)

Incepand cu 1 ianuarie 2019, Societatea a adoptat IFRS 16 folosind abordarea retrospectiva modificatd, cu
recunoasterea ajustarilor tranzitorii la data aplicérii initiale (1 ianuarie 2019), fard retratarea cifrelor
comparative. Societatea a ales si aplice exceptia practica pentru a nu reevalua daci este un contract sau contine
un contract de inchiriere la data aplicirii initiale. Contractele incheiate inainte de data de tranzitie care nu au
fost identificate drept inchirieri conform IAS 17 si IFRIC 4 nu au fost retratate. Definitia unui contract de
inchiriere in conformitate cu IFRS 16 s-a aplicat numai contractelor incheiate sau modificate la 1 ianuarie
2019 sau ulterior.

IFRS 16 prevede anumite exceptii optionale practice, inclusiv cele legate de adoptarea initiala a standardului.
Societatea a aplicat urmétoarele exceptii practice cand a aplicat IFRS 16 la Inchirieri clasificate anterior ca
leasing operational in conformitate cu IAS 17:

(a) a aplicat o ratd unici de actualizare la un portofoliu de inchirieri cu caracteristici rezonabil similare;

(b) a exclus costurile directe initiale de la evaluarea activelor din drept de utilizare la data aplicarii initiale,
atunci cand dreptul de utilizare a activului a fost determinat ca si cum IFRS 16 ar fi fost aplicat de la data
inceperii;

(c) s-a bazat pe evaludrile anterioare cu privire la dacd contractele de inchiriere sunt oneroase, in comparatie
cu pregétirea unei revizuiri a deprecierii in conformitate cu IAS 36 la data cererii initiale; si

(d) a aplicat scutirea de a nu recunoaste drepturile de utilizare a activelor si datoriilor pentru contractele de
leasing cu mai putin de 12 luni de inchiriere rimase la data aplicarii initiale.

Ca utilizator, Societatea a clasificat anterior leasingul ca leasing operational sau financiar pe baza evaluarii
sale daca contractul de leasing a transferat in mod substantial toate riscurile si beneficiile dreptului de
proprietate. In conformitate cu IFRS 16, Societatea recunoaste activele si datoriile de inchiriere de drept pentru
majoritatea leasingului.

Cu toate acestea, Societatea a ales sd nu recunoasca activele si datoriile de leasing pentru unele leasing de
active cu valoare scizuti bazate pe valoarea de nou a activului de baza pentru inchirieri pe termen scurt, cu un
termen de inchiriere de 12 luni sau mai putin.

La adoptarea IFRS 16, Societatea a recunoscut drepturile de utilizare a activelor si datoriilor de inchiriere dupa
cum urmeaza:

Clasificate conform IAS 17 | Drepturi de utilizare Datorii leasing

Leasing operational Activele din drepturi de | Misurati la valoarea actuald a plitilor ramase de |
utilizare sunt mésurate la o | leasing, actualizatd folosind rata de Imprumut
sumi egald cu datoria | incrementald a Companiei la 1 ianuarie 2019.

aferenta leasing-ului,
ajustat cu valoarea oricaror
sume plitite in avans sau
preliminate.

Rata de imprumut incrementald a companiei este rata la
care un imprumut ar putea fi obtinutd de la un finantator
independent, in termeni si conditii comparabili.

- Rata medie aplicatd a fost de 1% p.a.
Leasing financiar Masurati pe baza valorilor contabile pentru activele si datoriile aferente leasing imediat
inainte de data aplicarii initiale (valorile contabile reportate, neajustate).

In urma aplicarii prevederilor IFRS 16 in cadrul anului financiar curent, Societatea a recunocut in activ drepturi
de utilizare, concomitent cu cresterea datoriilor totale cu aceeasi valoare. Nu s-au facut determinari pentru
perioadele anterioare exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(2) Imobiliziri necorporale si fond comercial

(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile necorporale achizitionate de cétre Grup si care au durate de viati utila determinate sunt evaluate
la cost minus amortizarea cumulati si pierderile din depreciere cumulate. Fondul comercial nu se amortizeaza,
acesta fiind testat periodic, cel putin anual, pentru indicii de depreciere, si recunoscut la valoarea initiala, mai
putin pierderile din depreciere cumulate. Pierderile din depreciere recunoscute in legitura cu fondul comercial
nu se pot reversa ulterior.

(ii) Cercetare si dezvoltare

Cheltuieli cu activitatile de cercetare, realizate in scopul castigérii unor cunostinte sau interpretari stiintifice
ori tehnice noi, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

Activitiitile de dezvoltare implicd un plan sau proiect ce vizeaza produse sau procese noi sau imbunititite
substantial. Costurile de dezvoltare sunt capitalizate numai daca acestea pot fi evaluate credibil, produsul sau
procesul este fezabil din punct de vedere tehnic si comercial, beneficiile economice viitoare sunt probabile iar
Grupul intentioneaza si are suficiente resurse si finalizeze dezvoltarea si si utilizeze sau si vanda activul.
Cheltuielile capitalizate includ costul materialelor, costurile directe cu personalul si costurile administrative
care sunt direct atribuibile pregétirii activului pentru utilizarea prestabilita si costurile indatoririi capitalizate.
Alte costuri de dezvoltare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere iIn momentul in care sunt suportate.

(iii) Marci si relatii comerciale
Marcile si relatiile comerciale se inregistreazad in conturile de imobilizari necorporale la valoarea de aport

sau costul de achizitie, dupd caz. Acestea sunt recunoscute la data achizitiei de filiale, in baza estimarii
valorii lor juste la data achizitiei filialei de cétre evaluatori autorizati.

(iv) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul ciruia ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru
fondul comercial si mércile generate intern, sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care sunt
suportate.

(v) Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este calculati pentru costul activului minus valoarea reziduald. Amortizarea este recunoscuta in
profit sau pierdere utilizind metoda liniard pentru durata de viatd utild estimatd pentru imobilizérile
necorporale, altele decét fondul comercial, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare.

Amortizarea este calculati folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor,
dupa cum urmeaza:

— Relatii cu clientii 2-10 ani
— Marci comerciale 7-10 ani
— Alte imobilizari necorporale 2-4 ani

Metodele de amortizare, duratele de viata utila si valorile reziduale sunt revizuite la sfarsitul fiecarui an

financiar gi sunt ajustate daca este cazul.
I—Temem: ¥ |
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(h) Imobiliziri financiare

Imobilizdrile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor
afiliate, actiunile detinute la entitati asociate si entititi controlate in comun, imprumuturile acordate entitatilor
asociate si entititilor controlate in comun, alte investitii detinute ca imobilizari, alte imprumuturi.

Evaluarea inifiald - Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie.

Evaluarea la data bilangului - Imobilizérile financiare se prezintd In bilant la valoarea de intrare mai putin
ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

(i) Stocuri
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost si valoarea realizabild neta.

Valoarea realizabili neta este pretul de vanzare estimat pe parcursul desfasuririi normale a activititii minus
costurile estimate pentru finalizare si costurile necesare efectuarii vanzarii.

Costul stocurilor se bazeazi pe principiul primul intrat primul iesit (FIFO) si include cheltuielile efectuate
pentru achizitia stocurilor, costurile de productie sau de prelucrare si alte costuri suportate pentru a aduce
stocurile in forma si In locatia prezenta.

In cazul stocurilor produse de Grup si a celor in curs de productie, costul include cota-parte corespunzitoare
a cheltuielilor administrative aferente productiei pe baza capacititii operationale normale.

(j) Deprecierea activelor

Valorile contabile ale activelor Grupului care nu sunt de naturd financiard, altele decét activele de natura
impozitelor aménate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cind valoarea contabild a activului sau a unitétii sale
generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabild a activului sau a unitafii generatoare de numerar. O
unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar si care in mod
independent fatd de alte active si alte grupuri de active are capacitatea de a genera fluxuri de numerar.
Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului global.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre valoarea de
utilizare si valoarea sa justd, mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitifi.

Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare preconizate de numerar sunt actualizate folosind o
rata de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice activului
respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare dati de raportare pentru
a determina daci s-au diminuat sau nu mai existi. Pierderea din depreciere se reia daci s-a produs o schimbare
in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.

Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depéseste valoarea
contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost
recunoscuta.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
Grupul a definit politici de ajustiri de depreciere pentru creantele comerciale si stocuri, dupd cum urmeaza:
Ajustdri de depreciere pentru creante comerciale

Grupul analizeaza individual necesitatea inregistrarii unei ajustari de depreciere pentru clientii ale céror solduri
la final de an depasesc 100.000 lei si care au fie declansate proceduri de recuperare a soldurilor in instanta, fie
au un numar de zile de intirziere a scadentei facturilor de peste un an, calculat pentru cea mai veche facturd
din sold. De asemenea, Grupul calculeazi o ajustare de depreciere colectivd pentru riscul de neincasare a
creantelor, utilizAnd procentele de ajustare de depreciere stabilite pe baza datelor istorice.

Pentru clientii ale céror solduri nu indeplinesc criteriile de analizi individuala este calculatd o ajustare de
depreciere colectivd, in baza mpdrtirii-soldurilor lor pe intervale de vechime, in functie de data scadentei
pentru cea mai veche facturd din sold. Fiecarui interval de vechime 1i este alocat un procent calculat pe baza
experientei istorice a Grupului privind gradul de recuperabilitate a soldurilor cu scadenta depasita din fiecare
interval de vechime utilizat pentru analizi.

Ajustdri de depreciere pentru stocuri

Prin natura obiectului de activitate, Grupul nu detine stocuri perisabile sau care s prezinte un risc de expirare
pe termen scurt. Riscul de depreciere a stocurilor constd in principal in distrugerea sau deteriorarea acestora
ca urmare a unor evenimente neprevazute, dar poate rezulta si din stocuri cu o cerere de piata redusa.

Grupul realizeaza o evaluare periodica a stocurilor in vederea identificérii existentei unor indicii de depreciere
a acestora, tindnd cont de urmatoarele aspecte:

— Pentru stocurile a cidror vechime depaseste 180 zile, ajustarea de depreciere se stabileste in urma unei
analize individuale, pentru fiecare produs, realizate de o comisie compusd din reprezentanti din
departamentele de véanziri si productie;

—  Pentru toate produsele finite, Grupul compari costul stocurilor cu preturile de vanzare minus costurile de
distributie din perioada imediat urmaitoare, pentru a prezenta stocurile rimase in sold la minimul dintre
costul de productie si pretul de vanzare minus costurile de distributie, conform prevederilor politicii (g).

(k) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de citre
Adunarea Generald a Actionarilor. Dividendele declarate inaintea datei de raportare sunt inregistrate ca
obligatii la data raportarii.

() Rezerve din reevaluare

Reevaluarile sunt efectuate cu suficient regularitate, astfel incit valoarea contabili si nu difere substantial de
cea care ar fi determinatd folosind valoarea justi de la data bilantului. In acest sens, Grupul a efectuat
reevaluarea terenurilor, a cladirilor si constructiilor speciale si a echipamentelor tehnologice cu evaluatori
independenti la 31 decembrie 2019.

Diferenta dintre valoarea rezultata in urma reevaluarii si valoarea contabild neta a imobilizarilor corporale este
prezentata la rezerva din reevaluare, ca un sub-element distinct in cadrul “Capitalurilor proprii”.

Daci rezultatul reevaludrii este o crestere fatd de valoarea contabild neta, atunci aceasta se trateazi astfel: ca
o crestere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul capitalurilor proprii, daci nu a existat o descrestere
anterioard recunoscuti ca o cheltuiala aferentd acelui activ sau ca un venit care si compenseze cheltuiala cu
descregterea recunoscutd anterior pentru acel activ. M
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Daca rezultatul reevaluarii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateazid ca o cheltuiali cu
intreaga valoare a deprecierii atunci cind in rezerva din reevaluare nu este inregistratd o suma referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scidere a rezervei din reevaluare cu minimul dintre valoarea acelei
rezerve i valoarea descresterii, iar eventuala diferentd rimasa neacoperita se inregistreazd ca o cheltuiala.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este transferat la rezultatul reportat atunci cind acest
surplus reprezintd un céstig realizat. Céstigul se considera realizat in momentul scoaterii din functiune a
mijlocului fix ca urmare a vanzarii sau a casarii acestuia. Nicio parte din rezerva din reevaluare nu poate fi
distribuita, direct sau indirect, cu exceptia cazului in care activul reevaluat a fost valorificat, situatie in care
surplusul din reevaluare reprezinti castig efectiv realizat.

Incepand cu 1 mai 2009, ca urmare a modificarilor survenite in legislatia fiscald, rezervele din reevaluare
inregistrate dupd 1 ianuarie 2004 devin taxabile pe masura amortizérii mijlocului fix respectiv. in consecinta,
Grupul a inregistrat o datorie cu impozitul aménat aferent acestei diferente din reevaluare, care se debiteazi
din valoarea surplusului de reevaluare inregistrat in rezerve din reevaluare aferent respectivelor mijloace fixe.

(m) Rezerve legale

Rezervele legale ale fiecdrei entitati din Grup se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarsitul
anului pand cand rezervele legale totale ajung la 20% din capitalul social nominal vérsat in conformitate cu
prevederile legale. Aceste rezerve sunt deductibile la calculul impozitului pe profit si nu sunt distribuibile
decit la lichidarea entitatilor.

(n) Pirti afiliate

Filialele sunt entitati controlate de citre Grup. Controlul se obtine acolo unde societatea mama detine puterea
de a guverna politicile financiare si operationale pentru a obtine beneficii din activitatile sale. Situatiile
financiare consolidate includ situatiile financiare ale societatii-mama si ale entitatilor controlate de societatea
mama (filialele acesteia) din momentul in care incepe exercitarea controlului si pana in momentul incetarii lui.

Sunt considerate parti afiliate acele parti care au prin proprietate, prin drepturi contractuale, prin relatii
familiale sau de alt fel, abilitatea de a controla direct sau indirect sau de a influenta in mod semnificativ cealalta
parte. Partile afiliate includ, de asemenea, persoanele care sunt principalii actionari, conducerea si membrii
consiliului de administratie si membrii familiilor acestora.

(o) Beneficiile angajatilor

(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in situatia
rezultatului global pe mésura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile sociale.

(ii) Planuri de contributii determinate

Grupul efectueaza pliti in numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului romén, asigurarile de
sandtate si fondul de somaj, in decursul derularii activitétii normale.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Toti angajatii Grupului sunt membri si de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii determinate al Statului).
Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea perioadei atunci cand sunt efectuate.
Grupul nu are alte obligatii suplimentare.

Grupul nu este angajat in niciun sistem de pensii independent si, in consecinti, nu are niciun fel de alte obligatii
in acest sens. Grupul nu este angajat in niciun alt sistem de beneficii post pensionare. Grupul nu are obligatia
de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentata
de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au cagstigat in schimbul serviciilor prestate de citre acestia
in perioada curenti si perioadele anterioare.

Societatea-mami are obligatia acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii, conform contractului
colectiv de munca.

(p) Provizioane

Un provizion este recunoscut daca, in urma unui eveniment anterior, Grupul are o obligatie prezenta legala
sau implicita care poate fi estimata in mod credibil §i este probabil ca o iesire de beneficii economice sé fie
necesara pentru a stinge obligatia. Provizioanele sunt determinate actualizand fluxurile de trezorerie viitoare
preconizate utilizind o ratd inainte de impozitare care si reflecte evaluérile curente ale pietei cu privire la
valoarea in timp a banilor si riscurile specifice datoriei. Amortizarea actualizérii este recunoscutd ca si
cheltuialé financiaré.

(q) Venituri

(i) Vanzarea bunurilor

Societatea incheie contracte cu clientii sdi. Acesta sunt de reguld contracte cadru care stabilesc termenele de
plata, conditiile de livrare si de acceptare a bunurilor vandute, drepturile si obligatiile partilor. Pretul de
vénzare a bunurilor este stabilit de reguld pentru fiecare comanda lansata de client si acceptata de Societate.

Serviciile de transport aferente bunurilor sunt de reguld incluse in contractele pentru vanzarea bunurilor.
Aceste servicii de transport nu sunt recunoscute ca o obligatie de executare separatd din cauza specificului
industriei in care Societatea activeazi, care presupune necesitatea organizérii transportului citre clienti ca
misuri de eficientizare a activitatilor logistice si de depozitare.

Veniturile din vAnzarea bunurilor sunt recunoscute atunci cand controlul este transferat clientului. Cea mai
mare parte a contractelor de véinzare specificd faptul cé livrarea se face franco-cumpérator, sau conform
conditiei de livrare CPT (Carriage Paid To, conform Incoterms).

Societatea oferd clientilor sai dreptul de returnare a produselor vandute in cazul in care acestea nu indeplinesc
conditiile de calitate specificate in contractele cu clientii. Societatea evalueaza valoarea aferentd unor astfel de
retururi de la clienti, si le recunoagte ca o ajustare a veniturilor. Pentru exercitiul financiar curent, valoarea
retururilor este consideratd nesemnificativa.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Societatea are Incheiate contracte cu o parte din clientii sii, in general marii retaileri, prin care acestia promit
o contraprestatie nemonetara sub forma de servicii, intre care servicii logistice si servicii de marketing si
promovare. Aceste servicii sunt recunoscute ca o reducere a prefului tranzactiei, atit timp cédt nu sunt
indeplinite urmétoarele conditii:

= clientul livreaza un bun sau serviciu care este distinct, separabil de celelalte elemente ale contractului
= valoarea justd a acestor servicii poate fi determinaté in mod rezonabil
= valoarea efectiv plititd nu depéseste valoarea justa a acestor servicii

Societatea recunoagte o reducere a pretului tranzactiei pentru serviciile facturate de marii retaileri pentru cea
mai mare parte a acestor servicii, intrucét nu dispune de informatiile necesare pentru a evalua in mod credibil
valoarea justd a acestora.

(ii) Prestarea serviciilor

Veniturile din prestiri de servicii se inregistreazé in contabilitate pe masura efectudrii acestora. Prestarea de
servicii cuprinde inclusiv executarea de lucriri si orice alte operatiuni care nu pot fi considerate livrari de
bunuri.

Stadiul de executie al lucririi se determini pe bazi de situatii de lucriri care insotesc facturile, procese-verbale
de receptie sau alte documente care atesta stadiul realizarii serviciilor prestate.

(r) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobénzi aferente fondurilor investite si alte venituri financiare.
Veniturile din dobéinzi sunt recunoscute in profit sau pierdere in baza contabilititii de angajamente, utilizand
metoda dobénzii efective.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobanda aferentd imprumuturilor si alte cheltuieli financiare.

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar privind activele si datoriile financiare sunt raportate
pe o baza neta, fie ca venit financiar, fie ca si cheltuiala financiara in functie de fluctuatiile valutare: castig net
sau pierdere neta.

Costurile de Indatorare, atribuibile In mod direct achizitiei, constructiei sau realizarii activelor eligibile, active
care necesiti o perioadi de timp semnificativa pentru a fi gata pentru utilizare sau vanzare, se adaugi costului
acelor active pand cand activele sunt pregétite in mod semnificativ pentru domeniul de utilizare sau vanzare.

Veniturile din investitia temporard a indatorarii specifice obtinute pentru achizitia sau constructia activelor
eligibile se deduc din costurile imprumuturilor care se pot capitaliza. Toate celelalte costuri cu indatorarea
sunt recunoscute in profitul sau pierderea consolidati, in care acestea sunt suportate.

(s) Impozitul pe profit
Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind impozitul curent si impozitul amanat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale rezultatului global
daca impozitul este aferent elementelor de capital.
(i) Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in baza
procentelor aplicate la data raportirii si a tuturor ajustérilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, rata impozitului pe profit a fost de 16%
(31 decembrie 2019: 16%). rﬁﬁmﬁéﬁﬂm@*{ﬁi =
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(ii) Impozitul amdnat

Impozitul aménat este determinat de Grup folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar
intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabili a acestora, folosita pentru
raportare In situatiile financiare consolidate.

Nu se recunoagte impozit pe profit amanat pentru diferentele temporare care apar la recunoasterea initiald a
fondului de comert.

Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd si fie aplicabile diferentelor
temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daci existd dreptul legal de a compensa
datoriile si creantele curente cu impozitul i dacd acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi
autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusd taxarii sau pentru autoritati fiscale diferite dar care doresc si
realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizand o baza neta sau activele si datoriile
aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul améanat este recunoscuti de Grup numai in mésura in care este probabila realizarea
de profituri viitoare care si poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale.

Creanta privind impozitul aménat este revizuitd la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuata in
masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil s& se realizeze. Impozitele aditionale care apar din
distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi datd cu obligatia de plata a dividendelor.

(iii) Expuneri fiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curent si a celui amanat, Grupul ia in considerare impactul pozitiilor
fiscale incerte si posibilitatea aparitiei taxelor si dobanzilor suplimentare.

Aceasti evaluare se bazeaza pe estimdri §i ipoteze si poate implica o serie de rationamente cu privire la
evenimentele viitoare. Informatii noi pot deveni disponibile, determinidnd astfel Grupul si isi modifice
rationamentul in ceea priveste acuratetea estimarii obligatiilor fiscale existente; astfel de modificari ale
obligatiilor fiscale au efect asupra cheltuielilor cu impozitele in perioada in care se efectueaza o astfel de
determinare.

(t) Rezultatul pe actiune

Grupul prezinta rezultatul pe actiune de bazi si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de bazi
se determini prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Grupului la numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe actiune diluat se determina
prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni
ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

(u) Subventiile guvernamentale

Subventiile guvernamentale pentru investitii sunt recunoscute initial ca venit amanat, la valoarea justi atunci
cind exista siguranta ci vor fi primite si Grupul va respecta conditiile asociate. Subventiile care compenseaza
Grupul pentru costul unui activ sunt recunoscute in situatia rezultatului global, in “Alte venituri” in mod
sistematic pe durata de viata utila a activului, pe masura amortizdrii activului subventionat. Subventiile care
compenseazi cheltuielile suportate de Grup sunt recunoscute in situatia rezultatului global, in “Alte venituri”
pe o baza sistematica in aceleasi perioade in care sunt recunoscute cheltuielile.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(v) Active si datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate cu exceptia cazului in
care posibilitatea unei iesiri de resurse ce reprezinti beneficii economice este indepéartati. Un activ contingent
nu este recunoscut n situatiile financiare, ci este prezentat atunci cénd o intrare de beneficii economice este
probabila.

(w) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sférsitului de an, evenimente care furnizeaza informatii
suplimentare despre pozitia Grupului la data raportérii sau cele care indica o posibila incélcare a principiului
continuitatii activitatii (evenimente ce determina ajustiri). Evenimentele ulterioare sfarsitului de an ce nu
constituie evenimente ce determind ajustiri sunt prezentate in note atunci cind sunt considerate semnificative.

(x) Situatii comparative

Situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2020 prezintd comparabilitate cu situatiile financiare ale
exercitiului financiar precedent. In cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu
cele aferente perioadei curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative, fard a modifica
cifrele comparative aferente anului precedent.

(y) Noi standarde si interpretiri, valabile la 31 decembrie 2020

Uniunea Europeana a adoptat o serie de standarde a caror aplicare este obligatorie, pentru anul incheiat la 31
decembrie 2019, si care au fost aplicate pentru intocmirea acestor situatii financiare individuale:

= JAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si IAS 8 Politici contabile, modificiri ale estimirilor
contabile si erori (Amendament - Inifiativd de prezentare a informatiilor - Definitia materialului).
Deciziile de materialitate sunt obisnuite in determinarea nivelului de precizie in aplicarea politicilor
contabile in practica. Aceste modificdri reprezintd o componenti a proiectului ,,Disclosure Initiative” al
IASB, care este destinat sd simplifice situatiile financiare si si le sporeasca gradul de utilizare.

= IFRS 3 Combiniiri de intreprinderi (Modificare - Definitia afacerii) - Ca urmare a revizuirii post-
implementare a IFRS 3, aceste modificdri modifica definitia unei afaceri. Aceste modificéri vor duce la
contabilizarea a mai putine achizitii ca o combinatie de afaceri in cadrul IFRS 3. Modificérile introduc, de
asemenea, un ,test de concentrare” optional care permite o evaluare simplificatd a faptului daca un set de
activitati si active dobéandite este o afacere.

= Cadrul conceptual pentru raportarea financiari (revizuit) - Cadrul conceptual contine definitiile care
stau la baza tuturor cerintelor din IFRS (de exemplu, definitia unui activ, pasiv, venit, cheltuiala,
obiectivele raportirii financiare cu scop general etc.). Cadrul conceptual revizuit imbunatateste acele
definifii.

= Reforma IBOR si efectele sale asupra raportirii financiare - Faza 1 - Modificarile modifica cerintele
referitoare la contabilitatea de Hedging pentru a oferi scutire de consecintele potentiale ale reformei IBOR,
in perioada anterioara schimbarilor aferente ratelor de referinta. in plus, standardele au fost modificate
pentru a solicita prezentiri suplimentare care si explice modul in care relatiile de acoperire ale unei entitti

sunt afectate de incertitudinile care implici reforma IBOR. o s
l lsem"laj pentru identificare] |
[ B0 AU
r—- R~y
23

T
) i 19 MAR. 2071 | |
' % K =l N
|




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

» Contracte de leasing (Modificare - Concesii de inchiriere legate de COVID-19) - Ca rispuns la
pandemia COVID-19, in mai 2020, IASB a emis modificéri la IFRS 16, care permite locatarilor si nu
evalueze dacd o concesie de chirie primitd indeplineste definifia unei modificari de leasing, daca sunt
indeplinite anumite criterii. in schimb, locatorii aplica alte standarde IFRS, ceea ce va duce adesea la
inregistrarea unei concesii de chirie ca platd variabild negativd (de exemplu, DR datorii leasing, CR profit
sau pierdere). Modificirile sunt in mod obligatoriu efective pentru perioadele de raportare anuale care
incep la 1 iunie 2020 sau dupi aceea, permitdndu-se aplicarea anterioara.

Aceste modificari nu au avut impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

(z) Noi standarde si interpretari, care nu sunt aplicabile la 31 decembrie 2019

Existd o serie de standarde, modificéri la standarde si interpretdri emise de IASB care sunt eficiente in
perioadele contabile viitoare pe care Societatea a decis si nu le adopte anticipat. Cele mai importante dintre
acestea sunt urmatoarele. Urmitoarele modificari sunt valabile pentru perioada care incepe la 1 ianuarie 2022;

= Contracte oneroase - Costul indeplinirii unui contract (Amendamente la IAS 37);
= Imobiliziri corporale: venituri inainte de utilizare (modificéri la IAS 16);

. imbunﬁtégiri anuale la standardele IFRS 2018-2020 (Amendamente la IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 si IAS
41); si

= Referinte la cadrul conceptual (modificéri la IFRS 3).

Societatea evalueaza in prezent impactul acestor noi standarde si modificari contabile.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

4. Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile si cerinte de prezentare a informatiilor de catre Grup necesitd determinarea valorii
juste, atat pentru activele si datoriile financiare, cat si pentru cele nefinanciare.

Grupul are un cadru de control stabilit cu privire la evaluarea la valoarea justd. Acesta include o echipi de
evaluare care este responsabild pentru supravegherea evaludrilor semnificative de valori juste, inclusiv
valorilor juste de Nivel 3, si raporteazi direct directorului financiar.

Echipa de evaluare revizuieste regulat datele de intrare neobservabile si ajustirile de evaluare semnificative.
Daci sunt utilizate date furnizate de terte pérti, de exemplu preturi cotate, furnizate de brokeri sau prin servicii
de stabilire a preturilor, echipa de evaluare analizeaza daca aceste date indeplinesc cerintele impuse de IFRS,
inclusiv nivelul in ierarhia valorilor juste in care aceste evaludri ar trebui clasificate.

La evaluarea activelor sau datoriilor la valoarea justa, Grupul utilizeazd pe cét este de posibil informatii
observabile pe piati. lerarhia valorii juste clasifica datele de intrare pentru tehnicile de evaluare utilizate pentru
evaluarea valorii juste pe trei nivele, dupad cum urmeaza:

e Nivel 1: pret cotat (neajustat) pe piete active pentru active sau datorii identice pe care Grupul le poate
accesa la data evaludrii;

e Nivel 2: date de intrare, altele decit preturi cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru activ
sau datorie, fie direct, fie indirect;

e Nivel 3: date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.

Daci datele de intrare pentru evaluarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii pot fi clasificate pe mai
multe nivele ale ierarhiei valorii juste, evaluarea la valoarea justa este clasificatd in intregime la acelasi nivel
al ierarhiei valorii juste ca data de intrare cu cel mai scazut nivel de incertitudine care este semnificativa pentru
intreaga evaluare.

Grupul recunoagte transferurile intre nivele ale ierarhiei valorii juste la sfarsitul perioadei de raportare in care
modificarea a avut loc.

Informatii aditionale despre ipotezele utilizate n evaluarea la valoare justa sunt incluse in Nota 3 (d) (i), pentru
imobilizirile corporale.
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Imobiliziri corporale (continuare)

Principalele achizitii de active corporale in anul 2020 la Societatea-mama au constat in constructii si
depozite aferente pentru productia de carton ondulat, precum si echipamente si linii de productie aferente
liniilor de productie hartie pentru carton, hartie igienica si carton ondulat. La filiala Rom Paper SRL in
anul 2020 s-au achizitionat echipamente de productie pentru a creste capacitatile existente si pentru
diversificarea gamei sortimentale.

Valoarea neamortizata a activelor fixe iesite din patrimoniu ca urmare a vanzarii si/sau casarii la data de
31 decembrie 2020 a fost de 9.220.579 lei (a se vedea nota 5) (31.12.2019: 152.969 lei).

Valoarea contabila neta a mijloacelor fixe achizitionate prin subventii guvernamentale primite pana la 31
decembrie 2020 este de 47.923 mii lei (a se vedea nota 17) (31.12.2019: 60.219 mii lei).

La data de 31 decembrie 2019, in baza unor rapoarte intocmite de evaluatori autorizati, Grupul a inregistrat
un surplus de reevaluare pentru terenuri si amenajéri de terenuri, constructii si cladiri speciale si linii de
productie in suma de 14.136.498 lei si o crestere netd de valoare de 179.496 lei (in venituri). Valoarea justa
a mijloacelor fixe ce au facut obiectul reevaluérii a fost determinata aplicAind metoda comparatiei cu piata,
acolo unde existd informatii de piatd, respectiv prin metoda costului de inlocuire net. Anterior acestei
reevaludri, ultima reevaluare a respectivelor categorii de imobilizéri corporale avusese loc la 31 decembrie
2017 pentru Vrancart SA.

in Rom Paper SRL, activele au fost preluate la valoarea lor justd de la data achizitiei acestora in baza unui
raport de alocare a prefului de achizitie intocmit de evaluatori autorizati.

O parte din imobilizarile corporale ale Grupului sunt ipotecate sau gajate pentru a garanta imprumuturile
luate de la banci. Valoarea contabila netd a acestor imobiliziri gajate sau ipotecate este de 182.045 mii lei
la 31.12.2020 (31.12.2019: 152.008 mii lei). Valoarea drepturilor de utilizare aferente activelor detinute
prin contracte de leasing este prezentata in Nota 14.

6. Imobilizari necorporale si fond comercial

o g Relatii cu Marci Alte . -'I.‘ofa! Fond

in lei S e . . e imobiliziri ]
clientii = comerciale  imobiliziri comercial

necorporale

Cost

La 1 ianuarie 2020 6.133.926 3.094.411 2.695.584 11.923.919 8.526.391

Achizitii - - 2.955 2.955 -

Transferuri de la imobilizari in curs - - 432722 432,722 -

Tesiri - - (27.392) (27.392) -

La 31 decembrie 2020 6.133.926 3.094.411 3.103.867 12.332.204 8.526.3%91

Amortizare cumulatd §i pierderi din

depreciere

La 1 ianuarie 2020 1.956.282 928.323 1.321.821 4.206.426 -

Cheltuiala cu deprecierea 652.094 309.441 304.489 1.266.024 -

lesgiri B - (2.961) (2.961) -

La 31 decembrie 2020 2.608.376 1.237.764 1.623.349 5.469.489 -

Valoare netd contabild

La 31 decembrie 2020 3.525.550 1.856.647 1.480.518 6.862.715 8.526.391
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

6. Imobilizairi necorporale si fond comercial (continuare)

Imobilizdri necorporale

Relatiile cu clientii si méarcile comerciale au fost recunoscute in baza unui raport de alocare a pretului de
achizitie intocmit de un evaluator autorizat angajat de Vrancart SA. Valoarea justd a acestor intangibile
este bazatid pe planuri de afaceri detaliate ale Rom Paper SRL, care includ estimari ale evolutiei viitoare
ale unor indicatori cheie, precum veniturile §i marjele la nivel de client sau ratele de redeventd pentru
marci, precum si alegerea unei rate de actualizare adecvate.

Duratele de viata ale relatiilor cu clientii recunoscute in urma achizitiei Rom Paper SRL sunt cuprinse intre
6 si 10 ani. Acestea sunt estimate pe baza duratei rimase de livrdri cétre acestia, §i corelate cu rulajele
generate de respectivii clienti (clientii cu ponderi mai mari in cifra de afaceri vor colabora pe o perioadi
mai indelungatid cu Rom Paper SRL decét cei cu ponderi mai mici), precum si prin raportare la duratele de
viata ale marcilor comerciale.

Durata de viata pentru mércile comerciale achizitionate este de 10 ani. estimati in baza analizei urmétorilor
factori determinanti: (1) existenta cererii in piatd pentru produsele realizate si vindute sub aceste marci;
(2) perioada medie a contractelor de licentd pentru mérci utilizate in productia de hértie; (3) durata de viati
utild rimasa a utilajelor care sunt utilizate In productia de hértie si a altor active suport; si (4) durata de
protectie legala a marcii, care poate fi reinnoita pentru o noud perioada de 10 ani la expirare.

Aceste durate de viatad sunt bazate pe estimarea Grupului privind perioada in care aceste imobilizéiri
necorporale se asteaptd sa genereze beneficii economice viitoare.

Fondul comercial

Fondul comercial aferent filialei Giant Prodimpex SRL a fost preluat in urma fuziunii la valoarea
recunoscuta la data achizitiei, respectiv 3.380.811 lei.

Fondul comercial referitor la achizitia Rom Paper SRL a fost recunoscut la data finalizérii achizitiei a 70%
din partile sociale ale Rom Paper SRL, la data de 20 ianuarie 2017, astfel:

1 Plata efectuati la data achizitiei de Vrancart SA 18.630.018

2 Plata efectuatd la data achizitiei de Giant Prodimpex 1.767
SRL

3=1+2 Total pliti efectuate de Grup 18.631.785

4 Valoarea contabila a activelor nete existente (16.640.576)

5 Relatii cu clientii recunoscute la data achizitiei (6.133.926)

6 Marci comerciale recunoscute la data achizitiei (3.094.411)

7 Datorii privind impozitul pe profit aménat 2.461.229

8=5+6+7 Total ajustiri active nete la valoarea justi (6.767.108)

9 Valoarea optiunilor put achizitionate Nota 1 10.444.225

10 Valoarea optiunilor call achizitionate Nota 1 (522.746)

11=3+4+8+9+10 Fond comercial 5.145.580
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

6. Imobiliziri necorporale si fond comercial (continuare)

La data de 19 iulie 2017, Vrancart SA si-a exercitat opfiunea pentru achizitionarea unui pachet aditional
de 15% din partile sociale ale Rom Paper SRL, pentru care a achitat o sumé de 5.160.670 lei. In anul 2018
Vrancart a achizitionat si restul de 15% din partile sociale ale Rom Paper SRL pentru suma de 5.076.040
lei, astfel ca la finele anului 2018 cota de detinere este de 100%.

Totalul platilor efectuate de Grup in perioada 2017-2018 pentru achizitia a 100% din partile sociale ale
Rom Paper SRL este de 28.866.728 lei.

Nu exista deprecieri referitoare la fondul comercial, avand in vedere ca veniturile, rezultatele si activele
nete preluate sunt in conformitate cu asteptarile Grupului.

7. Stocuri

_31 decembrie 2020

31 decembrie 2019

Materii prime si materiale consumabile 28.312.670 27.352.476
Produse finite gi marfuri 12.509.756 9.861.443
Produse in curs de executie 12.660.729 22.968.839
Avansuri platite pentru stocuri 121.532 83.376
Ajustdri pentru deprecierea stocurilor (591.175) (616.647)
Total 53.013.513 59.649.487

8. Creante comerciale

31 decembrie 2020

31 decembrie 2019

Clienti 79.209.880 78.405.857
Furnizori - debitori pentru bunuri/servicii 35.239 246
Clienti - facturi de intocmit - (558)
Alte creante 343.273 317.029
Ajustdri pentru deprecierea creantelor - clienti (7.746.555) (6.484.282)
Total 71.841.836 72.238.293

Ajustiri pentru deprecierea creantelor - clienti

31 decembrie 2020

31 decembrie 2019

Sold la inceputul perioadei 6.484.282 6.537.569
Ajustari noi in perioada 4.124.318 737.413
Anulare ajustari in perioada (2.862.045) (790.700)
Sold la finalul perioadei 7.746.555 6.484.282
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9. Numerar si echivalente de numerar
31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Conturi curente la banci si alte valori 5.540.281 2.465.641
Numerar in casierie 17.797 19.524
Total numerar si echivalente de numerar 5.558.078 2.485.165

10. Alte creante

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Alte creante in legatura cu personalul 605.544 172.073
Debitori diversi 743.892 625.314
TVA de recuperat 61.032 125.344
Furnizori-debitori 24.969 41.639
Alte creante in legatura cu bugetul statului 259.682 (8.247)
Ajustari pentru deprecierea altor creante (482.722) (482.722)
Total 1.212.397 473.401

11. Capital social

Structura actionariatului grupului
31 decembrie 2020 Numar actiuni Suma (lei) (%)
SIF Banat Crisana 774.416.054 77.441.606 75.06%
Paval Holding 176.375.700 17.637.570 17.10%
Alti actionari 80.891.793 8.089.179 7.84%
Total 1.031.683.547 103.168.355 100%
31 decembrie 2019 Numiir actiuni Suma (lei) (%)
SIF Banat Crisana 774.416.054 77.441.606 75.06%
Alti actionari 257.267.493 25.726.749 24.94%
Total 1.031.683.547 103.168.355 100%

In anul 2020 au fost modificari ale capitalului social, grupul Paval Holding detinand la finele anului peste
17% din total actiuni.

Valoarea nominala a unei actiuni este de 0,10 lei/actiune.

Dividende

Prin Hotdrarea nr. 4 din 28.04.2020, Adunarca Generala Ordinard a Actionarilor a decis distribuirea de
dividende, din profitul net aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019, a sumei de
11.967.530 let, respectiv un dividend brut de 0,0116 lei/actiune. = :
[ [Semnar pentiy identificii' |
- BRQ AUDIT
P
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11. Capital social (continuare)

Alte rezerve

Alte rezerve din situatia modificarilor capitalurilor proprii includ rezerve legale si rezerve constituite din
facilitati fiscale. In cursul anului 2020 Societatea-mama a beneficiat de scutire de impozit pe profitul
reinvestit, conform prevederilor Codului fiscal (art. 22). Valoarea rezervei aferenta profitului reinvestit,
aflata in sold la data de 31 decembrie 2020, este de 48.882.943 lei (31 decembrie 2019: 42.061.488 lei).

Conform cerintelor legale, Grupul constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat pana
la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data de 31 decembrie 2020 este de
11.140.485 lei (31 decembrie 2019: 10.102.154 lei). Rezervele legale nu pot fi distribuite citre actionari.
Alte rezerve cuprind rezerve din impozitul aferent profitului reinvestit i alte rezerve, constituite conform

prevederilor legale in vigoare.

Rezerve din reevaluarea imobilizirilor corporale

Aceste rezerve cuprind modificdrile nete cumulate ale valorilor juste ale terenurilor, cladirilor,
constructiilor speciale, gi echipamentelor tehnologice. Rezervele din reevaluare sunt prezentate la valoarea

netd de impozitul amanat aferent (16%).

12. Datorii comerciale

Datorii comerciale pe termen scurt 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Datorii comerciale 39.421.765 37.056.089
Avansuri primite 261.889 508.547
Total 39.683.654 37.564.636
13. Alte datorii

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Datorii catre bugetul de stat 3.508.640 4.254.798
Dividende de platit 1.035.163 874.602
Creditori diversi 510.752 629.794
Alte datorii pe termen scurt 5.054.555 5.759.197
Provizioane pentru litigii 22.822 40.608
Optiuni legate de obligatiunile emise (Nota 15) 623.000 307.900
Alte datorii pe termen lung 645.822 348.508

Provizioanele pentru litigii sunt estimate in functie de probabilitatea ca in viitor si fie necesard consumarea
unor resurse economice care s stingd aceasti obligatie.

Reconciliere provizioane pentru litigii 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Sold la inceputul perioadei 40.608 40.608
Provizioane constituite in cursul perioadei - -
Provizioane utilizate in cursul perioadei (17.786) -
Sold la finalul perioadei 22.822 40.608

32




Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

14. Datorii leasing

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Datorii leasing pe termen lung 10.570.722 8.438.653
Datorii leasing pe termen lung 4.011.256 4.035.213
Total datorii leasing 14.581.978 12.473.866

Reconcilierea datoriilor leasing si a drepturilor de utilizare recunoscute ca urmare a aplicarii IFRS 16 este
prezentata in tabelele urmatoare:

Cladirisi  Echipamente

constructii si alte mijloace Total
Datorii leasing speciale fixe
La 1 ianuarie 2020 10.530.120 1.943.746  12.473.866
Intrari 2.447.222 5.433.463 7.880.685
Tesiri (1.107.780) - (1.107.780)
Dobanda si diferente de curs 390.547 12.974 403.521
Plati leasing (3.121.908) (1.946.407)  (5.068.315)
La 31 decembrie 2020, din care: 9.138.201 5.443.777 14.581.978
Datorii leasing pe termen lung 6.480.487 4,090.235  10.570.722
Datori leasing pe termen scurt 2.657.715 1.353.541 4.011.256

Cladirisi  Echipamente

constructii  si alte mijloace Total
Datorii leasing speciale fixe
La 1 ianuarie 2019 6.896.334 2.329.672  9.226.006
Intrari 5.480.101 905.836  6.385.937
Dobanda si diferente de curs 255.781 43.812 299.593
Plati leasing (2.102.095) (1.335.574) (3.437.669)
La 31 decembrie 2019, din care: 10.530.120 1.943.746 12.473.866
Datorii leasing pe termen lung 7.792.224 646.429  8.438.653
Datori leasing pe termen scurt 2.737.896 1.297.317 4.035.213
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14. Datorii leasing (continuare)

Cladiri si Echipamente
constructii  si alte mijloace Total

Drepturi de utilizare speciale fixe
La 1 ianuarie 2019 6.896.334 3.161.008 10.057.342
Intrari 5.480.101 905.836  6.385.937
Amortizare (2.102.095) (1.291.118) (3.393.213)
La 1 ianuarie 2020 10.274.339 2.775.726 13.050.066
Intrari 2.447.222 5.132.907  7.580.129
Iesiri (1.107.780) - (1.107.780)
Amortizare (2.780.448) (1.282.553) (4.063.001)
Valori nete la 31 decembrie 2020 8.833.333 6.626.081 15.459.413

15. iImprumuturi
31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Imprumuturi bancare 43.766.905 46.168.826
Imprumuturi obligatare 37.627.000 37.942.100
Total imprumuturi pe termen lung 81.393.905 84.110.926
fmprumuturi bancare 66.709.792 75.327.882
Total imprumuturi pe termen scurt 66.709.792 75.327.882

Grupul a agreat prin imprumuturile bancare contractate sd respecte un numér de conditii financiare si non-
financiare. Nerespectarea acestor conditii in cazul imprumuturilor pe termen lung poate conduce la
declararea scadentei anticipate si alte sanctiuni.

O parte din conditiile financiare si non-financiare atasate contractelor de imprumut existente in soldul
filialei Rom Paper SRL la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 nu au fost indeplinite, drept urmare
suma de 9.122.273 lei, respectiv 9.072.507 lei pentru anul anterior, au fost reclasificate pe termen scurt.

Referitor 1a datele de referinta 31 decembrie 2019 si 30 iunie 2020, finantatorul a confirmat ca nu va solicita
rambursarea anticipata urmare a neindeplinirii conditiilor.

Rata dobanzii pentru imprumuturile in RON este determinatd ca Robor + marja, dobanda finala fiind situata
in intervalul 2% - 4%.

Rata dobédnzii pentru imprumuturile in EUR este determinatd ca Euribor + marja, dobanda finala fiind
situata in intervalul 2% - 4%.

Pentru garantarea creditelor, Grupul a constituit in favoarea béancilor urmétoarele garantii reale mobiliare:
asupra stocului de materii prime, produse finite si semifabricate, asupra soldurilor conturilor deschise la
banci, asupra drepturilor de creante provenind din contracte prezente si viitoare si asupra drepturilor
rezultate din politele de asigurare avind ca obiect bunurile aduse in garantie. De asemenea, la 31 decembrie
2019 sunt ipotecate in favoarea bancilor imobilizari corporale (Nota 5).
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15. imprumuturi (continuare)

Detalii privind imprumuturile:

Nr. Dataacordiirii Valuta  Tipul dobiinzii Natura Data Principalul Principalul in
crt.  imprumutului (fixii/variabili) scadentei in sold la sold la
finale 31.12.2020 - 31.12.2019 -
echivalentin  echivalent in
lei lei
1 31.07.2020 EUR Variabila overdraft 30.07.2021 27.551.754 20.760.033
RON
2 15.03.2020 RON Variabila overdraft 15.03.2022 2.729.526 7.804.545
3 09.05.2018 RON Variabila termen lung  20.04.2025 8.839.870 10.105.200
4 29.11.2017 RON Variabild termen lung  29.11.2024 17.721.311 22.245.902
5 14.09.2018 RON Variabild termen lung  14.09.2022 2.147.115 3.025.000
6 08.07.2020 RON Variabild overdraft 08.07.2021 964.409 6.071.328
7 23.05.2016 RON Variabild termen lung  30.04.2021 374.306 1.497.222
8 26.03.2015 RON Variabild termen lung  31.12.2020 - 2.076.920
9 30.08.2016 RON Variabild termen lung  31.08.2021 2.764.017 5.690.624
10 09.08.2016 RON Variabila termen lung  31.07.2020 - 656.250
11 27.07.2016 RON Variabila termen lung  27.07.2023 6.549.113 9.084.252
12 03.11.2017 RON Variabild termen lung  29.11.2023 3.650.000 4.901.429
13 16.09.2020 RON Variabila overdraft 09.09.2021 5.090.730 5.137.043
14 18.12.2018 RON Variabild termen lung  12.12.2028 4.342.995 7.093.828
15 29.09.2015 RON Variabila termen lung  28.09.2020 - 279.351
16 29.09.2015 RON Variabila termen lung  28.09.2020 - 446.960
17 02.10.2017 RON Variabila termen lung  01.10.2020 - 212.124
18 15.11.2017 RON Variabila termen Jung  10.11.2020 - 316.667
19 18.12.2019 RON Variabila overdraft 18.12.2020 - 4.721.425
20 26.09.2019 RON Variabila termen lung  20.09.2026 3.581.548 3.511.806
21 03.01.2019 RON Variabila termen lung  02.01.2024 573.814 759.915
22 29.10.2019 EUR Fixa termen lung  20.11.2024 2.049.285 2.389.650
23 14.02.2019 RON Variabila termen lung  16.07.2022 3.305.235 1.330.897
24 06.11.2019 RON Variabila termen lung  05.11.2029 3.221.076 1.145.349
25 06.11.2019 RON  Variabila termen lung  04.11.2022 576.919 232.989
26 23.10.2020 RON Variabila termen lung  23.10.2025 4.500.000 -
27 21.12.2020 RON Variabila termen lung  21.12.2027 7.309.350 -
28 18.05.2020 RON Variabila overdraft 18.05.2021 1.383.619 -
29 20.12.2020 RON Variabila termen lung  20.12.2026 1.250.704 -
Total 110.476.697 121.496.708
Obligatiuni

In prima parte a anului 2017, Societatea a emis un numar de 382.500 obligatiuni la valoarea nominala de
100 lei/obligatiune. Emisiunea de obligatiuni a fost integral subscrisé, Societatea incasand 38.250.000 lei
de la obligatari.

Obligatiunile au fost emise in doui etape:

= 1in prima etapd, citre actionarii Societatii, proportional cu definerea de actiuni a acestora raportati la
numdrul total de actiuni;

» fin a doua etapi, doar cele nesubscrise in prima etapa, citre investitori calificati.

Rata dobénzii este ROBOR la 3 luni, la care se adaugi o marji de 2% p.a., plata dobanzii efectudndu-se
trimestrial. Obligatiunile sunt scadente pe 17 martie 2024. Obligatiunile pot fi rambursate anticipat de
Societate oricand dupi 2 ani de la data emiterii acestora. Obligatiunile pot fi convertite in actiuni de cétre
obligatari in fiecare din anii 2019-2023 la un pret egal cu media pretului actiunilor din ultimele 12 luni
anterioare datei la care se stabileste pretul de conversie. Rambursarea nu poate fi initiati decit daci un
minim de 10% din obligatiunile emise este solicitat a fi convertit in actiuni.

La 31 decembrie 2020, SIF Banat-Crisana detine 96,4% din obligatiuni.
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Optiunile de rambursare si de conversie sunt recunoscute ca un singur instrument financiar derivat compus.
Acest instrument financiar este evaluat separat de obligatiuni in conformitate cu IFRS 9, deoarece niciuna
dintre optiuni nu este in stransa legatura cu contractul de obligatiuni.

Data de 15 februarie 2021 a fost al treilea termen de exercitare a dreptului de conversie a obligatiunilor in
actiuni. Intrucat societatea nu a primit notificari privind exercitarea dreptului de conversie, care pe cumulat
sa depaseasca pragul de 10% din totalul obligatiunilor emise, conversia titlurilor nu a avut loc.

16. Datorii catre angajati

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Datorii privind salariile

Alte datorii catre angajati
Beneficii pensionare (termen lung)
Total datorii catre angajati

1.960.131 1.823.718
3.451.295 3.187.720

453.855 331.832
5.865.281 5.343.270

17. Datorii sau creante privind impozitul amanat

Impozitul améinat la 31 decembrie 2020 este generat de elementele detaliate in tabelul urmator:

Datorii Active Net

Imobilizéri corporale 46.904.069 - 46.904.069

Provizioane si ajustiri de depreciere - 12.507.743 (12.507.743)
(stocuri, clienti)

46.904.069 12.507.743 34.396.326

Diferente temporare nete - cota 16% 34.396.326

5.503.413

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Impozitul aménat la 31 decembrie 2019 este generat de elementele detaliate in tabelul urmitor:

Datorii Active Net

Imobilizari corporale 53.062.559 - 53.062.559

Provizioane si ajustéri de depreciere 11.072.340 (11.072.340)
(stocuri, clienti) - )

53.062.559 11.072.340 41.990.219

Diferente temporare nete - cota 16% 41,990.219

6.718.128

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Impozitul pe profitul aménat este in principal generat de reevaluarea mijloacelor fixe care nu este
recunoscuta in scopuri fiscale, ajustirile de depreciere pentru stocuri, clienti $i provizioanele pentru

beneficii acordate angajatilor.
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18. Venituri in avans

Veniturile 1n avans clasificate ca datorii pe termen scurt reprezinta partea din subventiile guvernamentale
primite care va fi recunoscuti ca venit in anul financiar viitor. Veniturile in avans clasificate ca datorii pe
termen lung reprezinta partea din subventiile guvernamentale primite care vor fi recunoscute in perioade
de peste 1 an.

In tabelul de mai jos sunt prezentate subventiile pentru investitii primite rimase in sold:

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Ministerul Economiei si Cercetarii I1 6.119.108 7.369.079
Administratia fondului pentru mediu 2.737.941 2.898.994
Innovation Norway 1 997.877 1.812.112
Innovation Norway 2 3.175.979 3.456.997
Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare 107.388 120.810
Agentia Nationala pentru IMM 12.089 14.777
Imprumuturi nerambursabile - CCE 146 159.203 172.470
Imprumuturi nerambursabile - MINIMIS 2160 274.091 299.009
Imprumuturi nerambursabile - SIMM/213/6/2015 1.994.261 2.160.449
Total 15.577.938 18.304.698

Subventia primitd de la Ministerul Economiei si Cercetirii are ca obiect finantarea modernizarii si
dezvoltarii liniei tehnologice pentru fabricarea hartiei, valoarea eligibila nerambursabild fiind in suma
initiala de 18.500.000 lei. Societatea-mama a finalizat faza de monitorizare a proiectului in luna iunie 2018.

Contractul de finantare includea o serie de indicatori care trebuiau sa fie indepliniti la data finalizarii
perioadei de monitorizare. Toti indicatorii au fost realizati.

Subventia primiti de la Administratia Fondului pentru Mediu consta in dotéri pentru Cazan ardere deseu
tehnologic si a avut o valoare initiala de 4.509.517 lei. Perioada de monitorizare a acestui proiect s-a
incheiat in cursul anului 2013. Subventia primita de la BERD este pentru eficientd energetica si a fost in
valoare de 477.767 lei. Subventia Norway 1 se refera la extinderea centrelor de colectare, iar subventia
Norway 2 la cresterea capacititii de converting in carton ondulat. Societatea-mama a solicitat si a primit
pentru proiectul Norway 2 rambursiéri in valoare de de 3.111.923 lei la 31 decembrie 2016 reprezentind
70% din total grant. Pentru ambele proiecte cu fonduri norvegiene Societatea-mama se afla in perioada de
monitorizare pana in 2020, respectiv 2021.

Subventia 5IMM/213/6/2015 reprezinti fonduri europene alocate in anul 2015 prin intermediul Agentiei
de Dezvoltare Regionald Centru, pentru achizitia de echipamente de citre Rom Paper SRL avand o valoare
totald de 6.324.932 lei, din care 3.794.959 lei reprezintd valoarea subventiei primite. Contractul de
finantare include o serie de indicatori care trebuie sé fie indepliniti la finalul perioadei de monitorizare de
5 ani. Conducerea considera c¢i nu va intAmpina dificultéti in a indeplini toate conditiile atasate contractului
de subventie pana la finalul perioadei de monitorizare a subventiei.
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19. Venituri din cifra de afaceri

Venituri din vanzarea produselor finite

Venituri din vinzarea marfurilor

Venituri din servicii prestate

Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii
Venituri din activititi diverse

Reduceri comerciale acordate

Total

2020 2019
324.394.133 322.685.678
19.290.122 32.731.121
11.268.174 12.115.950
35.023 49.237
161.030 (23.573)
(5.491.538) (5.557.510)
349.656.944 362.000.902

Veniturile Grupului includ venituri din contracte cu clientii, in principal vanzari de bunuri, aferente

productiei urmétoarelor tipuri de bunuri:

= Hartie pentru carton
= Carton ondulat §i ambalaje
=  Hartii igienico-sanitare

Clientii Grupului sunt in general societiti din Romaénia, exporturile avind o pondere de aproximativ 15%

din totalul vanzarilor. Niciun client nu este semnificativ ca pondere in totalul vanzarilor Grupului.

Reducerile comerciale acordate reprezinta atat sume acordate clientilor ca discount pentru volumul de
marfa achizitionat, cat si reclasificari in conformitate cu IFRS 15, respectiv sume facturate de clienti care

sunt calculate ca procent din volumul valoric al vanzarilor.

20. Alte venituri

Venituri din subventii pentru investitii

Venituri din subventii pentru cheltuieli
Venituri din despagubiri, amenzi si penalititi
Castig net din vanzarea imobilizirilor corporale
Alte venituri din exploatare

Total

21. Cheltuieli cu materii prime si materialele consumabile

Cheltuieli cu materiile prime

Cheltuieli cu materiale consumabile si materiale auxiliare
Cheltuieli privind combustibilii

Cheltuieli privind energia si apa

Cheltuieli privind piesele de schimb

B 2020 2019
2.726.759 2.740.286
2.356.525 ;

37.934 944.385
64.446 1.802
216.696 251.812
5.402.360 3.938.285
2020 2019
90.156.313 101.449.729
28.327.650 31.750.744
17.649.673 23.206.318
23.616.836 24.870.674
1.653.910 1.956.588
161.404.382 183.234.053

Total
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22, Cheltuieli cu serviciile prestate de terti

2020 2019
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 3.626.881 3.837.124
Cheltuieli cu transportul bunurilor 18.104.293 18.706.738
Alte cheltuieli cu serviciile prestate de terti 6.200.727 5.335.428
Total 27.931.901 27.879.290
23. Alte cheltuieli
2020 2019
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 2.174.677 1.730.862
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile 1.313.246 428.406
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 448.252 536.549
Cheltuieli cu primele de asigurare 1.419.552 1.364.164
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsdminte asimilate 3.403.178 2.993.673
Cheltuieli cu donatiile acordate 490.453 315.036
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferdri 328416 356.888
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 312.060 296.025
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 347.988 293.765
Cheltuieli cu despagubiri, amenzi si penalitéti 586.971 72.156
Ajustari de valoare privind stocurile 78.765 -
Ajustari de valoare privind creantele 1.310.646 509.064
Pierdere neta din vanzarea imobilizérilor corporale 419.952 -
Alte cheltuieli de exploatare 1.091.737 1.279.989
Total 13.725.893 10.176.578

Pierderea neta din vanzarea imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2020 consta in casarea unor instalatii
de productie ineficiente din punct de vedere economic, o parte din acestea fiind inlocuite cu echipamente

noi, moderne si de productivitate ridicata.

24. Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu salariile
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
Cheltuieli cu tichetele de masi acordate

Total

2020 2019
66.360.040 66.926.311
1.510.747 1.524.343
4.092.360 3.950.247
71.963.147 72.400.901

fn anul 2020, numarul mediu de angajati in cadrul Grupului a fost de 1.293 (2019: 1.316).
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25. Venituri si cheltuieli financiare

2020 2019
Venituri din dobénzi 925 1.709
Total venituri 925 1.709
Cheltuieli privind dobénzile 5.679.551 6.643.298
Venituri/(cheltuieli) din diferente de curs valutar, net 380.166 453.805
Alte cheltuieli financiare 2.436 1.550
Total cheltuieli 6.062.153 7.098.653
26. Cheltuiala cu impozitul pe profit
2020 2019
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent 3.240.355 1.680.326
Cheltuieli/(venituri) din impozitul pe profit amanat (1.215.024) (445.567)
Total 2.025.331 1.234.759
2020 2019
Pierdere / Profit inainte de impozitare 18.638.637 24,444,960
Impozit in conformitate cu rata statutari de
imll:ozitare de 16% (2017: 16%) 2.982.182 3.911.194
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Rezervei legale (166.133) (195.984)
Cheltuielilor nedeductibile 6.102.622 4.090.398
Amortizarii fiscale (4.337.515) (3.649.164)
Elemente similare veniturilor 340.798 (3.700)
Scutirilor pentru sponsorizéri (619.249) (419.024)
inregistrﬁrii diferentelor temporare (1.215.024) (445.567)
Profit reinvestit — credit fiscal (1.062.350) (2.053.395)
Impozitul pe profit 2.025.331 1.234.759
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27. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de bazi s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

2020 2019
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 16.613.325 23.210.201
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 1.031.683.547 1.031.683.547
Rezultatul pe actiune de bazi 0,0161 0,0225

Rezultatul pe actiune diluat este calculat in ipoteza in care obligatiunile ar fi convertite integral, astfel:

2020 2019
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 16.613.325 23.210.201
Ajustare privind dobanda obligatiuni si efect impozit 1.518.035 1.677.915
Profitul atribuibil actionarilor ordinari - ajustat 18.131.360 24.888.116
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 1.031.683.547 1.031.683.547
Actiuni potentiale din conversie obligatiuni 243.074.381 238.064.647
Numiirul mediu ponderat al actiunilor ordinare-ajustat 1.274.757.927 1.269.748.193
Rezultatul pe actiune diluat 0,0142 0,0196

28. Parti afiliate

Parti afiliate sunt considerate persoanele care fac parte din Consiliul de Administratie si Consiliul Director,
precum si SIF Banat Crisana, care este actionar majoritar, impreund cu celelalte societiti controlate de
aceasta.

Lista persoanelor care faceau parte din Consiliul de Administratie al societatii-mama la 31 decembrie 2020:

Ciucioi Ionel-Marian Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie
Dragoi Bogdan Alexandru Membru al Consiliului de Administratie
Mihailov Sergiu Membru al Consiliului de Administratie
Fercu Adrian Membru al Consiliului de Administratie
El Lakis Rachid Membru al Consiliului de Administratie

Detinerile de actiuni ale societatii aferente personalului cheie din conducere sunt prezentate mai jos:

La 31 decembrie 2020: nu e cazul
La 31 decembrie 2019: nu e cazul

Lista persoanelor care faceau parte din Consiliul de Administratie al filialei Rompaper la 31 decembrie
2020 :

Ciucioi Ionel-Marian Presedinte al Consiliului de Administratie
Mihailov Sergiu Membru al Consiliului de Administratie
Minea Alexandru-Lucian Membru al Consiliului de Administratie

Lista persoanelor care ficeau parte din Consiliul de Administratie al filialei Vrancart Recycling la 31
decembrie 2020 :

Ciucioi Ionel-Marian Adninistrator unic
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Lista persoanelor care ficeau parte din Consiliul de Administratie al filialei Ecorep Group SA la 31

decembrie 2020 :
Sabau Cristel Presedinte al Consiliului de Administratie
Usec Adrian Membru al Consiliului de Administratie

Dumitrache Mariana

Membru al Consiliului de Administratie

Tranzactii cu pérti afiliate:

e Tranzactii* Tranzactii* Sold Sold
Parte afiliatk 2020 2015 2020 2019
Biofarm S.A. Client 156.177 60.706 42.192 25.296
Biofarm S.A. Furnizor 3.303 4.660 - 201
Administrare -
Imobiliare S.A. Furnizor 257 12.535 -
Industrial Energy Furnizor 1.806.036 24.327.210 - 1.835.820
Industrial Energy Furnizor-debitor - (840.336) - -
SIF Banat Crisana SA Furnizor 104 208 - -
Bucur SA Furnizor 195 230 - -
Ci-Co SA Furnizor 10.421 5.429 1.646 250
Gaz Vest SA Furnizor 2.659.365 - 1.051.678 -
Napomar SA Client 727 946 - -
Somplast SA Furnizor 59 60 - -
Sifi Cj Logistic SA Furnizor 106.064 97.054 3.201 2.317
Uniteh SA Furnizor - 43.032 - -
Semtest Craiova SA Furnizor 78.351 76.908 10.041 8.846
*Nota: Valorile nu includ TVA.
Alte operatiuni:
. Tranzactii Tranzactii Sold Sold
Parte afiliati 2020, 2019 2020 2019
SIF Banat Crisana SA plata dividende 8.983.226 7.356.953 - -
distribuite in
cursul anului
ARIO Bistrita Debitor - - 300.000 300.000
Tranzactii cu personalul cheie din conducere:
2020 2019
Remuneratia membrilor Consiliului de Administratie 1.584.300 1.584.300

29. Angajamente

La data de 31 decembrie 2020, Grupul avea incheiate angajamente de platd pentru achizitii viitoare de
mijloace fixe in valoare de de 1.023.462 lei, adica echivalentul a 210.182 euro.

30. Active si datorii contingente

Grupul nu a avut active sau datorii contingente la 31 decembrie 2020 (31 decembrie 2019: zero).

31. Evenimente ulterioare datei bilantului

Nu este cazul.
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32. Gestionarea riscului financiar

Prezentare generali
Grupul este expus la urmétoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:

— riscul de credit

— riscul de lichiditate
— riscul de piata

— riscul valutar

Aceste note prezinta informatii cu privire la expunerea Grupului la fiecare din riscurile mentionate mai sus,
obiectivele, politicile si procesele Grupului pentru evaluarea si gestionarea riscului si procedurile utilizate
pentru gestionarea capitalului. De asemenea, In cadrul acestor situatii financiare sunt incluse si alte
informatii cantitative.

Politicile Grupului de gestionare a riscului sunt definite astfel incat si asigure identificarea si analiza
riscurilor cu care se confrunti Grupul, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si monitorizarea
riscurilor si a respectdrii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului sunt revizuite in
mod regulat pentru a reflecta modificérile survenite in conditiile de piata si in activitatile Grupului. Grupul,
prin standardele si procedurile sale de instruire si conducere isi propune si dezvolte un mediu de control
ordonat si constructiv, in cadrul céruia toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

(a) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Grupul si suporte o pierdere financiard ca urmare a neindeplinirii obligatiilor
contractuale de catre un client iar acest risc rezultd in principal din creantele comerciale ale Grupului.

Valoarea contabild a activelor financiare reprezintd expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea
maxima la riscul de credit a fost:

Valoarea contabila 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Creante comerciale si alte creante 73.054.234 72.711.693
Numerar si echivalente de numerar 5.558.078 2.485.165
Total 78.612.312 75.196.858

Expunerea Grupului la riscul de credit este influentatd in principal de caracteristicile individuale ale
fiecarui client.

Conducerea a stabilit o politicé de credit conform céreia fiecare nou client este analizat individual din punct
de vedere al bonititii inainte de a i se oferi conditiile standard de plati si de livrare ale Grupului. Pentru
fiecare client in parte sunt stabilite limite de achizitii. Clientii care nu indeplinesc conditiile stabilite de
Grup pot efectua tranzactii cu aceasta numai cu plata in avans.

Grupul nu solicita garantii reale pentru creantele comerciale si alte creante.

in procesul de estimare a ajustirilor de depreciere a creantelor, Societatea foloseste un model de depreciere
al cdrui principiu de functionare este neschimbat fatd de anii anteriori, deoarece acest model reflecti
cerintele modelului de depreciere introdus de IFRS 9.

Grupul stabileste o ajustare pentru depreciere care reprezinta estimarile sale cu privire la pierderile din
creante comerciale, alte creante si investitii. Principalele componente ale acestei ajustéri sunt o componenta
de pierdere specificd aferenta expunerilor individuale semnificative si o componenti de pierdere colectiva
constituitd pentru grupuri de active similare corespunzand pierderilor care au fost suportate, dar nu au fost
inca identificate. Ajustarea aferentd pierderilor colective este determinata pe baza datelor istorice cu privire
la platile efectuate pentru instrumente financiare similare.
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32. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Pierderi din depreciere

Analiza numarului de zile de intirziere pentru creantele comerciale §i alte creante:

31 decembrie 2020 Valoare bruti Depreciere

Curente si restante intre 0 i 30 zile 48.271.949 270.411
Restante intre 31 si 60 zile 4.573.624 30.490
Restante intre 61 si 90 zile 4.783.041 77.187
Restante intre 91 si 180 zile 14.948.721 1.000.648
Restante intre 181 si 360 zile 2.043.031 1.569.321
Mai mult de 360 zile 6.663.144 5.281.219
Total 81.283.510 8.229.276
31 decembrie 2019 Valoare bruta Depreciere

Curente si restante intre 0 si 30 zile 42.172.457 242.624
Restante intre 31 si 60 zile 12.605.336 78.506
Restante intre 61 si 90 zile 4.094.157 64.355
Restante intre 91 si 180 zile 13.099.673 536.065
Restante intre 181 si 360 zile 720.410 717.711
Mai mult de 360 zile 6.986.664 5.327.743
Total 79.678.697 6.967.004

(b) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Grupului de a intdmpina dificultati in indeplinirea obligatiilor asociate
datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar.

Abordarea Grupului in administrarea lichiditatii consta in asigurarea, pe cat de mult posibil, ¢ va dispune
mereu de lichiditati suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atit in conditii normale céat si in
conditii de stres, fara a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune 1n pericol reputatia Grupului.

In general, Grupul se asigura ca dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor operationale.

Tabelul urmator prezinta scadentele contractuale reziduale ale datoriilor financiare la finalul perioadei de

raportare, inclusiv platile estimate de dobanda:

Fluxuri de
Valoare numerar mai putin de
31 decembrie 2020 contabila contractuale 1 an 1-5ani peste S ani
imprumuturi bancare 110.476.697 116.000.531 60.466.896 51.837.028 3.696.608
Leasing financiar 14.581.978 14.703.385 6.149.713 8.553.672 -
Datorii comerciale si alte datorii 52.216.112 52.216.112 51.116.435 1.099.676 -
Total 177.274.787 182.920.028 117.733.044 61.490.376 3.696.608

in cadrul datoriilor financiare sunt incluse si imprumuturile obligatare descrise in Nota 15. Acestea nu au
fost incluse in tabelul de mai sus deoarece Societatea nu poate anticipa momentul la care ar putea fi
exercitate optiunile de rambursare, respectiv de conversie a acestora.
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32. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Fluxuri de
Valoare numerar mai putin de
31 decembrie 2019 contabili contractuale 1an 1-5ani peste 5 ani
imprumuturi bancare 121.496.708  127.571.544 69.657.239 54.496.021 3.418.284
Leasing financiar 12.473.867 12.719.608 4.138.113 8.581.495
Datorii comerciale si alte datorii 48.309.967 48.309.967 48.002.067 307.900 -
Total 182.280.542 188.601.119 121.797.420 63.385.416 3.418.284

(¢) Riscul de piati

Riscul de piata este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii si
pretul instrumentelor de capitaluri proprii, sd afecteze veniturile Grupului sau valoarea instrumentelor
financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de piatd este acela de a gestiona si controla expunerile
la riscul de piatd in cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza rentabilitatea
investitiei.

Riscul de ratd a dobdnzii

(i) Profilul expunerii la risc

La data raportarii, profilul expunerii la riscul de ratd a dobanzii aferent instrumentelor financiare purtatoare
de dobanda detinute de Grupului a fost:

. Ja e 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Instrumente cu rata variabila

Imprumuturi bancare 110.476.696 121.496.708
Imprumuturi obligatare 37.627.000 37.942.100
Datorii aferente contractelor de leasing 14.581.978 12.473.867
Total 162.685.674 171.912.675

(ii) Analiza de senzitivitate a fluxurilor de numerar pentru instrumentele cu ratd de dobdndd variabild

O crestere a ratelor de dobanda cu 1% la data raportérii ar fi determinat o scadere a profitului sau pierderii
cu 1.626.857 lei (1.719.127 lei la 31.12.2019). Aceastd analiza presupune cé toate celelalte variabile, in
mod particular cursurile de schimb valutar, rimén constante.

O depreciere a ratelor de dobanda cu 100 puncte de bazi la 31 decembrie ar fi condus la acelasi efect, dar
de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerdnd ca toate celelalte variabile raman
constante.

Valori juste

Valoarea justi este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzirii unui activ sau preful care ar fi platit pentru
a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piaté la data evaluérii. Instrumentele
financiare care nu sunt contabilizate la valoarea justd in situatia pozitiei financiare includ creante
comerciale gi alte creante, numerar si echivalente de numerar, imprumuturi, datorii comerciale si alte
datorii. Valorile contabile ale instrumentelor financiare mentionate mai sus aproximeaza valorile lor juste.

(d) Riscul valutar

Grupul este expus riscului valutar datoritd vanzarilor, achizitiilor si altor imprumuturi care sunt exprimate
intr-o alta valuti decét cea functionald, in primul rand euro, dar si dolari americani.
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32. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Expunerea Grupului la riscul valutar este prezentata in tabelele urmétoare:

31 decembrie 2020 TOTAL RON EUR USD Alte valute
Creante comerciale si alte 73.054.234 65.360.464 7.667.427 26.343 -
creante

Numerar si echivalente de 5.558.078 4.729.797 788.188 22.069 18.024
numerar

Active financiare 78.612.312 70.090.261 8.455.615 48.412 18.024
fmprumuturi 110.476.696 103.720.578 6.756.119 - -
Datorii leasing 14.581.978 606.232 13.975.746 - -
Datorii comerciale si alte 52.216.112 38.866.657 13.349.455 - -
datorii

Datorii financiare 177.274.788 143.193.467 34.081.320 - -
Total net active /(datorii) (98.662.476) (73.103.2006) (25.625.705) 48.412 18.024
financiare

31 decembrie 2019 TOTAL RON EUR USD Alte valute
Creante comerciale si alte 72.711.693 68.337.995 4.373.635 64 -
creante

Numerar si echivalente de 2.485.165 2.210.914 165.421 100.465 8.365
numerar

Active financiare 75.196.858 70.548.908 4.539.056 100.529 8.365
Imprumuturi 159.438.808 154.977.089 4.461.719 - -
Datorii leasing 12.473.867 1.267.936 11.205.931 - -
Datorii comerciale si alte 48.309.967 36.753.353 11.396.254 137.671 22.689
datorii

Datorii financiare 220.222.643 192.998.377 27.063.904 137.671 22.689
Total net active /(datorii)  (145.025.785) (122.449.469) (22.524.848) (37.142) (14.324)

financiare

Analiza de senzitivitate

O apreciere cu 10 puncte procentuale a monedei RON la 31 decembrie comparativ cu valutele prezentate
ar fi determinat o crestere (scddere) a profitului sau pierderii dupd cum urmeaza:
31 decembrie 2020: -2.555.927 lei (31 decembrie 2019: -2.257.631 lei). Aceastd analizd presupune ca toate
celelalte variabile, in mod particular ratele de dobandi, raimén constante.

O depreciere cu 10 puncte procentuale a monedei EUR la 31 decembrie 2020 comparativ cu celelalte
monede ar fi condus la acelasi efect, dar de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerand
ci toate celelalte variabile rimén constante.

(e) Riscul aferent impozitirii

Sistemul fiscal din Roménia este in curs de consolidare si in continud schimbare, putind exista
interpretéri diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscald, care pot da nastere la impozite,
taxe si penalititi suplimentare. In cazul in care autorititile statului descoperi incilciri ale prevederilor
legale din Romania, acestea pot determina dupé caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea obligatiilor
fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de mtarzuale _(_aphga];c__]@l sumele de
platd efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari alw ‘iﬁ’é’@S(ﬂ)@ﬂl% Jlggﬁlécﬁé?
ajunge la sume importante de platit catre Stat. SR

1
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32. Gestionarea riscului financiar (continuare)

Guvernul Roméniei detine un numér important de agentii autorizate si efectueze controlul societétilor
care opereaza pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari si pot
acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezintd interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul séfie supus controalelor fiscale pe mésura emiterii unor noi
reglementri fiscale.

Sumele declarate Statului pentru taxe si impozite riméan deschise auditului fiscal timp de cinci ani.
Autoritatile fiscale roméane au efectuat controale referitoare la calculul impozitelor si taxelor pand la
data de 31 decembrie 2014 in cazul Societitii si pana la data de 30 septembrie 2020 in cazul Filialei Rom
Paper SRL.

Toate sumele datorate Statului pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data bilanfului.
Grupul considera ci si-a achitat la timp si In totalitate toate taxele, impozitele, penalititile si dobénzile
penalizatoare, in mésura In care a fost cazul.

(f) Pretul de transfer

in conformitate cu legislatia fiscald relevants, evaluarea fiscali a unei tranzactii realizate cu pirtile
afiliate are la baza conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concept, preturile
de transfer trebuie sa fie ajustate astfel incét sa reflecte preturile de piati care ar fi fost stabilite intre entitati
intre care nu exista o relatie de afiliere si care actioneaza independent, pe baza ,.conditiilor normale de

piata”.
Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de citre autorititile fiscale,

pentru a determina dacd respectivele preturi respecta principiul ,,condifiilor normale de piatd” si ci
baza impozabild a contribuabilului roman nu este distorsionata.

g) Mediul de afaceri

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului financiar din
Roménia si, in consecinti, ce efecte ar avea asupra acestor situatii financiare, dacd ar fi cazul. Conducerea
nu poate estima in mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Grupului a oricarei scaderi
viitoare a lichidititii pietelor financiare, devalorizirii activelor financiare influentate de slaba lichiditate
a pietei creditului si cresterii volatilitétii monedei si pietelor actiunilor.

Conducerea consideri ci ia toate masurile necesare pentru a sprijini durabilitatea si cresterea afacerilor
Grupului, in conditiile actuale, prin:
— monitorizarea in mod constant a lichiditatii;
— realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neta;
— monitorizarea fluxurilor de intrare si de iesire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor asupra
debitorilor, a accesului limitat la finantare si cresterea afacerilor in Romania.

h) Adecvarea capitalului

Politica Grupului este de a mentine o bazi solida a capitalului necesara mentinerii increderii investitorilor,
creditorilor i pietei si sustinerii dezvoltarii viitoare a entititii.

Capitalurile proprii ale Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Grupul nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior.
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