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Raport cu privire la situatiile financiare consolidate

Opinie

1. Am auditat situatfile financiare consolidate anexate ale societdfii VRANCART S.A.
(Societatea), care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2019 si situatia
consolidatd a rezultatului global, situaiia consolidatd a modificérilor capitalurilor proprii si
situatia consolidat a fluxurilor de numerar aferente exercitiului inchefat la aceasta daté, si
notele explicative la situatiile financiare consolidate, inclusiv un sumar al politicilor contabile
semnificative.

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2019 se identificd astfel:

» Activ net/Total capitaluri proprii: 224.897.302 LEI
= Profitul net al exercitiului financiar: 23.210.201 LEI

2. Tn opinia noastr, situatjile financiare consolidate anexate ofers o imagine fidels a pozitiel
financlare consolidate a Societatii la data de 31 decembrie 2019, precum §i a performantel
financlare consolidate §i a fluxurilor de numerar consolidate pentru exercitiul financiar
ncheiat la aceastd daté, intocmite Tn conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice
nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (OMFP nr. 2844/2016).

Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului §i al Consiliului European (,,Regulamentul”) si Legea
nr.162/2017 (,Legea’’). Responsabilitétile noastre in baza acestor standarde si reglementéri
sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitétile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare consolidate din acest raport. Suntem independenti fatd de Socletate conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Etic2 pentru Contabili (codul IESBA si reglementdrile europene in vigoare) §i conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roménta, inclusiv
Regulamentul §i Legea, §i ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte i
conform Codului IESBA. Credem cd probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente i
adecvate pentru a furniza o bazé pentru opinia noastra.

Aspectele chele de audit

4. Aspectele chele de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta Tn efectuarea auditului situatiilor financiare consolidate din
perioada curenta.
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Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatfilor financiare in ansamblu si in
formarea opiniei noastre asupra acestora §i nu oferim o opinie separatd cu privire la aceste
aspecte cheie de audit.

' Recunoasterea veniturilor
Aspect cheie de audit Modul de abordare tn cadrul auditului:

A se vedea Nota 18 ,Venituri din cifra de | Procedurile noastre de audit au inclus, printre
afaceri” si politica de recunoastere a| altele:

veniturilor din Nota 3 (p). = Evaluarea proceselor §i controalelor privind
. existenta §1  acuratetea  veniturilor
fn  conformitate cu  Standardele | inregistrate, inclusiv pentru a detecta frauda
Internationale de Audit, existd un risc| g erorile in recunoasterea veniturilor;

impticit Tn recunoasterea veniturilor, Inspectarea pe bazi de esantion a

datoritd presiunili pe care conducerea o s . *

s yo % contractelor incheiate cu clientii, pentru a
antletatr:ls;rrntila:‘r;ﬁg%:tura cu obtinerea intelege termenii §i conditlile de livrare,
s P : respectiv conditiile privind reducerile de

Activititlle principale din care Grupul| 2€°rdat- o
realizeaza veniturile sunt cete de vénzare Examinarea registrului de vanziri pentru a

a plicilor de carton, a ambalajelor din | Identifica  tranzac{li  neobignuite §i

carton, a produselor iglenico sanitare §i a inspectaree docume.ntatiei aferente pentru a
servetelelor din hértie. evalua daca veniturile au fost recunoscute in

mod corespunzitor.

Veniturile sunt recunoscute atunci cénd Efectuarea de proceduri pentru a testa ci
controlul este transferat clientului, care in veniturile sunt Snregistrate in perioada
general se intdmpla la momentul receptiei corectd, pentru un esantion din tranzactiile
de cétre acesta a produselor vandute si nregistrate aproape de sfrsitul exercitiului
sunt ajustate cu reducerile comerciale, financiar.

conform contractelor incheiate cu clientii. |« Testarea pe baza unui esantion a creantelor
comerciale prin transmiterea de scrisori de
confirmare.

Alte informatif - Raportul Consiliului de Administratie

3. Conducerea este responsabila pentru Alte informatii, Acele Alte informatii includ Raportul
consolidata al Consiliului de Administratie, dar nu cuprind situatfile financiare consolidate s
raportul auditorului cu privire la acestea. Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare
consolidate nu acoperé si aceste Alte informatil §i nu exprimdm niciun fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea.

6. Tn legditura cu auditul situatiilor financlare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2019, responsabilitatea noastré este sa citim acele Alte informatii si, in acest
demers, sd apreciem dacé acele Alte informatli sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile
financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut n timpul auditului, sau daci ele par
a fi denaturate semnificativ.

7. Tn ceea ce priveste Raportul Consiliulu de Administratie, am citit i raportdm dacé acesta a
fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu OMFP 2844/2016, punctele
26-28, din Reglementarile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara.
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8. In baza exclusiv a activititilor care trebuie desfagurate in cursul auditului situatiilor

financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Consiliulul de Administratie pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordanti, in toate
aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul Consiliulul de Administratie, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 26-28, din Reglementarile contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard.

In plus, in baza cunostintelor §i intelegeri noastre cu privire la Socletate si la mediul
acestefa, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul
financiar inchefat la data de 31 decembrie 2019, ni se cere sa raportdm dacé am identificat
denaturdri semnificative in Raportul Consiliului de Administratie. Nu avem nimic de raportat
cu privire la acest aspect.

Responsabilititile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situattile
financiare consolidate

10. Conducerea Societdtil este responsabild pentru intocmirea §i prezentarea situatiilor

11.

12,

financiare consolidate care sa ofere o imagine fidel& in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016
$i pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite
ntocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare.

fn intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabili pentru
evaluarea capacitdtil Societdtii de a-§l continua activitatea, pentru prezentarea, dach este
cazul, aspectelor referitoare la continuitatea activitéti si pentru utilizarea contabilitatii pe
baza continuitdtii activitdtii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi si
lichideze Societatea sau sé opreasca operatiunile, fie nu are niclo alt3 alternativi realists in
afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al Societatii.

Responsabilittile auditorului fntr-un audit al situatiilor financiare consolidate
13. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind mésura in care

14.

situatiile financiare consolidate, in ansamblu, nu contin denaturéri semnificative cauzate fle
de frauda, fie de eroare, precum §i in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastré. Asigurarea rezonabila reprezints un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptutui c& un audit desfagurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativé, dacd aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare
§i sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza
acestor situatfi financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdim rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

= Identificdm §i evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare
consolidate, cauzate fle de fraudd, fle de eroare, proiectam s executadm proceduri de
audit ca raspuns la respectivele riscuri §i obtinem probe de audit suficiente si adecvate
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pentru a furniza o baza pentru opinfa noastri. Riscul de nedetectare a une! denaturiri
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false §i evitarea controlului intern.

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectérii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar féré a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controluluf intern al Socletatii.

= Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate i caracterul rezonabil al
estimérilor contabile §i al prezentirilor aferente de informatii realizate de citre
conducere,

* Formul@m o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitdtil pe baza continuitatii activititii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, dacé exista o incertitudine semnificativé cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de a-si continua
activitatea. Tn cazul in care concluzioném ci exist o incertitudine semnificativé, trebuie
sa atragem atentfa in raportul nostru asupra prezentdrilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentdrl sunt neadecvate, s& ne modificim
opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pan3 la data acestui
raport, Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s
nu f5i mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitégii activititii.

= Evaludm prezentarea, structura §i continutul situatiilor financiare consolidate, inclusiv
at prezentarilor de informatf, 5i méisura in care situatfile financiare reflecti tranzactiile
$l evenimentele care stau la baza acestora intr-o manierd care si rezulte intr-o
prezentare fidela.

= Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale
entitatilor sau activitatilor din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la
situatiile financiare consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea,
supravegherea si executarea auditului grupulul. Suntem singurii responsabili pentru
opinia noastra de audit.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, arla planificati st
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv
orice deficienfe semnificative ale controlulul intern pe care le identificim pe parcursul
auditului.

De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastrd cu cerintele etice privind independenta si le comunicim toate
relatiile §i alte aspecte care pot fi considerate, n mod rezonabil, ca ar putea s& ne afecteze
independenta i, unde este cazul, mésurile de siguranti aferente.

Dintre aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut o mai mare importantd Tn cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perloada curentd §i, prin urmare, reprezintd aspecte chele de audit. Descriem aceste
aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile
impiedica prezentarea publici a aspectuluf respectiv, sau a cazului in care, n circumstante
extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebuf comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeazd in mod rezonabil c& beneficiile interesutui public sé fie depasite de
consecintele negative ale acestel comunicéri.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

18. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 24 aprilie 2019 s3 auditim
situatiile financiare ale VRANCART S.A. pentru exercitiile financiare 2019 si 2020. Durata
totald neintreruptd a angajamentulul nostru este de 1 an, respectiv pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 Decembrie 2019.

19. Confirmam ci:

* Opinia noastra de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat
Comitetului de Audit al Societdtli, pe care l-am emis in aceeas! daté in care am emis si
acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta faté de entitatea auditata.

= Nu am furnizat pentru Societate servicli non audit interzise, mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014,

20. Pentru exercitiul financiar la care se referd auditul nostru statutar, in plus fati de serviclile
de audit, am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta urmétoarele servicii care
nu sunt prezentate Tn situatiile financiare consolidate sau in Raportul Consiliului de
Administratie:

= Servicii de asigurare limitata cu previre la preturile tranzactiilor prezentate de Societate
in rapoartele curente cuprinzind actele juridice incheiate in perioadele 1 fanuarie - 30
lunie 2019 §i 1 {ulie - 31 decembrie 2019 conform prevederilor articolului 82 din Legea
privind emitentii de instrumente financiare §1 operatiuni de piata nr. 24/2017 si ale
Regulamentului nr. 5/2018 al Autoritatii de Supraveghere Financiar& privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare;

Alte aspecte

21. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Secietitil, n
ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele
aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopurl.
Tn mésura permisé de lege, nu acceptiim si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de
Societate 5i de actionarii acestefa, fn ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport
sau pentru opinia formata.

In numele BDO Audit S.R.L.

Tnregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit

cunr. FA18 Autoritatea pentru Supravegherea Publics
s Activitith de Audit Statutar (ASPAAS)

Numele partenerului; Cristian Iliescu

Tnregistrat in Registrul Public electronic al auditorilof##

cu nr. AF1530

11 martie 2020 Autorltatea penﬁ Supravegherea Publicé
a Activitatli de Audit Statutar (ASPAAS)

Bucuresti, Romania | =

Auditor financiar: CRISTIAN ILIESCU
R_e!IstruI Public Electronic: AF1530
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