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Cititi Prospectul de Oferta cu atentie inainte de a subscrie |

APROBAREA PROSPECTULUI DE OFERTA PUBLICA NU ARE VALOARE DE GARANTIE si NICI NU REPREZINTA O ALTA FORMA DE
APRECIERE A A.S.F. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAIELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR
PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE DE INCHEIAT PRIN ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA DE

APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI in PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII 5i ALE NORMELOR ADOPTATE in
APLICAREA ACESTEIA,



NOTA CATRE INVESTITORI

Acest document, denumit in continuare ,Prospectul”, redactat cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE)
nr. 1129/2017, completat de cele ale Regulamentelor delegate (UE} nr. 979/2019 si 980/2019, contine informatii in legdtura
cu oferta de actiuni aferentd operatiunii de majorare a capitalului social al VRANCART S.A. prin emiterea unui numdr de maxim
171.947.258 actiuni noi, fiecare avand o valoare nominald de 0,1 leifactiune, prin aport in numerar in baza exercitdrii
drepturilor de preferintd, conform Hotararii nr. 1 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor societ3tii VRANCART 5.A.
{,Emitentul”) din data de 27.04.2021, publicatd in Monitorul Oficial al Roma&niei Partea a IV-a nr, 3597/01.09.2021, Aceasta
operatiune presupune oferirea, catre actionarii indreptatiti, respectiv actionarii inscrist in Registrul Actionarilor detinut de
Depozitarul Central la Data de inregistrare 18 mai 2021, a posibilititii de a subscrie actiunile nou emise in cadrul majorarii
capitalului social in conditiile legii si ale prevederilor prezentului prospect. Oferta este intermediata de SSIF Goldring 5.A.
(,Intermediarul”).

Informatiile continute Tn prezentul Prospect prezintd situatia Emitentului la data Prospectului, 09.11.2021, in limita
documentelor §i informatiilor selectate si puse la dispozitie de citre Emitent, cu exceptia situatiilor in care se mentioneaza
expres o altd data.

Emitentul si Intermediarul nu au nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor in cazul oricarei
schimbdri care poate aparea in situatia Emitentului cu exceptia modificarilor de natura a afecta decizia investitionald pe
parcursul deruldrii Ofertei ~ altete decdt rezultate financiare interimare publicate conform calendarului financiar asumat de
citre Emitent — caz in care se aduc la cunostintd investitorilor printr-un amendament la Prospect in conformitate cu legislatia
aplicabila.

Informatiile cuprinse in acest Prospect au fost furnizate de Emitent sau provin din surse publice, conform indicatiei din
Prospect. Niclo alta persoani fizicad sau juridica, in afara Intermediarului 5i a Emitentului nu a fost autorizatd sa furnizeze
informatii sau documente referitoare la Oferta descrisd in prezentul Prospect si nicio altd persoana fizica sau juridica nu a fost
autorizatd sa furnizeze informatii sau documente referitoare la Oferta, altele decat cele cuprinse in acest Prospect si in
documentele incorporate prin referint3 in acesta. Orice informatii sau documente furnizate in afard Prospectului sau a
documentelor astfel incorporate nu trebuie luate in considerare cd fiind autorizate de cdtre Intermediar sau de Emitent.

Informatiite din acest Prospect au un caracter exclusiv informativ si nu vor fi interpretate ca fiind opinie legalg, financiara sau
fiscald. Nimic din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a Intermediarului
asupra situatiei Emitentului sau ca o consiliere de naturé juridic3, fiscald, financiar sau consultant profesionald de afaceri.

in luarea deciziei de a subscrie Actiunile Oferite, se recomanda ca investitorii s3 se bazeze pe propria analiz3 asupra termenilor
Ofertei, inclusiv a avantajelor si a riscurilor implicate. Fiecare subscriitor al Actiunilor Oferite trebuie s respecte toate legile si
reglementarile in vigoare, Intermediarul sau Emitentul neavand nicio responsabilitate in legdturd cu aceasta.

Fiecare investitor va trebui sa isi consulte consultantii juridici, financiari, fiscali sau alti consilieri in legdtura cu aspectele juridice,
de impozitare, de afaceri, financiare sau in legdturd cu aspectele implicate de subscrierea, cumpdrarea, pastrarea sau
transferarea Actiunilor Oferite. Intermediarul si Emitentul nu isi asuma nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte.

Intermediarul actioneaza exclusiv pentru Emitent in legdtura cu Oferta si nu va fi responsabil legal sau contractual fatd de alte
persoane.

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau o invitatie ficutd de catre Emitent sau de catre Intermediar, sau in numele
Emitentului sau a Intermediarului, de a subscrie Actiunile Oferite in jurisdictiile unde o astfel de ofertd sau invitatie este ilegal3,
nu este autorizatd, este restrictionatd in orice mod sau necesitd o autorizare, aprobare sau notificare pentru ca potentialii
investitori s poata subscrie in mod legal.

Cu exceptia Romaniei, Emitentul sau Intermediarul nu a luat nicio médsura care sa permitd derularea acestei Oferte in nicio
tard a UE sau SEE si intr-o tard tertd UE sau SEE, nici in Statele Unite ale Americii, Australia, Canada sau Japonia sau citre
persoane rezidente sau localizate in aceste §ari.

Persoanele care decid sa subscrie Actiuni Oferite in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sa cunoasca restrictiile si limitarile
Ofertei si 53 se conformeze acestora.

i| si inevitabil, inclusiv fard limitare,
nte care pot limita functionarea
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Prezentul Cvnbspect va fi publlca; pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti (http://www.bvb.ro), pe site-ul Intermediarului

ofertei w.goldring.ro}, pejg.ute -ul Autoritatii de Supraveghere Financiara {www.asfromania.ro}, precum si pe site-ul
propriu al Ermteritulun la sectiunea Investitori (https://www.vrancart.rofindex.php?lang=ro&m=12&p=intrebari_act).

Acest prospect a fost aprobat de cétre ASF prin Decizia nr. 145‘:#_/ 1#‘} I .}Ol {
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DEFINITI

Tn cadrul acestui Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede contrariul in 7@«! e\phcut ﬁrmétoﬂl termeni scrisi cu initiale majuscule

vor avea urmatoarele semnificatit, aplicabile atat formelor de singular cat 5} celor de plural:,

»Bctul Constitutiv”

Actul Constitutiv al Emitentului, in vigoare la data prezentuluhPfospect care st la baza infiintarii 5i
functlonaru societdtii VRANCART S.A. a

HActiuni”/, Actiunile
Societatii”

Totalitatea actiunilor emise de cdtre Societate la data aprobérii prezentului Prospect.

#Actiunile Noi”/
#Actiunile COferite”

Cele 171.947.258 actiuni nou emise de catre Emitent ca urmare a majorarii de capital social, conform
Hot&rarii AGEA nr. 1/27.04.2021 si oferite tuturor detin&torilor de drepturi de preferinta.

“Actionari indreptatiti”

Persoanele fizice sau juridice care detin actiuni emise de c3tre Emitent si care sunt inregistrati
in Registrul Actionarilor la Data de Tnregistrare 18 mai 2021,

~AGEA” Adunarea Generald Extracrdinara a Actionarilor Societatii.

wASF" Autaritatea de Supraveghere Financiara.

,BVB” Bursa de Valori Bucuresti S.A. in calitate de administrator si operator al pietei de cépftal.
“CAEN" Clasificarea Activitdtilor in Economia Nationald.

LCompania”/
~Emitentul” /
~Societatea” /
VRANCART S.A.

VRANCART S.A., emitentul actiunilor prezentate in acest Prospect, cu sediul social in Mun. Adjud, Str.
Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe fanga
Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine 139/239/1991, cod unic de inregistrare RO1454846, telefon 0237-
640800, fax 0237-641720, adresd de e-mail vrancart@vrancart.ro, pagind de internet
www.vrancart.ro {,Emitentul”).

Lonsiliul de
administratie”

Consiliul de administratie al VRANCART S.A, societate administrata in sistem unitar, potrivit cu
prevederile actului constitutiv si ale legislatiei relevante.

»Cont Colector” sau
“Contul de Oferta”

Conturile destinate colectdrii sumelor corespunzétoare subscrierilor in cadrul Ofertei, astfel cum sunt

_acestea identificate in prezentul Prospect.

n

JData de inregistrare

Data calendaristicd stabilitd prin Hot3rdrea AGEA nr. 1/27.04.2021 ca fiind data care serveste Ia
identificarea actionarilor asupra cérora se rasfrdng efectele hotdrdrii AGEA, potrivit cu Registrul
Actionarilor eliberat de Depozitarul Central, respectiv, 18 mai 2021.

nDepozitarul Central”

Depozitarul Central 5.A., cu sediul in Bucuresti, Bulevardul Carol | nr. 34 - 36, etajele 3, 8 5i 9, sector 2,
reprezintd institutia care asigura servicii de depozitare, registru, compensare si decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare, precum si alte operatiuni in legdtura cu acestea astfel cum sunt
definite in legislatia aplicabild Pietei de Capital.

Etapa | 2 Ofertel

Perioada de 31 de zile calendaristice in care actionarii indreptatiti pot subscrie in cadrul ofertei publice
(Ofertei) obiect al Prospectului, in baza exercitdrii dreptului de preferintd, incepand cu prima zi
lucridtoare dupa publicarea Prospectului aprobat de catre ASF.




Etapa a li-a a Ofertei

Etapa Tn care actiunile rémase nesubscrise in Etapa | a Ofertei sunt ofertate actionarilor indreptatiti
care si-au exprimat intentia de a subscrie in Etapa a ll-a, prin intermediul Formularului de Subscriere
aferent Etapei |, proportional cu drepturile de preferin{3 detinute la Data de inregistrare, Pericada de
derulare a celei de a doua Etape este de 10 zile lucrdtoare, incepdnd cu a cincea 2i lucrdtoare dupd
ultima zi din perioada de ofertd a Etapei | si cu posibilitatea inchiderii anticipate prin decizia Consiliului
de administratie, in situatia subscrierii integrale a Ofertei. Prezentul Prospect guverneaza derularea
ambelor Etape.

“Formular de Retragere
a acceptului de
subscriere”

Formularul de retragere a acceptului de ochizitionare sau subscriere a valorilor 2abmm‘§ afenrg care
trebuie completat si semnat de catre subscriitori in vederea revocarii subscn ilor facute in cad{ul
Ofertei, in conditiile prezentului Prospect. )|

“Formular de

Formularul care trebuie completat si semnat de catre investitori in vederea subscrierli in cadrul Ofettgl,

subscriere” cate un Formular distinct pentru fiecare din cele dou Etape ale Ofertei, ,r'
Goldring S.A., S5IF, autarizatd pentru activitati specifice pietei de capital cu sediul in Targul Mures, str.
»95IF Goldring 5.A." Tudor Viadimirescu nr. 56A, 540014, jud. Mures, inregistratd la Registrul Comerfului cu nr.

126/440/1998, cod unic de inregistrare RO10679295S, e-mail goldring@goldring.ra.

Hntermediar” /
#Participant la sistemul
Depozitarului Central”

~Societdti de servicii de investitii financiare autorizate de A.S.F., institutii de credit autorizate de B.N.R.,
in conformitate cu legislatie bancara aplicabild, precum si entit&ti de natura acestora autorizate in state
membre sau nemembre 53 presteze servicii i activitdti de investitii”, conform art. 2 pct. 19 din Legea
24/2017 privind emitentii de titluri financiare si operatiuni de piat3 republicatd, care au semnat si
transmis citre GOLDRING S.A., SSIF, Angajamentul de respectare a conditiilor de derulare a ofertei.

sIntermediarul Ofertei”

Goldring S.A., SSIF

“Investitori”

Actionarii indreptatiti s3 participe la majorarea capitalului social,

“Drepturi de preferinta”

Un numar total de 1.031.683.547 drepturi de preferinta alocate actionarilor inregistrati in Registrul
Actionarilor la Data de Tnregistrare aferenta majorarit capitalului social stabilita prin Hot3rdrea AGEA
nr. 1/27.04.2021, respectiv 18 mai 2021.

»Legea nr. 24/2017"

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd

»Legea Societatilor”

Legea nr. 31/1990 privind societdtile, republicata in Monitorul Oficial nr. 1066 din 17.11.2004, cu
modificérile si completarile ulterioare.

«Leu” sau ,Lei” sau
+~RON"

Moneda oficiala a Romaniei.

“Oferta”

Oferta aferenta operatiunii de majorare a capitalului social cu aport in numerar cu acordarea dreptului
de preferintd conform Hotdrédrii AGEA nr. 1/27.04.2021 constdnd intr-un numdr de cel mult
171.947.258 actiuni nou emise si oferite actionarilor indreptaiiti.

JPerioada de Oferta”
/,Perioada de
Subscriere”

Perioada de derulare a Ofertei in fiecare din cele doud etape, de 31 zile calendaristice, respectiv 10 zile
lucrdtoare, in care actionarii indreptétiti pot subscrie Actiunile Oferite in conditiile prezentului
Prospect.

»Sectiunea I”

Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare si registru a Depozitarului Central in care
sunt evidentiate conturile detindtorilor de Drepturi de Preferinid care nu au cont deschis [a un
Participant.



Sectiunea din cadrul sistemuiui de compensare-decontare si registru a Depozitarului central in care

«Sectiunea il” sunt evidentiate (i) conturile individuale si globale ale detindtorilor de Drepturi de Preferinta care au
cont deschis la un Participant.
Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare si registru a Depozitarului Central in care
»Sectiunea " sunt evidentiate conturile individuale in care instrumentele financiare sunp trate direct in
numele s5i pe seama Participantilor ca si proprietari ai respectivelor instr /ufnente financ:q
- Prezentul Prospect de ofertd aferent majorarii capitalului social al V ANCART S.A., aproﬁ“\ de cdtre
JProspectul

ASF in vederea deruldrii Ofertei.

»Registrul Comertului”

Baza de date cuprinzdnd registrele si inregistrarea comerciantilor si a altor entitati prevﬁde de lege.

~Regulamentul nr.
5/2018"

Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piat3, cu
modificarile si completarile ulterioare

»Regulamentul (UE)
2017/1129"

Regulamentul {UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte pubiice de
valori mobiliare, cu modificarile 5t completérile ulterioare

»Regulamentul (UE)
2021/337"

Regulamentul (UE) 2021/337 de modificare a Regulamentului {(UE) 2017/1129 in ceea ce priveste
prospectul UE pentru redresare si ajustarile specifice pentru intermediarii financiari i a Directivei
2004/109/CE in ceea ce priveste utilizarea formatului de raportare electronic unic pentru rapoartele
financiare anuale, in scopul sustinerii redresarii in urma crizei provocate de COVID-19

»Regulamentul delegat
(UE)} 2019/979"

Regulamentul delegat (UE) 2019/979 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la rezumatul prospectului, publicarea si
clasificarea prospectelor etc. cu modificarile si completérile ulterioare

»Regulamentul delegat
(UE) 2019/980"

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce
priveste formatul, continutul, verificarea 5i aprobarea prospectului, cu modificarile si completarile
ulterioare

»Zi Lucrdtoare”

Orice zi in care atdt piata romaneascd interbancara cat si sistemele de tranzactionare ale Bursei de
Valori Bucuresti si sistemele de compensare-decontare ale Depozitarului Central sunt deschise pentru
desf3surarea activitagii.

e



REZUMATUL PROSPECTULUI

Sectiunea A. Atentionari si elemente de identificare

Acest rezumat trebuie sa fie citit ca introducere |a Prospect, nu este exhaustiv 5i a fost elaborat numai in baza informatiilor detaliate
in cuprinsul Prospectului si trebuie coroborat cu acesta. Orice decizie de a subscrie in Actiunile Oferite trebuie s se bazeze pe o
examinare a Prospectului considerat in integralitatea lui, Investitorii nu trebuie s3 se limiteze la citirea acestui rezumat.

Calitatea de actionar presupune, prin definitie, participarea la beneficiile si pierderile Societatii emitente proportional cu detinerea
din capitalul social. Asadar, date fiind caracteristicile actiunilor ca valori mobiliare, o investifie in actiuni — indiferent de Emitent —
implicd riscuri care se referd |a pierderea intregului capital investit in cazul unei situatii de faliment sau insolventa in care poate ajunge
Societatea, respectiv a unei parti din acesta in cazul unei evolutii negative a actiunilor pe piata de capital atat din cauze interne cat si
externe.

In cazul in care se intenteazi o actiune in fata unui tribunal privind informatia cuprinsa in prospect, se poate ca investitorul reclamant,
in conformitate cu legislatia internd, s suporte cheltuielile de traducere a prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare.
Persoanele responsabile nu raspund civil exclusiv pe baza rezumatului, inclusiv a unei traduceri a ace’t“ ia,-doar in cazul in care
rezumatul este inseldtor, inexact sau in neconcordanta cu partile relevante ale prospectului, sau d é nu ofers mvestltorllor in raport
cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a lua o decizie investitionald fundamentata cu privire |a aceste valori
mobiliare. S }

Acest Prospect de ofertd vizeazd urméatoarele valori mobiliare : '-"‘
O  Actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egal3, emise in forma dematerializatd in cadrul rnajorérll de capital social
al VRANCART S.A,, conform hotararii AGEA nr. 1 din data de 27.04.2021.

ISIN: ROVRIUACNOR?7

Emitent: VRANCART S.A., cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea,

Cod unic de inregistrare: RO1454846; Nr. de Tnregistrare la Registrul Comertului: J39/239/1991

Nr. telefon 0237-640800; Fax 0237-641720; adresa de e-mail vrancart@vrancart.ro

Pagind web: www.vrancart.ro

Cod LEI: 254900F9AUSUWSQCBHE3

Autoritatea competenta care aproba prospectul: AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA, Splaiul iIndependentei nr.
15, sector 5, Bucuresti, tel. 021 659 6271, 021 659 6215

pagina de internet www.asfromania.ro, e-mail ; efﬁcg@asfmmfma .10
Data aprobarii Prospectului de cdtre ASF: prin Decizia nr. 5% din ljj l /. 2 O.? I

Sectiunea B. informatii esentiale privind Emitentul

Q0O 0000000

B.1. Cine este emitentul valorilor mobiliare?
VRANCART S.A. este o societatea pe actiuni cu capital privat administrata in sistem unitar, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, cod LEI 254900F9AUSUWSQCBHG3 constituitd in Romania, care isi desfisoard activitatea in temeiul
dreptului intern roman, functionand in conformitate cu prevederile Legii Societatilor nr. 31/1990 republicatd, cu modificarile si
completérile ulterioare, respectiv ale legislatiei contabile si fiscale romanesti si altor acte legislative in vigoare pe teritoriul Romaniei
relevante pentru domeniul sdu de activitate.

Activitati principale

Potrivit Actului Constitutiv al Societdtii VRANCART S.A. are drept domeniu principal de activitate ,,Fabricarea hartiei si cartonului
ondulat si a ambalajelor din hartie si carton”, diviziunea cod CAEN 172, grupa 1721.

Activitatea de baza a Emitentului consta in producerea si comercializarea de carton ondulat, carton ondulat cu microoundule, ambalaje
din carton ondulat (cutii) de diferite dimensiuni, stantate si imprimate, hartii pentru fabricarea cartonului ondulat in diverse
sortimente si hartii igienico-sanitare in diverse sortimente. Principala piatd de desfacere pentru produsele comercializate de Societate
este piata internd, pietele externe avdnd o pondere de aproximativ 15% din totalul vanzarilor. Niciun client nu este semnificativ ca
pondere in totalul vanzarilor Societatii.

Actionari majoritari
Potrivit informatiilor furnizate de citre Depozitul Central, la data de 03.11.2021 structura actionariatului Emitentului se prezinta astfel
{tabelui nr. 1):



Tabelui nr. 1 Structura actionariatului VRANCART S.A.

Actionar Actiuni Detinere din capital social %
1 '*.S.l.F‘ BANAT-CRISANA S.A. loc. ARAD jud. ARAD | 774.416.054 75,0633 % |
r | 5. PAVAL HOLDING S.R.L. loc. BACAU jud. BACAU | 176.375.700 17,0959 %
3. alti actionari 80.891.793 7,8408 %
TOTAL 1.031.683.547 100 %

Conform actului Constitutiv al VRANCART S.A. fiecare actiune emisa de catre Societate da dreptul la un vot in Adunarea Generald a
Actionarilor.

Capitalul sacial al VRANCART S.A. este detinut in procent de 75,06% de cétre S..F. BANAT-CRISANA S.A., societate a cdrui Director
general, domnul Bogdan-Alexandru Dragoi este de asemenea membru al Consiliului de Administratie al VRANCAR S.A. Domnul fonel-
Marian Ciucioi, membru al Consiliului de Administratie in cadrul S.I.F. BANAT-CRISANA S.A, ocupd Bu;p?%ﬁmg_funqia de Director
General al VRANCART S.A. /1y

Controiul asupra Emitentului se face conform prevederilor legale si prevederilor actului constitfﬁé.

Administratorii principali
Societatea este administrata in sistem unitar. La data Prospectului, membrii Consiliului de Administratie sunt:

2, Drigoi Bogdan Alexandru l Membru al Consiliului de Administratie
3.  MihailovSergiu ' ' ~ Membru al Consiliului de Administratie
4. FercuAdran : | —— Membru al Consiliuliii de Admiristratie
5. El Lakis Rachid ‘ Membru al Consiliufui de Administratie

Conducerea executiva a "Vrancart" S.A. este asiguratd de citre Ciucioi lonel-Marian, in calitate de Director General si Presedinte al
Consiliului de Administratie.

Auditorii statutari ai emitentului

Auditorut financiar al Emitentului este societatea BDO Audit 5.R.L., cu sediul social in Bucuresti, sectorul 3, str. inving3torilor, nr. 24,
Victory Business, CIF 6546223, nr. de inregistrare la Registrul Comertului J40/22485/1994, tel. 0213199476, auditor Cristian lliescuy,
nr. autorizatie CAFR — 18. Aceasta a auditat situatiile financiare individuale si consolidate pentru exercitiile financiare incheiate
la 31 decembrie 2020 si la 31 decembrie 2019

B.2. Care sunt infarmatiile financiare esentiale referitoare la emitent?

Conform prevederilor art. 2 si Anexei | ale Regulamentului delegat (UE) 2019/979, informatiile esentiale cu privire la pozitia si
performanta financiard ale Emitentului care trebuie s3 fie incluse in rezumatul prezentului Prospect sunt prezentate in tabelele
urmatoare;

Tabelul nr. 2 Contul de profit si pierdere

31.12.2020 = 31122019 30.06.2021 | 30.06.2020 a’i.;z*.ﬁzoz_n“:’ 31.12.2019  30.06.2021  30.06.2020
| 286476932 300.788.776 162.026.636 127.538.726 | 349.656.944 362.000.902  201.929.986 166.993.402
| 26.188.032 30.605.318  11.825.697  7.560.895 | 24.699.865 = 31.541.504 11115581 7.178.107

20.766.612 24216613 10193551  4.737.312 | 18.638.637 24,444,950 9.184.388  4.013.693

18.533.610  22.892.856 9.101.478  4.235539 | 16.613.306  23.210.201 8781813 = 4.464.012
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Tabelul nr. 3 Elemente de bilang

T 31.12.2020 | 31.12.2018  30.06.2021  30.06.2020 | 31.12.2020 30.06.2021 |

| 31122019

Informatiile financiare din prezentul Prospect si rezumat la Prospect sunt preluate din situatiile financiare ale VRANCART S.A. anuale,
raportate in perioada de analiza (2019-2020). Acestea au fost intocmite conform Standardelor lnternatlonalede quortare Financiare
(IFRS), iar situatiile financiare anuale au facut obiectul auditului financiar independent condus de citre auditorul statu;ar BDO Audit
S.R.L, opinia auditorului fiind fara rezerve [= mea )

=)
B.3. Care sunt principalele riscuri specifice emitentului? sf
Riscul de credit este riscul ca Societatea s3 suporte o pierdere financiard ca urmare 3 neindeplinirii obligatiilor contrac(uaie de citre
un client iar acest risc rezultd in principal din creantele comerciale ale Societatii.
Riscul de lichiditate este riscul Societdtii de a intdmpina dificultati in fndeplinirea obligatiilor asociate datoriilor financiare care sunt
decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Societatii in administrarea lichiditatii consta in asigurarea, pe
cit de mult posibil, cd va dispune mereu de lichiditati suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atat in conditii normale cat si
in conditii de stres, fird a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Societatii.
Riscul de piatd este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobdnzii si pretul instrumentelor de
capitaluri proprii, s& afecteze veniturile Societdtii sau valoarea instrumentelor financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de
piatd este acela de a gestiona si controla expunerile |a riscul de piatd in cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza
rentabilitatea investitiei.
Risc valutar. Societatea este expusa riscului valutar datoritd vanzarilor, achizitiilor si altor imprumuturi care sunt exprimate intr-o alta
valuta decat cea functionald, in primul rand euro, dar si dolari americani.
Riscul aferent impozitaril. Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare si in continud schimbare, putand exista interpretari
diferite ale autoritatilor in leg8turd cu legislatia fiscal3, care pot da nastere la impozite, taxe si penalitdti suplimentare.
Pretul de transfer. in conformitate cu legislatia fiscala relevantd, evaluarea fiscald a unei tranzactii realizate cu pariile afiliate are la
bazi conceptul de pret de piat3 aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concept, preturile de transfer trebuie s3 fie ajustate
astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre entitati intre care nu exista o relatie de afiliere si care actioneaza
independent, pe baza ,,conditiilor normale de piata”.
Mediul de afaceri. Procesul de reevaluare a riscului desfasurat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare internationale a afectat
semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Romania, si a condus la aparifia unei incertitudini crescande cu
privire la dezvoltarea economicd viitoare. Pierderile semnificative suferite pe piata financiard internationald ar putea afecta
capacitatea Societatii de a obtine noi imprumuturi si de a refinanta imprumuturile pe care le are deja la termenii si conditiile aferente
tranzactiilor anterioare
Riscul de tard surprinde susceptibiliatea ca la nivel national sé survina dificultdti in onorarea angajamentelor financiare, afectand toate
instrumentele financiare interne, cdt §i unele instrumente externe. Impactul acestui risc are caracter general, generdnd efecte
echidistante pentru toate sectoarele si domeniile de activitate.
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30,06.2020
433003.855 437.789.143 461034.889 411.394.172 | 463.761.143 460.083.350  492.932.321  437.121.449

12183539 84830 -2.545.100 73180 | 3.072913 4526911 11565391 -55.390

201,737.225 213.088.599 | 230.761.828 | 194,386,666 | 235.983.136 245.951.419 267.111.482  221.905.817
| 231.266.630 224.700.550 230.273.061 217.007.506 | 227.778.007 223.131.931  225.820.839  215.215.632

31122020 | 31122019 30.05.2021 52020 | '31.12.2020 | 31.12.2019 | '30.062021 30.06.2020
67.944.242 30875262 15032108  27.441749 | 65975025 35511844 17005533 33336172
32739589 = 28546222 | -30.493857 | 4510614 | -29.059.505 | 34374508 | 20380557 |  -6300.158

33521114 2244210 12916649  -23004315 | -33.842607  -1.088067 14940415  -27.133.404



Conformarea la cadrul legislativ si modificari ale cadrului legislativ. Emitentul se afla sub incidenta cadrului legislativ din Romania si
depune toate eforturile pentru a respecta cadrul de reglementare aplicabil. Modificarile multiple aduse la nivelul legisiativ si normativ
pe plan contabil, fiscal 5i al resursei umane etc. pot afecta activitatea Emitentului,

Riscul de inflatie afecteaza costul de oportunitate. Rata inflatiei poate fluctua si, in consecintd, operatiunile, conditiile financiare si
rezultatele Emitentului pot fi afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa {ina seama de impactul aces'ﬁ)r_ ns‘ehr‘fasupra rezultatelor
reale ale emitentului si asupra profitului real al investitiei. /5

C. Informatii esentiale privind valorile mobiliare i =
C.1. Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare? 31
Actiunile nou emise oferite i admise ulterior la tranzactionare sunt ordinare, nominative, indivizibile, dematei;sllzate. asigura
detindtorilor drepturi egale si au o valoare neminald egald cu 0,10 lei fiecare. ; 7“/

Majorarea capitalului sociale prin aport in numerar ca urmare a exercitérii drepturilor de preferintd acordate tuturor actionarilor in
perioada de subscriere a fost hotdratd in Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor VRANCART S.A. intrunitd legal si statutar la
data de 27.04.2021. Hotdrdrea AGEA nr. 1/27.04.2021 a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei Partea IV-a nr.3597/01.09.2021.

In urma deruldrii operatiunii, capitalut social se va majora cu cel mult 17.194.725,80 lei prin emiterea, fir3 prima de emisiune, a unui
numar de 171.947.258 actiuni noi nominative, ordinare, dematerializate, fiecare avdnd o valoare nominald de 0,10 lei/actiune.
Actiunile nou emise fac obiectul Ofertei, plata acestora fiind efectuata prin aport in numerar, potrivit Hotdrarii AGEA mentionatd mai
Sus.

Actiunile nou emise si oferite in conditiile prezentului Prospect sunt ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egald, emise in forma
dematerializatd, asigurd detindtorilor drepturi egale si o valoare nominala de 0,10 lei/actiune. Fiecare actiune face parte din aceeasi
clasd cu cea a actiunilor Emitentului si liber transferabile.

Actiunile emise de VRANCART 5.A. sunt tranzactionate pe Piata Reglementatd, Segment Principal, Categoria Standard administrata de
Bursa de Valori Bucuresti, sub simbolul de tranzactionare VNC, Codul ISIN al actiunilor Emitentului este ROVRIJACNOR7.

La momentul redactdrii Prospectului, capitalul social subscris si vdrsat al Emitentului este de 103.168.354,70 lei impartit in
1.031.683.547 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, dematerializate, cu valoare nominala de 0,10 lei.

Fiecare actiune subscrisa si plétita de actionari conferd acestora dreptul la un vot in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor Societatii,
dreptul de a participa la distribuirea profitului in conditiile legi si ale Actului Constitutiv, dreptul la preferinta in cadrul unei majorari
de capital social ulterioare, dreptul la informare, drepturi derivate din lichidarea Emitentului, precum si orice alte drepturi prevdzute
de Actu! Constitutiv si de prevederile legale in vigoare. Nu existd garantii aferente acestor valori mohiliare.

in caz de insolventa, prin natura lor, actiunile = inclusiv actiunile obiect al prezentei Oferte — confera detindtarilor un rang inferior de
prioritate raportat la alti creditori ai Emitentului. in caz de insolventa, actionarii sunt indrepttiti la sumele reziduale dup3 lichidarea
completa a activului in favoarea creditorilor societatii, proportional cotelor de participare la capitalul social.

Actiunile obiect al prezentei Oferte sunt liber transferabile.

Politica de dividende

Societatea recunoaste drepturile actionarilor de a fi remunerati prin dividende, ca forma de participare la profiturile nete realizate de
Societate. Hotdrdrea privind repartizarea rezultatului revine Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor si are in vedere principiul
distribuirii echilibrate a profitului net intre partea cuvenita actionarilor sub forma de dividende si partea alocata investigiilor, in acord
cu principiile unei administrari prudentiale si in scopul asigurarii unei dezvoltari sustenabile.

Dividendele se distribuie exclusiv din profiturile nete ale societdtii recunoscute cu respectarea reglementarilor contabile aplicabile si
auditate potrivit legii si pot fi acordate prin plata in numerar sau prin acordare de actiuni cu titlu gratuit in cazul capitalizdrii profiturilor
nete acumulate de societate,

Prin hotdrarea Nr. 4 din data de 27.04.2021, Adunarea Generald a Actionarilor a aprobat repartizarea unui dividend brut de 0,0097
lei/actiune (respectiv a unui dividend total de 10.007.331 lei) din profitul aferent exercitiului financiar incheiat Ia 31 decembrie 2020.
C.2. Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Actiunile Oferite vor fi tranzactionate pe aceeasi piatd pe care se tranzactioneaza actiunile Emitentului, si anume Piata Reglementat3
a Bursei de Valori Bucuresti, categoria Standard.

C.3. Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

Fiecare dintre riscurile privind Emitentul - asa cum au fost acestea identificate si descrise la anterior - odata materializat, poate influenta
negativ, intr-o masur3 dificil de cuantificat, pretul si lichiditatea actiunilor VRANCART S.A. pe piata de capital.
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Pe langa acestea, investitia in actiuni in sine prezintd riscuri specifice derivate din particularititile acestor instrumente financiare in
contextul evolutiilor economice, sociale si politice la scard nationala si internationals.

Riscurile asociate cu o investifie directd in actiuni, ca de altfel si randamentul asteptat asociat acestei investitii sunt, n principiu,
superioare celor aferente depozitului bancar sau investitiei in alte instrumente financiare precum obligatiuni de stat, participatii [a
fonduri de investitii sau chiar obligatiuni corporative.

Riscul de pret este specific actiunilor listate si deriva din evolutiile negative ce pot interveni in cotatia actiunilor emitentului. Fluctuatia
pretului poate fi indusd de o multitudine de factori legati de activitatea emitentului sau de volatilitatea general3 a pietei. De asemenea,
in cazuri speciale precum evenimente deosebite sau situatii litigioase, Autoritatea de Supraveghere Financiard poate decide
suspendarea tranzactiondrii actiunilor, cu impact asupra posibilitatii investitorilor de a vinde actiunile in orice moment dorit si asupra
valorii de piata a actiunilor la reluarea tranzactiondrii.

Riscurile generate de piaja de capital din Romania, in ansamblul el. Volatilitatea si lichiditatea sunt elemente care caracterizeaza
mecanismul pietei de capital, conturdnd un risc de natura sistemica pentru toate instrumentele financiare tranzactionate.

Riscul asociat rezultatelor comunicate. Accentul pus pe dezvoltarea afacerii si pe investiii, in detrimentul obiectivului de a obtine profit,
poate contura o perspectivd incorectd cu privire Ia performanta societatii in réndul publicului mvesmé,:?est risc/‘planeazd asupra
societdtii in perioada de raportare, cu efecte asupra cotatiilor bursiere. s

Sectiunea D. Informatii esentiale privind oferta publicd de valori mobiliare d I '
O D.1. Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in aceasta valoare mobiliar3?
Conditii generale si calendarul ofertei
Oferta are ca obiect un numdr de 171.947.258 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egald, emlse in forma
dematerializat3, de citre VRANCART S.A. in conformitate cu hotirarea AGEA nr. 1/27.04.2021, ofertate la un pre{ de emisiune de 0,10
leifactiune, egal cu valoarea nominald. Fiec8rui actionar la data de inregistrare 18.05.2021 i-a fost alocat cite un drept de preferints
pentru fiecare actiune detinutd. Potrivit aceleasi hotdrari, drepturile de preferintd nu sunt tranzactionabile, iar actiunile rémase
nesubscrise in cele doud etape de derulare a Ofertei se vor anula prin decizia Consiliului de Administratie.

Persoanele indreptatite sd subscrie in cadrul Ofertei sunt actionarii Emitentului Tnscrisi in Registrul Actionarilor la data de inregistrare
de 18.05.2021, stabilitd prin hotdrdrea AGEA publicata in Monitorul Oficial al Roméniei Partea IV-a nr. 3597/01.09.2021 cérora, |a data
platii de 19.05.2021, li s-au alocat un numar de drepturi de preferintd egal cu numarul de actiuni detinute la data de inregistrare.

Numadrul de acfiuni noi care pot fi subscrise de un actionar in baza exercitdrii drepturilor de preferintd detinute se calculeaza prin
inmultirea numarului de drepturi de preferin{d deginute cu rata de subscriere de 0,166666667. Fiecare actionar va putea sd subscrie
0,166666667 actiuninoi la un pret egal cu valoarea nominala de 0,10 lei/actiune pentru fiecare actiune detinuta la data de inregistrare.
Cu alte cuvinte, pentru subscrierea, in cadrul exercitérii dreptului de preferintd, a unei actiuni nou emise este necesar un numar de 6
drepturi de preferinta. In cazul in care, in urma aplicarii calculuiui matematic (,,numdr drepturi de preferintd” x 0,166666667), numarul
maxim de actiuni care poate fi subscris in cadrul exercitarii drepturilor de preferinta nu este un numar natural, numarul maxim de
actiuni care pot fi efectiv subscrise va fi rotunjit in minus la cel mai apropiat numar natural intreg inferior.

O Perioada de subscriere in Etapa | este de 31 zile calendaristice socotite de la momentul initierii ofertei, respectiv de la data de

2312021 pana la data de -23 2021 inclusiv, intre orele 9:30 si 17:30 ale fiecdrei Zile Lucratoare cu exceptia
ultimei Zile Lucratoare, cind perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. Oferta va fi initiata in ziua lucritoare imediat urmatoare
publicarii prospectului potrivit reglementarilor legislative in vigoare.

Tn Etapa a Il-a, actiunile rémase nesubscrise se vor oferta citre actionarii indreptatiti care au subscris in Etapa | 5i si-au exprimat intentia
de a subscrie siin cea de a l-a Etapa prin intermediul Formularului de Subscriere aferent £tapei |, proportional cu numarul de actiuni
detinute la Data de inregistrare.

Perioada de subscriere in Etapa a |l-a este de 10 zile lucrétoare, incepdnd cu a cincea zi lucritoare dupé ultima zi din perioada de oferta
a Etapei I, respectiv, de la data de 26,12, 2021 pand la data de |2.0l N Qé 2_ inclusiv, intre orele 9:30 si 17:30 ale
fiecdrei Zile Lucratoare, cu exceptia ultimei Zile Lucratoare cand perioada de subscriere se incheie |a ora 13:00. Perioada de subscriere
in cea de a ll-a Etapd poate fi inchisa anticipat prin decizia Consiliului de administratie a Emitentului, daca oferta va fi fost subscrisa
integral.

Numdrul maxim de actiuni pe care 1l va putea subscrie un actionar indreptatit in etapa a ll-a se va calcula dup3 aceeasi formul3,
»drepturi detinute la Data de inregistrare x Rata de subscriere”, cu rotunjire la intregul inferior, unde rata de subscriere se va determina
ca raport intre numarul de actiuni rdmase nesubscrise in etapa | de subscriere in baza exercitdrii dreptului de preferinta si numarul
total de actiuni existent |a data hotdrarii AGEA nr. 1/27.04.2021. Rezultatele subscrierilor in cele doud etape ale majorarii de capital
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vor fi facute publice pe site-ul BVB (https://www.bvb.ro/). Raportul curent aferent rezultatului subscrierilor in Etapa |, care va preciza
si obiectul Ofertei in Etapa a ll-a si rata de subscriere aferentd, va fi publicat n termen de 3 zile lucrdtoare de la incheierea Perioadei
de Ofertd a Etapei |, in timp ce notificarea privind rezultatele intregii operatiuni de majorare a capitalului social va fi publicatd pe
pagina de internet a BVB si comunicatd citre ASF in termen de 5 Zile Lucrdtoare de la incheierea Perioa/d_g'r’@e’ibfe;&t:é aferentd celei de
a ll-a Etape. /
Modalitatea de subscriere este urmétoarea:

Subscrierea in cadrul Ofertei — Etapa | i Etapa a ll-a — se realizeaza astfel:

/

1) Investitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea | a Depozitarului Central, precum si orice inuestitér subscriitor in
Etapa a ll-a a Ofertei, pot subscrie numai prin Intermediarul Ofertei, SSIF Goldring 5.A. cu sediul in Tirgu Mures, str. Tudor Vladimirescu,
nr 56A, tel/fax. 0265 269 195/0365 455 254, citre care vor transmite sau depune, in Perioada de Subscriere, (i) fie in format fizic cu
semniturd olografa in original, prin curier, scrisoare recomandata sau personal la sediul Intermediarului, (ii) fie la adresa de e-mail
subscrieri@goldring.ro cu semndturd electronicd extinsd incorporatd potrivit cu prevederile Legii 455/2001 privind semndtura
electronicd, Formularul de Subscriere insotit de dovada platii si documentele mentionate in prezentu! Prospect. Plata actiunilor
subscrise se face in contul Emitentului deschis la BRD — GSG, Sucursala Focsani, cod IBAN RO24BRDE400SA41514984000.

2) Investitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea a ll-a a Depozitarului Central (conturi globale) vor putea subscrie in

Etapa | doar prin Intermediarii la care detin actiunile intr-un cont de investitii, daca intermediarii au semnat §i transmis citre [

Intermediarul Ofertei Angajomentul de respectare a conditiilor de derulare a Ofertei, cdrora le vor transmite, in Perioada de Subscriere,
ordinul de subscriere cu respectarea cerintelor legaie $i ale procedurilor interne proprii Intermediarului. Plata actiunilor subscrise se
face in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central si politicile Intermediarului prin care investitorul participa la Oferta.

Investitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea a ll-a a Depozitarului Central, respectiv in conturile globale ale
Participantilor la sistemul Depozitarului Central (SSIF) vor putea subscrie in Etapa a Il-a doar prin Intermediarul Ofertei (Goldring S.A.,
SSIF) potrivit cu prevederile alineatului (1) al punctului 5.1.2. din Partea a li-a, pg. 56-57, subtitlul ,Procedura de subscriere”.

3) Investitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea a lll-a a Depozitarului Central {conturi ale Participantilor) vor
subscrie, in Etapa |, direct in sistemul Depozitarului Central S.A., piata acestora fiind in conformitate cu reglementarile Depozitarului
Central S.A., cu condifia sa fi semnat si transmis, catre Intermediarul Ofertei, Angajomentul de respectare a conditiilor de derulare o
Ofertei. Subscrierea investitorilor cu detineri in Sectfunea a lli-a a Depozitarului Central in Etapa a It-a se va face doar prin Intermediarul
Ofertei, in aceleasi conditii cu cele previizute la alineatul (1) al acestui punct, 5.1.2., subtitlul ,,Procedura de subscriere”.

Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere sau care nu respecta conditiile mentionate in
prezentul Prospect nu vor fi validate.

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de Subscriere, cu exceptia prevazutad de lege prin art. 23 (2) din
Regulamentul UE nr. 1129/2017 modificat prin art. 1, punctul 8 din Regulamentul UE nr. 337/2021 a introducerii de suplimente la
prospectul de oferta.

Dupd incheierea Perioadei de Oferts aferent celei de a Il-a Etape a Ofertei, actiunile nou emise rdmase nesubscrise vor fi anulate prin
decizia Consiliului de Administratie care va constata rezultatul operatiunii de majorare de capital social, va aproba modificarea
capitalului social prin majorarea acestuia cu valoarea acfiunitor efectiv subscrise si va dispune intreprinderea tuturor demersurilor
necesare modificrii actului constitutiv, respectiv inregistrarii si publicarii acestei modificari. Raportul Consiliului de Administratie cu
privire la rezultatul operatiunii va fi transmis cdtre ASF, BVB si publicat pe paginile de internet ale Emitentului, Intermediarului Ofertei
si BVB.

Dupé aprobarea ASF, Prospectul, Formularele de Subscriere si de Retragere a acceptului de subscriere vor fi disponibile pe pagina de
internet a Emitentului (www.vrancart.ro), pe pagina de internet a Intermediarului Ofertei (www.goldring.ro), pagina de internet a BVB
in calitate de administrator al Pietei Reglementate (www.bvb.ro), precum si, in format fizic, la sediul Emitentului si Intermediarului.
Investitorii vor putea consulta pe pagina de internet a Emitentului, de asemenea, Actul constitutiv al acestuia, situatiile financiare si
rapoartele auditorilor financiari.

Prezentul Prospect nu constituie o ofertd sau invitatie facutd de Emitent sau Intermediarul Ofertei sau in numele lor de a subscrie
actiuni in jurisdictiile unde aceast3 ofertd sau invitatie nu este autorizatd sau este restrictionatd in orice mod sau pentru potentiali
Investitori ce nu pot subscrie in mod legal. Persoanele care decid sd subscrie Actiuni in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sa
cunoasca restrictiile si limitarile Ofertei si s3 se conformeze acestora. Indiferent de modalitatea aleasa, subscrierea in aceasta Oferta
in conformitate cu prezentul Prospect reprezintd acceptarea neconditionatd a termenilor $i conditiilor de derulare ale Ofertei si a
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prezentului Prospect in intregime, investitorul respectiv confirmand ¢d a primit, citit, inteles si acceptat termenii si conditiile
prezentului Prospect si ¢a a subscris in acord cu acestea.

Cuantumul si procentajul diludrii imediate rezultate in urma ofertei

Dac3 toti actionarii indreptatiti isi vor exercita dreptul de preferintd, structura actionariatului si participatia detinuta in prezent de
fiecare dintre acestia la capitalul social al Emitentului nu vor suferi modificari. Detinerile unui Actionar la Emitent se dilueaza in
conditiile Tn care Actionarul respectiv nu subscrie integral numarul de Actiuni Noi pe care le poate subscrie conform specificatiilor
prezentului Prospect. In ipoteza in care un actionar nu participa la majorarea capitalului si toate celelalte actiuni oferite sunt subscrise,
procentul de diluare este de 14,29%. Cu caracter exemplificativ, detinerea de 1,00% in capitalul social al Emitentului anterior majorarii
de capital descrisa in prezentul Prospect va fi diluaté la 0,857% ulterior majorérii de capital, in ipoteza nesubsc' ema"'-c'tTc":ha:ulu: in
cauzd si a exercitarii dreptului de preferinta de catre toti ceilalti actionari indreptatiti. \

Estimdri ale costului total af emisiunii si ale costurile percepute de la investitor de citre emitent
Emitentu! nu percepe in mod direct cheltuieli Investitorilor in Oferta.
Cheltuielile aferente ofertei, care vor fi suportate de Emitent din alte surse decat fondurile atrase in Ofert3, sunt:
1. Comisionul Intermediarului Ofertei, in conformitate cu contractul intre parti;
2. Cota perceputa de ASF calculata ca procent de 0,1% din valoarea sumelor efectiv subscrise in mod valid in oferta.
3. Taxa ASF de eliberare a certificatului de valori mobiliare pentru actiunile nou-emise (cf. Anexa 3 - 2.17 / Regulamentul ASF nr.
16/2014 privind veniturile Autoritatii) — 500 lei;
4, Taxe |laRegistrul Comertului de inregistrare a majorarii de capital social estimate la 2.000 lei;
5. Taxe inregistrare instrumente la Depozitarul Central, estimate la 1.000 lei
Alte cheltuieli incidente operatiunii — estimate la 1.000 lei

D.2. Cine este Ofertantul?
Ofertantul valorilor mobiliare este acelasi cu Emitentul acestora, societatea VRANCART 5.A.

D.3. De ce a fost elaborat acest prospect?

Acest Prospect prezinta Oferta de 171.947.258 actiuni nou emise ale VRANCART S.A. aferentd operatiunii de majorare de capital
sociale prin aport in numerar, cu acordarea de drepturi de preferintd potrivit hotdrdrii AGEA nr. 1/27.04.2021, in conformitate cu
dispozitiile art. 173 din Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd cu modificarile
si completdrile ulterioare.

Valoarea totald a fondurilor pe care Emitentul le poate atrage in urma deruldrii Ofertei este de cel mult 17.194.725,80 lei in cazul
subscrierii tuturor actiunilor oferite la pretul din Etapa |. Aportul in numerar aferent exercit3rii drepturilor de preferintd va fi utilizat
pentru rambursarea unui credit-punte Ia banca, care a fost deja angajat de Vrancart S.A. pentru majorarea de capital social (de la
1.000.000 lei la 16.600.000 lei) efectuata la societatea Vrancart Recycling S.R.L., subsidiara detinuta in proportie de 100%, operatiune
aprobatd de catre Adunarea Generala a Actionarilor Emitentului intrunitd la data de 27.04.2021.

Vrancart Recycling SRL este o societate cu capital integral romanesc, infiinatd in anul 2020 cu scopul realizérii unei investitii de tip
greenfield pentru reciclare si valorificare deseuri in Adjud, judetul Vrancea. Proiectul de investitii, care se va realiza pe platforma
Vrancart S.A. Adjud, judetul Vrancea, are o valoare totald de 82.496.000 RON si este finantat prin fonduri proprii obfine prin majorarea
de capital social, aldturi de un imprumut bancar in valoare de 29.412.254 RON si ajutorul de stat in valoare de 40.439.000 RON.
Valoarea eligibild a investitiei este de 80.878.000 RON, intensitatea ajutorului de stat pentru proiectul de investitii fiind de 50%.

Majorarea de capital a fost efectuata ca si conditie obligatorie pentru incadrarea in metodologia de proiect de ajutor de stat, ce a fost
aprobat de Ministerul Finantelor pentru societate.Proiectul castigat de Vrancart Recycling SRL are ca obiectiv general colectarea si
reciclarea deseurilor nepericuloase (in special a celor cu continut mare de materiale plastice, hartie si carton) si valorificarea deseurilor
care nu mai pot fi reciclate.

Excedentul de numerar in raport cu destinatia precizatd mai sus, in valoare de péni la 1.594.725,8 lei va fi utilizat de citre Vrancart
S.A. pentru finantarea capitalului de lucru necesar sustinerii fluxului operational curent.

Oferta nu face obiectul vreunui acord privind un angajament ferm de subscriere. Emitentul si Intermediarul nu au identificat potentiale
conflicte de interese cu privire la Oferta sau care sd influenteze semnificativ derularea acesteia.
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PARTEA I. INFORMATII PRIVIND EMITENTUL VALORILOR MOBILIARE OBIECT AL OFERTEI
{cf. Anexei nr. 3 din Regulamentul delegat UE nr. 980/2019 cu modificarile si completarile ulterioare)

SECTIUNEA 1 | PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTIH!, RAPOARTE ALE EXPERTILOR Sl
APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

Punctul 1.1 | Informatiile care au stat la baza elaborarii prezentului Prospect referitoare la Emitent si activitatea sa sunt

Persocane furnizate de citre VRANCART S.A., persoand juridicd romand, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina

responsabife Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculat3 la Oficiul Registrului Comertului de pe 1&nga Tribunalul Vrancea
sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare RO1454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720,
adresd de e-mail vrancart@vrancart.ro , pagind de internet www.vrancart.ro (,Emitentul”).
Intermediarul Ofertei este SSIF Goldring 5.A., companie cu sediul in Tirgu Mures, Str. Tudor Vladimirescu nr.
56A, jud. Mures, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. 126-440/19.04.1958, Cod Unic de
inregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin decizia nr. 2734[98@§%§Q3, nr. atestat:
372/29.05.20086, inscrisd in Registrul CNVM/ASF cu nr. PIRO15SIF/260045, telefon/fax 0265 269@5 / 0365 455
254, e-mail goldring@goldring.ro , site web www.goldring.ro (“Intermediarul”),/. i N\
Persoanele responsabile pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect: | h )
- din partea Emitentului: domnul IONEL CIUCIOI — Presedinte CA si Director General; \ / -
-din partea Intermediarului: domnul Virgil Zahan — Director General.

Punctul 1.2 o declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de inregistrare din care sa reias@ cd informatiile

i | incluse in documentul de inregistrare sunt, dupd cunostintele lor, conforme cu regdlitatea si cd documentul de

Beclarniitale inregistrare nu contine omisiuni susceptibile sii if afecteze semnificatia

persoaneior 9 f . = b

responsabile Reprezentantul Emitentului declard ca, dupéd luarea tuturor mdsurilor rezonabile in acest sens, informatiile
referitoare la Emitent incluse in prezentul Prospect sunt, dup2 cunostintele sale, conforme cu realitatea si nu
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ cantinutul acestuia.
Reprezentantul Intermediarului declard c&, dupd luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile
referitoare la Ofertd incluse in prezentul Prospect sunt, dupd cunostinfele sale, conforme cu realitatea i nu
contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia.

Punctul 1.3 " In cazul in care Prospectul contine o declaratie sau un raport atribuite unei persoane care actioneaza in

Declaratii / calitate de expert, se indica detaliile persoanei in cauza. Daca decloratia sau roportul a fost intocmit la cererea

e ol emitentului, se precizeaza ca respectiva declaratie sou respectivul raport o fost inclus in Prospect cu

PO A consimtamantul persoane care a autorizat continutul respectivei parti din prospect.

expertilor
Nu este cazul.

Punctul 1.4 ' In cazul in care informatiile provin de la o terto parte, se furnizeaza o confirmare a faptului ca informatiile in {; H

informatit din couza au fost reproduse cu acuratete si ca, dupd cunostintele emitentului si in masura in care acesta poate sa

sursetere confirme avand in vedere datele publicote de terta parte in couza, nu au fost omise fapte core ar face co
informatiile reproduse sa fie incorecte sau sa induca in eroare. Se mentioneazo, de asemenea, sursa (sursele)
informatiilor in couza.
Nu este cazul, in afara rapoartelor de audit asupra situatiilor financiare istorice.

Punctul 1.5 ' Persoanele responsabile declara ca acest_prospecﬁ fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara in

Declaratle ca;’theE de autor[‘tate cpmpetenté in temeiul Regulamentului UE nr. 1129/2017, prin decizia nr

Autoritatea de Supraveghere Financiara aprobd acest prospect doar din punctul de vedere al indeplinirii
standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de Regulamentul UE nr. 1129/2017.
Aceasta aprobare nu este consideratd drept o aprobare a emitentului care face obiectul acestui prospect.
Prospectul a fost elaborat ca parte a unui prospect simplificat in conformitate cu articolul nr. 14 din
Regulamentul UE nr. 1129/2017.
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SECTIUNEA 2

AUDITORI STATUTARI

Punctul 2.1

SE ql UNEA 3
Punctul 3.1

Numele auditorilor emitentului pentru perioada vizatd de informatiile financiare istorice (impreund cu
apartenenta lor la un organism profesional).

Auditorul financiar al Emitentului este societatea BDO Audit SRL. Cu sediul social in Bucuresti Str. Invingatorilor,
nr. 24, sector 3,, Romania, inregistrat in registrul Public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit
cu nr. FA18, cod unic de inregistrare: RO6546223, telefon +40-21-319 9476, auditor /Cdi’ﬁan Hiescu, inregistrat
n Registrul Public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1530:'‘Acesta a au&i’tat‘situa;iile
financiare pentru exercigiile financiare incheiate [a 31.12.2019 si 31.12.2020. $FET DN

| FACTORI DE RISC —

' Investitia in actiunile VRANCART S.A. implica un nivel de risc a cdrui evaluare presixpune o] analizayntenta a

factorilor de risc si informatiilor cu privire la Emitent cuprinse in prezentul Prospect. Factorii de risc constau in
acele elemente, situatii sau conditii interne sau externe care pot afecta, prin natura lor, rezultatele asteptate
asociate activitatii antreprenaoriale sau investitionale. Astfel, oricare dintre factorii prezentati mai jos ar putea
avea un impact negativ mai mult sau mai putin important asupra activitatii, situatiei financiare sau rezultatelor
Emitentului, respectiv asupra pretului de tranzactionare si lichiditatii actiunilor sale, care ar putea determina
pierderea partiala sau totala a investitiei de catre potentiatlii investitori. Enumerarea factorilor de risc din
aceasta sectiune nu este exhasutiva, fiind posibil ca si alte elemente, care fie nu sunt cunoscute persoanelor
responsabile pentru informatiile din acest Prospect, fie sunt considerate irelevante la momentul actual, sa poata
avea consecinte asupra investitiei in actiuni.

Investitorii trebuie sa intreprinda diligentele necesare in vederea unei evaluari proprii asupra oportunitatii
investitiei, in raport cu nevoile, asteptarile, disponibilitatile banesti si obiectivele investitionale proprii.

Politicile Societdtii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat s3 asigure identificarea si analiza riscurilor
cu care se confruntd Societatea, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si monitorizarea riscurilor
si a respectdrii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului sunt revizuite in mod regulat
pentru a reflecta modificarile survenite in conditiile de piata si in activitaile Societatii. Societatea, prin
standardele 5i procedurile sale de instruire si conducere isi propune s dezvolte un mediu de control ordonat si
constructiv, in cadrul caruia tofi angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

3.1.1 Riscuri specifice Emitentului

Riscul de credit este riscul ca Societatea s3 suporte o pierdere financiard ca urmare a neindeplinirii obligatiilor
contractuale de catre un client iar acest risc rezulta in principal din creantele comerciale ale Societatii.

Valoarea contabild a activelor financiare reprezintd expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea maxima la
riscul de credit a fost:

Valoarea contabila 31dec. 2020 31 dec. 2015
{sume exprimate in lei)

Creante comerclale si alte creante 65.652.312 65.609.350
Numerar §i echivalente de numerar 4.332.741 2.145.202
Total 69.985.053 67.758.552

Sursa: Emitentul

Expunerea Societdtii Ja riscul de credit este influentatd in principal de caracteristicile individuale ale fiecrui
client. Conducerea a stabilit o politicd de credit conform céreia fiecare nou client este analizat individual din
punct de vedere al bonitatii inainte de a i se oferi conditiile standard de plata si de livrare ale Societdtii. Pentru
fiecare client in parte sunt stabilite limite de achizitii. Clientii care nuindeplinesc conditiile stabilite de Societate
pot efectua tranzactii cu aceasta numai cu plata in avans. Societatea nu solicitd garantii reale pentru creantele
comerciale si alte creante.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a intampina dificultati in indeplinirea obligatiilor asociate datoriilor
financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Societatii in
administrarea lichiditatii constd in asigurarea, pe cdt de mult posibil, cd va dispune mereu de lichiditai
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T suf-ic_Ier;teEntw a-si achita obligatiilegd_énte._atét in con?iiﬁi normale cat 5i in conditii?e stres, firda supo&a
pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Societatii.

31 Decembrie 2020 Valoare Fluxuri de Mai 1-5ani peste 5
(sume exprimate in lei) contahiia numerar putin de 1
] : contractuale an

imprumuturi bancare 93.939.741 101.385. 530 53.615. 503 46.666.461 | 1.103.566 |
Datorii [easing_ _ 14.536.995 g 14.658. 402 6.149. 713 8.508.689 .
Datorii comerciale si | 38.207.610 | 38.207.610  37.107. 933 1.099.677 -
alte datoril _ 2L,

Total 146.684.346 154.251.542 | 96.873.149 56.274.826 1.103.566

Sursa: Emitentul

| Riscul de piatd este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar;brata dﬁu{a pretul

instrumentelor de capitaluri proprii, s3 afecteze veniturile Societdtii sau valoarea nstrumentelcr fihanciare
detinute. Obiectivul gestiondrii riscului de piata este acela de a2 gestiona si controla Ja'ipunerlle la nscul EI plata
in cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza rentabilitatea !nvestltlm _ 2

Risc valutar v

4

Societatea este expus3 riscului valutar datorita vinzrilor, achizitiilor si altor imprumuturi care sunt exprimate
intr-o altd valutd decat cea functionald, in primul rand euro, dar si dolari americani.

Riscul aferent impozitdrii. Sistemul fiscal din Roménia este in curs de consolidare si in continud schimbare,
putand exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da nastere la
impozite, taxe si penalitti suplimentare. in cazul in care autoritatile statului descopera incélciri ale prevederilor
legale din Roménia, acestea pot determina dupd caz: confiscarea sumelor in cauzd, impunerea obligatiilor
fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intdrziere {aplicate la sumele de platd
efectivramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate dininc3lcari ale prevederilor legale pot ajunge la sume
importante de platit catre Stat. Guvernul Romdniei detine un numdr important de agentii autorizate s3
efectueze controlul societatilor care opereazd pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor
fiscale din alte tari 5i pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar 5i alte aspecte legale si de reglementare care
prezint3 interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea s3 fie supusa controalelor fiscale pe mésura
emiterii unor noi reglementdri fiscale. Sumele declarate Statului pentru taxe si impozite rdmdn deschise
auditului fiscal timp de cinci ani. Toate sumele datorate Statului pentru taxe si impozite au fost platite sau
inregistrate la data bilantului. Societatea considera cd §i-a achitat la timp si in totalitate toate taxele, impozitele,
penalitatile si dobanzile penalizatoare, in masura Tn care a fost cazul.

Pretul de tronsfer. in conformitate cu legislatia fiscald relevanta, evaluarea fiscald a unei tranzactii realizate cu
partile afiliate are la baza conceptul de pref de piatd aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concept,
preturile de transfer trebuie sa fie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre
entitdti intre care nu existd o relatie de afiliere si care actioneaza independent, pe baza ,conditiilor normate de
piatd”. Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de citre autoritatile fiscale,
pentru a determina dacd respectivele preturi respecta principiul ,conditillor normale de piatd” si ca baza
impozabila a contribuabilului roman nu este distorsionata.

Mediul de afaceri. Procesul de reevaluare a riscului desfasurat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare
internationale a afectat semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Romania, si a
condus la aparitia unei incertitudini crescinde cu privire la dezvoltarea economicd viitoare. Pierderile
semnificative suferite pe piata financiard internationala ar putea afecta capacitatea Societatii de a obtine noi
imprumuturi si de a refinanta imprumuturile pe care le are deja la termenii si conditiile aferente tranzactiilor

- anterioare.

Debitorii Societatii pot fi, de asemenea, afectati de situatia de lichiditate scazutd, care ar putea afecta
capacitatea acestora de a rambursa datoriile scadente. Deteriorarea conditiilor financiare in care debitorii isi
desfagsoara activitatea ar putea avea, de asemenea, un impact asupra gestiondrii previziunilor fluxurilor de
numerar si asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si nefinanciare. in masura in care informatiite au fost
disponibile, conducerea a inclus estimari revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de depreciere.
Temerile ¢ deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui in viitor la diminuarea increderii au determinat

_ realizarea unor eforturi comune din partea guvernelor si bancilor centrale de adoptare a unor mésuri care sa
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SECTIUNEA 4
Punctul 4.1

Denumirea
Emitentuiui

contracareze cercul vicios al cresterii aversiunii fatd de risc si 53 ajute la minimizarea efectelor crizei financiare
si, in cele din urma, la reinstaurarea functionarii in conditii normale a pietei. Conducerea nu poate previziona
toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului financiar din Romania gi, in consecintd, ce efecte
ar avea asupra acestor situatii financiare, dac ar fi cazul. Conducerea nu poate estima in mod credibil efectele
asupra situatiilor financiare ale Societdtii a oricarei scideri viitoare a lichiditd{ii pietelor financiare, devalorizarii
activelor financiare influentate de slaba lichiditate a pietei creditului si cresterii volatilitdtii monedei si pietelor
actiunilor. Conducerea considera ¢d ia toate masurile necesare pentru a spfjjmwitatea si cresterea
afacerilor Societdtii, in conditiile actuale, prin: '

— monitorizarea in mod constant a lichiditatii; ‘

- realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea netd;
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— monitorizarea fluxurilor de intrare si de iesire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor astipra debitorilor, a
accesului limitat |a finantare si cresterea afacerilor in Romania.

3.1.2. Riscurile sistemice privind emitentul sunt cele provocate de evolutia evenimentelor politice si economice
care influenteaza in mod obiectiv, intr-un sens sau altul, intreg sistemul economic al unei unitati geo-politice.
Riscul sistemic este nediferentiat si nu poate fi prevenit.

Riscul de tard surprinde susceptibiliatea ca la nivelul statulul de rezidentd al Emitentului $d survina dificultdtiin
onorarea angajamentelor financiare, afectadnd toate instrumentele financiare interne, cit si unele instrumente
externe, Impactul acestui risc are caracter general, generdnd efecte echidistante pentru toate sectoarele si
domeniile de activitate. in contextul actual intern caracterizat de instabilitate politica si economici, de evolugii
economice §i sociale divergente, precum si in contextul international marcat de dinamica neuniformd si
imprevizibil3 a factorilor si proceselor pe scena geopoliticd regionald si giobald, de interdependente multiple si
strans corelate la scar3 globald pe plan economic si financiar, evaluarea riscului de tard reprezintd o provocare
pentru specialisti s5i investitori. Conform ultimelor clasificiri, Romania este incadrata in categoria de risc
moderat cu perspective stabile (Baa3) potrivit Moody's, la 18.10.2021, in timp ce Stadard&Poor's pastreaza
Romadnia Tn categoria BBB- {aprilie 2021) cu perspective stabile, ce reflectd capacitate adecvaté de indeplinire a
angajamentelor vulnerabild insd la conditii economice adverse sau schimbdri importante la nivel de
circumstante. Potrivit clasificdrii Fitch, la 22 octombrie 2021, Romdnia are asociat un rating de BBB-, cu
perspective negative mai ales pe fondul evolutiilor recente pe plan politic, al incertitudinilor privind capacitatea
de implementare a politicilor pentru dezechilibrele structurale pe termen mediu $i impactul riscurilor asociate
cu pandemia i sectorul energetic asupra finantelor publice.

Conformarea la cadrul legisiativ si modificéri ale cadrului legislativ

Emitentul se afld sub incidenta cadrului legislativ din Romania si depune toate eforturile pentru a respecta
cadrul de reglementare aplicabil. Modificarile multiple aduse la nivelu! legislativ si normativ pe plan contabil,
fiscal 5i al resursei umane etc. pot afecta activitatea Emitentului.

Riscul de inflatie si riscul de rotd a dobdnzii afecteazd costul de oportunitate.

Rata inflatiet poate fluctua si, in consecintd, operatiunile, conditiile financiare s rezultatele Emitentului pot fi
afectate. De asemenea, investitorii tfrebuie sa tind seama de impactul acestor riscuri asupra rezuitatelor reale
ale emitentului si asupra profitului real al investitiei,

INFORMATII DESPRE EMITENT
VRANCART 5.A.
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SECTIUNEA 5

Punctu! 5.1
Activitoti
principale

| VRANCART S.A,, persoand juridicd romand, cu sediul social in Mun.‘Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17; Jud.

Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine
139/239/1991, cod unic de inregistrare RO1454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720, adres3 de e-mail
vrancari@vrancart.ro, este constituita si functioneaza in temeiul legislatiei romane.

Societatea are puncte de lucru deschise in localititile: Mun. Adjud, Mun. Bucuresti, Or. Calimanesti {jud.
Vilcea), Com. Ungheni {jud. Mures), Mun. lasi, Mun. Focsani, Mun. Baciu, Mun.Ploiesti, Mun. Botosani, Mun.
Sibiu, Mun. Constanta, Mun. Arad, Mun. Brasov, Mun. Pitesti, Mun. Timisoara, Mun. Rdmnicu Vilcea, Loc. Tautji
de Sus (Jud. Maramures), Mun. Cluj-Napoca, Mun. Piatra Neamt, Mun. Targu Mures, Mun. Briita, Or.
Pantelimon (jud, ilfov), Com. Santana de Mures {jud. Mures), Com. Malu Mare (Jud. Dolj} si Com. Chiajna {jud.
Itfov).

Pagina de internet www.vrancart.ro , Emitentul declard ca informatiile de pe pagina de internet a societatii nu
fac parte din prospect, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in prospect.

' PREZENTARE GENERALA A ACTIVITATILOR

" Obiectul 'p'n'ncipal de activitate al ,VRANCART" este produceréa si comerciali;;réa'ﬁi’n'l—él‘ga_(elhor produse (cod
i BA
-

CAEN 1721): / A
O carton ondulat tip Il, IIl, V, carton ondulat cu microondule, (£ e
O ambalaje din carton ondulat,
O  Hhartii pentru fabricarea cartonului ondulat,
O hartii igienico-sanitare in diverse sartimente. £/

De asemenea, prin intermediul retelel de colectare, societatea Isi colecteaza materia prima (deseu de hartie si

carton), precum si alte deseuri reciclabile care sunt valorificate catre alti parteneri.

Pe ldngd activitdtile enumerate mai sus, Emitentul desfasoara si activitafi de sustinere a activitatilor de baz3

| {activitati suport): productie de utilitati (apd industriald, apd tratata pentru cazane termice, abur tehnologic,

; i Fabrica de hartii igienico-sanitare

epurare ape uzate), intrefinere mecanica si electrica, transporturi {in interiorul firmei i citre clienti) 5i altele.

Activitdtile productiei de baza a Sccietdtii sunt organizate in trei linii de afaceri distincte gestionate pe hazi de
bugete proprii, parti componente ale bugetului general al companiei, care realizeaza produse pentru trei piete
distincte, respectiv:

O prata hartilor pentru fabricarea cartonului ondulat;
O piata cartonului ondulat si ambalajelor din carton ondulat;
O piata hartiilor igienico-sanitare.

Evolutia productiilor societatii pe linii de afaceri este prezentata in tabelul de mai jos:

Linii de afaceri

‘ Fabrica de hértie pentru carton 75.592 |  88.941 91.061 |

60.292 | 62563 62231

I Fabrica de carton ondulat si ambalaje
' 17.016 | 18131 16.709
TSR 4 - L — J

|
-]

Sursa: Emitentul
Ponderea fiecdrei categorii de produse in totalul cifrei de afaceri ale societatii in ultimii 3 ani este redat3 in
tabelul de mai jos:

Linii de afaceri um 2020 2019 2018
Fabrica de hartie pentru carton % 12% 11% 16%
Fabrica de carton ondulat si ambalaje % 66% 65% 63%
Fabrica de hartii igienico-sanitare % 15% 18% 16%
Alteactivitai % 1% &% 5%

Sursa; Emitentut

20

)



Punctul 5.2
Investitiile

Principala materie primd a fabricilor de hartii este maculatura. Aceasta este achizitionata?irﬁntéfhediul
centrelor de colectare proprii sau direct de la generatori.

In ianuarie 2017 a fost achizifionata societatea Rom Paper SRL, Brasov (Filiala 1). Contractul de achizitie a

prevazut achizitia in trei transe respectiv 70% (ianuarie 2017}, 15% (iunie 2017 ,siﬁ;ﬁa‘y;ls% {(iunie 2018}.

Contractul de achizitie a fost finalizat, astfel ca la data de 31 decembrie 2020 Vrancart detine“100% din partile

sociale. Activitatea principala a societdtii o reprezinta productia si comercializ{area de produse dir'rt\ rtii igienico-
' sanitare, L

Vrancart Recycling SRL (Filiala 2) a fost infiintats in anul 2020, in luna august, si este o firmd privati cu capital

| romdnesc, cu asociat unic. Activitatea principala a acestei filiale este tratarea i eliminarea deseurilor
nepericuloase. Firma este la inceput de activitate si are un numar de 9 angajati la 31 decembrie 2020. Vrancart
detine 100% din capitalul social al filialei la 31 decembrie 2020.

Ecorep Group SA (Filiala 3] a fost infiintata in anul 2020, in luna noiembrie, si este o firma privata cu capital

romanesc. Activitatea principala a acestei filiale este prestarea de servicii referitoare la implementarea

obligatiilor privind rdspunderea extinsa a producatorului pentru tintele de mediu. Firma este [a inceput de
| activitate si este in curs de autorizare la Ministerul Mediului. Vrancart detine 99,6% din partile sociale la 31
| decembrie 2020.

Evolutia productiei la nivel consolidat in ultimii 3 ani este prezentata in tabelul de mai jos:

Linit de afaceri

Hartie pentru carton o 75592 | 88.941 | 91.061
Carton ondulat si ambalaje e 60292 62563 | 64.885
Hartii igienico-sanitare e | 27.75 25.658 | 23.683

Sursa: Emitentul

Ponderea fiecirei categorii de produse in totalul cifrei de afaceri ale Grupului in ultimii 3 ani este redatd in
tabelul de mai jos:

Linii de afaceri UM 2020 2019 2018

Hartie pentru carton % 12% 11% 13%
Carton ondulat si ambalaje % 66% 65% 52%
Hartii igienico-sanitare % 15% 18% 32%
Alte activitati % 7% 6% 3%

Sursa: Emitentul

Descrierea oricdrei modificdri semnificative care afecteazd operatiunile si principalele activitdti ale emitentufui
de la sfarsitul pericadei vizate de ultimele situatii financiare auditate si publicate

Nu este cazul.

| Odescrierea investitiilor semnificative ale emitentului realizate de la data ultimelor situatii financiare publicate,
aflate in curs sifsou pentru care au fost dejo asumate angajamente ferme, impreund cu sursa anticipotd de
fonduri.

Planul de investitii aprobat prin hotdrarea AGOA intrunitd la data de 27.04.2021, vizeazd urmétoarele alocari
de fonduri pentru anul in curs:
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SECTIUNEAG

Nr. DENUMIRE INVESTITIE ANUL 2021
Crt (mii Euro)
INVETITH IN FILIALE :

Majorare de capital Vrancart Recycling 3.183,67
_INVESTITII iN ECHIPAMENTE

1.  Linia de business: Carton Ondulat

‘  Sectia de productie ambalaje din carton ondulat ! : 1.150
2. | Linia de business: Hartie pentru Carton Ondulat

_ Achizitie echipamente masin de hartie pentru carton ondulat 750

3.  Linia de business: Hartii Igienico-Sanitare _
Achizitie echi amente modernizare maind de hartie igienic 1.350

4. Alte investitii .
Diverse investitii de valoarea unitard mica, neprevazute 500
TOTAL 6.933,67

Sursa: Emitentul

Valoarea investitiilor realizate de Societate in primele sase luni ale anului 2021 a fost de 13.141.832 leij, fata de
| valoarea de 4.609.305 lei din semestrul | al anului precedent. Investigiile semnificative au constat in modernizéri

si dotdri la masina de fabricat carton ondulat de la Calimidnesti, utilaje de converting carton ondulat,
modernizdri la magina de fabricat hartii igienico-sanitare de la Piatra Neamt si dotéri in centrele de colectare-

| reciclare.

Societatea va continua s3 implementeze proiectele de investitii aferente anului 2021;-proiecte care au fost

| aprobate de catre Adunarea Generald a Actionarilor din luna aprilie 2021, sursd& de flnan f ind atat surse
| proprii, cat si surse atrase {credite bancare pentru investitii). /15

Tn primul semestru al anului 2021, Societatea a contractat un credit punte p#termen scurt pentru investitii ce
va fi rambursat pe parcursul celui de al doilea semestru. AT &

| Societatea se asteaptd ca investitiile realizate in primul semestru sd impacteze favorabil situaﬁ’a financiard a

Societdtii pe termen mediu si lung.

| La nivel de Grup, cheltuielile investitionale realizate in primele sase luni ale anului 2021 au fost de 15.220.432

lei, fatd de valoarea de 5.797.878 lei din semestrul | 2l anului precendent. Principalele investitii au vizat
modernizari la masina de fabricat hartie pentru carton ondulat, utilaje in converting carton ondulat si converting

| hartie tissue, modernizari la masina de fabricat hartii igienico-sanitare si dotari in centrele de colectare
| maculatura. Grupul va continua sa implementeze proiectele de investitii aferente anului 2021, proiecte care

au fost aprobate de cdtre Adunarea Generald a Actionarilor din luna aprilie 2021, sursele de finantare fiind atat
surse proprii, cat §i surse atrase (credite bancare pentru investitii).

Adunarea Generald a Actionarilor intrunitd la data de 27.04.2021 a aprobat efectuarea de citre VRANCART S.A,,

| in calitatea sa de asociat unic al VRANCART RECYCLING S.R.L. {persoan juridicd romand, cu sediul social in

municipiul Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea, inmatriculatd la Oficiul Registrului
Comertului de pe lang3 Tribunalul Vrancea sub nr. }39/570/2020, Cod Unic de Tnregistrare 42972640) a unei
majordri a capitalului social al acestei societdti, cu suma de 15.600.000 lei, prin aport integral in numerar,

| respectiv de la 1.000.000 lei {actualul capltal socnall la 16.600.000 lei.

| INFORMATII PRIVIND TENDINTELE

O descriere a (c} prmapale!or tendinte care ou afectot pmduc:m, vanzarile si stocun!e, costurile si pretunle de
vanzare, a (b} oricorei modificari semnificative a performanei financiare, de lo sfarsitul ultimului exercitiu

| financiar incheiat 5i pdnd la data intocmirii Prospectului si, respectiv, a (c) oricarei tendinte, incertitudini, cerinte,
| angajoment sau eveniment cunoscut(e) care prezinta o probabilitote rezonabilo de a afecta semnificativ
| perspectivele emitentului, cel putin pentru exercitiul financiar in curs.

i La sfarsitul primului semestru al anului curent, principalele tendinte evidenfiazi urmitoarele aspecte la nivel
| de societate:
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Activele imobilizate ale Societatii au crescut cu 5% ca urmare a majorarii detinerii participatiei in t"(ﬂ_;la Vrancart
Recycling SRL cu suma de 15.600.000 lei 4

Valoarea activelor circulante ale Societatii a crescut cu aproximativ 10% la data de 30 iunie 2021 fatd de
inceputul anului in principal ca urmare a cresterii stocurilor cu 15%, precum si a creantelor comerciale cu 13%
generate de un volum de activitate superior.

Creantele comerciale au crescut in primele sase luni ale anului 2021 fatd de inceputul anului cu 8.217.405 lei,
ca urmare a cresterii volumului vanzérilor in contextul imbun3tatirii numarului mediu de zile de incasare.

Datoriile totale inregistrate la 30 junie 2021 sunt in valoare de 230.761.828 lei, in crestere cu 14% faid de
valoarea inregistrata la 01 ianuarie 2021, in principal ca urmare a finantarii capitalului de lucru, prin apelarea la

 liniile de credit pe termen scurt, dar si a constituirii datoriei cu dividendele de plata conform hotararii AGA din
- luna aprilie 2021.

Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2021 este 230.273.061 lei, fird modificari semnificative fatd de
inceputul anului. Rezervele s-au mentinut la un nivel relativ constant fata de inceputul anului, capitalul social
rdmanand neschimbat.

Evolutia Societatii in primul semestru al anului 2021 a fost influentata de majorarea preturilor materiilor prime
si a tarifelor la utilitati generate de trendurile din piata internationala si care s-au regasit si pe piata locala,
precum si a cheltuielilor cu salariile si serviciilor prestate de terti. Rezultatele obtinute in aceasta perioada, ce
se reflecta intr-o profitabilitate superioara si a unor indicatori financiari buni, confirma rezilienta Societatii la
schimbarile adverse din piata.

Veniturile totale ale Societatii in primele sase luni ale anului 2021 inregistreazd o valoare de 169.358.442 lei, in
crestere cu 27% fata de aceeasi perioada a anului trecut, datorita cresterii productie obtinute 5i a vanzarilor.
Cheltuielile totale aferente perioadei au fost in suma de 159.164.891 lei, in crestere cu 24% fata de aceeasi
perioada a anului precedent, costul materiilor prime inregistrand, insd, o crestere cu 46% urmare a impactului
preturilor aflate pe un trend ascendent.

Profitul operational al Societatii a avut o crestere de 115% ca urmare a efectelor enumerate anterior, iar profitul
net a inregistrat o crestere procentuala in acelasi ritm cu profitul brut in pericada primelor sase luni ale anului
2021 comparativ cu aceeasi perioada de raportare a anului anterior, insd se situeazd la 76% fata de estimarile
din Bugetul de Venituri si Cheltuieli.

La nivel consolidat, totalul veniturilor in perioada analizaté a fost de 202.872.406 lei, in crestere cu 23% fata de
aceeasi perioads a anului trecut, datorita cresterii productie obtinute si a vanzarilor. Cheltuielile totale aferente
perioadei au fost in suma de 193.688.018 lei, in crestere cu 21% fatd de aceeasi perioada a anului precedent,
costul materiilor prime inregistrand, insa, o crestere cu 43% urmare a impactului preturilor aflate pe un trend
ascendent. Profitul net al perioadei a fost de 8.781.813 lei a depasit cu 97% valoarea inregistrata in semestrul |
al anului precedent. Aceste rezultate sunt in corelatie cu asteptarile si estimarile managementului.

In anul 2021, Emitentul va continua procesul de dezvoltare prin realizarea unor investi{ii de anvergura care vor
duce la eficientizarea si cresterea capacitatii de productie precum si la diversificarea portofoliului de produse.
Desi realizarea acestora va presupune eforturi investitionale semnificative precum si intreruperi ale fluxului de

- productie (pentru inlocuirea / modernizarea echipamentelor}, Emitentul se asteaptd ca rezultatele sale si fie la
' acelasi nivel cu anul precedent.

Denumirea indicaterului UM 30 iunie 2021 3o funie2020 30iunie2021  30iunie 2020
(individual) (individual) (consolidat)
Lichiditatea generala . Rap | 0,95 1,15 1,03 1,13
Lichiditatea imediata . Rap | 0,58 | o7 . 0,65 0,66
Rotatia stocurilor Rot/an | 7 6 6,8 6,7
Recuperareacreantelor  zie | 81 | 86 73 7
Rambursarea datoriilor | Tle | 34 27 L 33
Rentabilitatea exploatarii R S . .59 .55 4,3
Rata profitului brut x 6,1 35 45 2,4

Sursa: Emitentul
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SECTIUNEA 7
Punctul 7.1

Previziuni privind

profitul

=) IOy
Lichiditatea generala si imediata au inregistrat o usoara scadere la 30 iunie 2021 comparativ cu 30 iunie 2020,
datorita unui credit punte pe termen scurt ce urmeaza a fi rambursat pe parcusul semestrului al Il - lea.

Durata de recuperare a creantelor s-a imbunatatit, in acelasi timp a crescut si numarul de zile de credit obtinut
de la furnizori, ceea ce a contribuit 1a un cash conversion cycle imbunatatit.

Rentabilitatea activitatii de exploatare, precum si rata profitului brut au prezentat valori superioare la 30 iunie
2021 comparativ cu aceeasi pericada a anului precedent, urmare a cresterii volumului productiei obtinute sia

. livrarilor de produse finite.

' Managementul Societatii aprecieaza ca pozitive rezultatele obtinute la 30 iunie 2021, acestea fiind superioare

anului precedent, dar afectate de evolutiile negative ale preturilor si tarifelor, in crestere, la materiile prime si
utilitati. Mecanismele si parghiile de control implementate asigura pastrarea echilibrului financiar al companiei,
iar strategia de dezvoltare a companiei este corelata si adaptata cerintelor pietei si nevoilor de dezvoltare ale
companiei.

Tn contextul situatiei generate de virusul COVID-19, Emitentul a realizat propria evaluare cu privire la efectele

. pe care aceasta le poate avea asupra activitafii desfasurate, analizdnd incertitudinile si riscurile la care este
expusd Societatea in perioada urmatoare. Ariile majore care au fost analizate si asupra carora s-au luat masuri

in vederea reducerii impactulut asupra deruldrii activitatii Societatii au fost: angajati, analiza cererii de produse
si servicii, contracte de onorat, aprovizionare, angajamente financiare, efectul masurilor fiscale anuntate sau
preconizate si evaluarea castigurilor viitoare.

in cursul anului 2019, Universitatea tehnica “Gheorghe Asachi® din lasi a depus un proiect pentru finantare in

. cadrul Programului: PN-II-CERC-CO-PED-2016 cu titlul ,Novel materials with optical properties for anti-
| counterfeiting paper” (OptiPaper). Obiectivul proiectului consta in realizarea unor hartii pentru fabricarea

banilor, astfel incat sa nu fie posibila falsificarea acestora si se va derula pe o perioada de 2 ani. Proiectul a fost
aprobat Tn luna noiembrie 2020, pericada de implementare fiind 2020-2022. Valoarea proiectului se ridica la

| suma de 600.000 lei, cu finantare de la bugetul de stat.

'

PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL
Estimarile conducerii Emitentului privind rezultatele financiare viitoare au fost prezentate si votate in cadrul
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor intrunita la data de 27.04.2021.

Bugetul de Venituri si Cheltuieli construit pentru anul 2021 si votat in Adunarea Generala a Actionarilor este
prezentat mai jos:

INDICATOR BVC 2021
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel}

Venituri din cifra de afaceri, din care:

Venituri din vanzari marfuri _ 7.729.455
Alte venituri o 2.500.000
Variatia stocurilor de produse finite 5i productia in curs de execute (3.500.000)
Cheltuieli cu materiile prime $i materialele consumabile {147.813.353)
Cheltuieli privind marfurile (5.512.293)
Cheltuieli cu servicille prestate de terti (25.500.730)
Cheltuieli cu personalul (64.778.528) |
Cheltuieli cu amortizarea Si deprecierea imobilizarilor (34.021.249)
Alte cheltuieli (9.723.756)
Profit operational 29.963.961
Cheltuieli financiare (6.335.490)
Profit inainte de impozitare 23.628.471
Impozitul pe profit (3.307.986)
Profit aferent anului 20.320.485 |

Sursa: Emitentul
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Punctul 7.2

Nol previziuni
privind profitul

Punctul 7.3

Declaratie privind
prognozele

SECTIUNEA 8

Punctul 8.1.

| Tn contextul evolutiei pdnd in prezent, conducerea estimeazi pani la finele anului 2021 o cifrd de afaceri, la

nivel individual, de 318,3 mil. Lei, in crestere cu 11%, pe fondul intensificarii activitdtii de desfacere, respectiv
un rezultat net pozitiv de 20,3 mil. lei, cu 9,64% peste nivelul inregistrat la finele anului 2020.

Nu este cazul.

O declaratie conform ciireia previziunea sou estimarea privind profitul o fost eloboratd si pregiititii p=© bazé
care este otdt: (o) comparobilé cu informatiile financiore istorice, cét si {b) conformd cu politicile contabile ale
emitentului.

Conducerea emitentului declara ca estimarea privind profitul a fost elaborata si pregatita pe o baza care este
atat comparabila cu informatiile financiare istorice, cat si conforma cu politicile contabile ale emitentului.

ORGANELE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE Sl SUPRAVEGHERE SI CONDUCEREA
SUPERIOARA

Numele, odresa de lo locul de muncd si functia in cadrul societdlii emitente ale urmitoarelor persoane si
principalele activitdli desfasurate de ocestea in afara societdtii emitente, dacd octivitatile in couzd sunt
semnificative pentru societatea emitentd: {a) membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere;
{b} asociatii comanditati, in cazul unei societdti in comanditd pe actiuni; {c) fondatorii, in cozul unei societati
infiintate de mai putin de cinci ani; (d) orice membru al conducerii superioare al cdrui nume poate fi mentionat
pentru a dovedi cd societates emitentd dispune de pregdtirea si experiento necesord pentru conducerea
activitdtilor sole.

Societatea ,VRANCART” SA este administratd de un consiliu de administratie (CA) format din 5 membri, alesi
de Adunarea Generald a Actionarilor pentru o perioadd de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi. Consiliul de
Administratie are competente decizionale privind administrarea societatii in intervalul cuprins intre adundrile
generale, cu exceptia deciziilor pe care legea sau Actul Constitutiv al societdtii le prevdd exclusiv pentru
Adunarea Generala a Actionarilor.

Consiliul de Administratie alege dintre membrii sdi un presedinte. Presedintele indeplineste si functia de
Director General 5i conducitor efectiv al societti.

in actualul mandat al Consiliului de Administratie, ales de Adunarea Generala a Actionarilor din 27.04.2018 si
Adunarea Generala a Actionarilor din 28.04.2020, structura Consiliului de Administratie asigurd un echilibru
intre membrii executivi §i ne-executivi, raportul fiind 1/5. Alegerea memobrilor Consiliului de Administratie prin
votul actionarilor in Adunarea Generald a Actionarilor din 27.04.2018 si 28.04.2020, a avut la baz3 o procedurd
transparentd, prin aducerea |a cunostinta publicd a continutului dosarului de candidatura si a criterillor pentru
indeplinirea calitdti de administrator la o societate comerciald, Mandatul membrilor Consiliului de
Administratie este de 4 ani, conform prevederilor statutare.

Domnul Ciucioi lonel-Marian, Presedinte al Consiliului de Administratie si Director General al Emitentului de
cca. 8 ani, 5l desfisoard activitatea preponderent la sediul societdtii, str. £. Teodoroiu nr.17, Adjud, jud.
VRANCEA.

Totodatd, dl Ciucioi lonel = Marian este membru in Consiliul de Administratie al SIF BANAT — CRISANA 5.4,
precum si Presedinte al Consiliului de Administratie al ROM PAPER S.R.L., filiala Emitentului.

Domnul Dragoi Bogdan Alexandru, de profesie economist, este membru al Consiliului de Administratie si fsi
desfdsoard activitatea la societatea SIF BANAT-CRISANA S.A., Sucursala Bucuresti, din 5tr. Serghei Vasilievici
Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2. Domnul Drigoi Bogdan Alexandru detine functia de Presedinte al
Caonsiliului de administratie si Director General al societaiii SIF BANAT-CRISANA S.A., actionarul majoritar al
Emitentului.

Totodata, dl Drégoi Bogdan Alexandru este membru in Consiliul de Administratie al BIOFARM 5.A.

Domnul Mihailov Sergiu, membru al Consiliului de Administratie, isi desfisoard activitatea la societatea SIF
BANAT- CRISANA S.A., Sucursala Bucuresti, din Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, etaj 3, sector 2.
Totodata, dl Mihailov Sergiu este membru in Consiliul de Administratie al ROM PAPER S.R.L., filiala Emitentului,
detindnd si mandate in Consiliile de Administratie ale societdtilor CI-CO S.A. si Industrial Export 5.A.
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Domnul Fercu Adrian, de profesie economist, este membru al Consiliului de Administratie ,,Vrancart” din data
de 28 aprilie 2020. Adresa de |a locul de muncd: Municipiul Bacau, Str. Alexei Tolstoi, nr. 8 {birourile Grupului
Dedeman)

Domnul EL LAKIS RACHID, economist, membru al Consiliului de Administratie ,Vrancart” din data de 03 iulie
2020, in urma revocarii domnului Bilteanu Dragos George din functia de membru al Consiliului de Administratie
Vrancart prin Hotardrea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 1 din 08 ianuarie 2020 - membru
provizoriy, ulterior ales ca membru deplin prin Hotardrea Adundrii Generale Ordinare-asActioparilor nr.
7/27.04.2021 . Acesta isi desfigsoard activitatea in cadrul societétii SIF BANAT CRISANA ,Sucursala BucUrnstl. din
Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2,

Totodatd, dl EL LAKIS RACHIS este membru in Consiliul de Administratie al BIOFARM SA g

La nivelul organelor de administrare si conducere nu existd relalii de rudenie.

Conducerea executivd a Vrancart 5.A. [a 31,12.2020 a fost asiguratd de catre dl. Ciucioi lonel-Marian, 'iﬁ"i:alitate
de Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie.

Emitentul declard ¢a niciuna dintre persoanele mentionate in aceastd sectiune, punctu! 8.1, nu se incadreaza

in categoriile pentru care Regulamentul 980/2019 (Anexa 3, secfiunea 8.1) prevede prezentarea informatiilor

privind ocuparea de pozitii de conducere in alte societti in ultimii cinci ani, condamndri pentru frauda,
| proceduri de faliment, incrimindri sau sanctiuni publice oficiale.

Punctul 8.2 | La nivelul organelor de administrare, conducere si supraveghere si al conducerii supericare nu s-au identificat
| situatii de conflict de interese, nici intelegeri, acord cu actionarii principali, furnizori sau alte persoane in temeiul

Potentiale : . . " e
conflicte de carara oricare din persoanele mentionate la punctul 8.1. a fost aleasa ca membru al unui organ de administrare,
[iierasE conducere sau supraveghere sau ca membru al conducerii superioare.

Nu exista restrictiile acceptate de persoanele mentionate Iz punctul 8.1. privind cesionarea, intr-o anumita
perioada de timp, a participarilor lor la capitalul social al emitentului.

SECTIUNEAS9 | AC]'IONARII SEMN]FICATIVI

Punctul 9.1 Potrivit Registrului Actionarilor tinut de Depozitarul Central S.A., actionarii principali ai Emitentului cu detineri
Actionari cu cunoscute peste pragul de 5% din totalul drepturilor de vot fiecare, la 03.11.2021, sunt prezentati in tabelul
detineri urmator:
cunoscute de e
f:;ffufzf:c’m y 5.LF. BANAT-CRISANA S.A. loc. ARAD Jud. ARAD | 774.416.054 75,0633 %
S. PAVAL HOLDING S.R.L. loc. BACAU jud. BACAU 176.375.700 17,0959 %
alti actionari / altii 80.891.793 7,8408 %
| TOTAL - 1.031.683.547 | 100 %
Punctul 9.2. Nu exista situatii in care actionari ai emitentului sa aiba drepturi de vot diferite.
Drepturi de vot
Punctul 8.3 | Emitentul este controlat in mod direct de catre SIF Banat-Crisana S.A., care detine o participatie de 75,0633 %
din capitalul social al Emitentului. Controlul asupra Emitentului se face conform prevederilor legale si ale
Controlul asupra : . ) . ) .
Emitentului actului cor!stltutw. Strf.uctunle.ﬂ procesele de guvernantd corporativa asigurd exercitarea statutard a
controlului asupra Emitentului.
Punctul 3.4 Emitentul nu are cunostinta de existenta unor acorduri a caror aplicare poate genera, la o data ulterioara,
Acorduri privind schimbarea controlului.
schimbari viitoare
in Controluf
asupra
Emitentului
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SECTIUNEA 10, TRANZACTIILE CU PARTI AFILIATE
Punctul 10.1 Raportare acte juridice incheiate VRANCART 5.4, conform Legii or. 242017 si Regulamentulul ASF nr. 5/2018 pentru luna JANUARIE 2021

Nr. | Companis Data Durata Maturs contract/act Ohiectul Gurantll | Plsta Achigtli | Vanzard | Soldurd inlel ls dats de 31.01.2021
ot 4 adt o
Cenurmire Infilal aditional Tip Categosie Moneda | Valosre | Termen | lef 7] Creante Dstoril Imprumut
tomerciale | comercisle | scordst
o I 2 3 4 5 6 7 8 3 10 11 12 13 14
1 Rom Paper 03.01.2019 | 24 luni Vanzar | Produte Cutilcarton si | Lei 90 zile 530,137 | 8,577,036
5AL produse (inte
roluite tissue
2 Rom Paper 03.01.2019 | 24 juni Achitiili | Produse Produse Lei 90 zite 5,125 5,125
SAL iglenico-
sanitare
3 Rom Paper 25.03.2019 | nelimitata Vanzas| Servicil Prestar) Lel 30 zile 136,000
S servicil
transport
4 flom Paper 01.09.2016 | nelimitata Achieiti | Produse Deseurl hartie | lei 30 zite 10,356 23,636
SAL sl carton
5 Aom Paper 02.09.2016 ( nelimitata Vanzarl | Servicti Servicil Lei 30 zile 108 4,103
SAL valorlficare
deseurl
6 Rom Paper 29.11.2019 | 35luni Achizitil | Servicli Sublocatiune Lei 15 zile
SAL
7 Rom Paper 13.02.2020 | 56 lunk Vanzarl Servicil Chirle Leé 50 zile B7.567 657,000
SRL
| Ram Paper 29.05.2020 | 12lun} Vanzarl | Servicik Chirie utilaje Lei 90 zile 44,000 356,000
SRL
@ Rom Paper 23042020 | 12funl Vanzarl | Servicll Mentenanta Lei 0 zile 3,298 80,740
SRL
10 | GazVestSA 01.10.2020 | &lunl Achititll | Servicll Furnitare Lei 30tile 915,067 | _ - 1,088,930
gars naturale

Surse: Emitentul
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Raportare acte juridice incheiate VRANCART 5.A. conform Legli nr. 24/2017 si Regulamentului ASF nr. 5/2018 pentru luna FEBRUARIE 2021

Nr. | Compania | Data Nr. Durata Natura contract/act | Oblectul Garantll | Plata Achizitii | Vansar | Soldurlin lel la data de 28.02.2021
ot contract inftial a /i adt contractulul
Denumire | lnkial contractulul | sditionsl Tip Categorie Moneda | Valows Terman el lab Creante Datoril Imprumut
comerclale | comercisie | acordat
o 1 2 43 4 5 ] 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1 Rom 03.01.2019 | 30732 24 luni Vanrari | Produse Cutil carton 3 Lei 90 rile 802,889 | 8,817,790
Paper SRL produse finite
rolulte tissue
2 Rom 03.01.2019 | 30731 4 juni Achlzitli | Produse Produse Lei 90 tile 813 967
Paper SHL iglenico-
sanitare
3 flom 2503.2019 | 7126 nelimitata Vanaar| | Servicil Prestari Lel 01k - 18,001 181,517
Paper SRL servidl
transpon
a Hom 01.09.2016 | 471 nelimitata Achimtil | Produse Deseur| hartie | Lel 30 ribe 10873 24,688
Paper 5RL sl carton
5 Rom 02092016 | 20820 nelimitata Vanzari | Servicli Servicii Lei 30 zile 834 5,095
Paper SRL valorificare
deseut’
6 Rom 29.11.2019 | 3934 35 ni Achiratil | Servicll Sublocatiune Lei 15 tile
Paper SRL
7 Rom 13.022020 | 3935 56 luni Vanzari | Servicll Chirle Lei 90 1lle 206909 | 847886 -
Paper SRL
8 Rom 29.05.2020 | 11300 12 luni Vanzari | Servicll Chirie uthaje Lei 50 zile 44,000 396,000
Paper SRL
9 Rom 23.04.2020 | B0 12 luni Vamart | Servicll Mentenanta Lei 90 zile 8979 89,719
Paper SRL
10 | Gat Vest 01.10.2020 § CL- 6 Juni Achiznli | Servicil furnirate gate | Let 30 tite B27.299 984,486
SA $M101800 naturale

Sursa. Emitentul
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Raportare acte juridice inchelate VRANCART S.A. conform Legli nr. 24/2017 si Regulamentulul ASF nr. 5/2018 pentru luna MARTIE 2021

Nr, | Companis | Date Neionisisl | Durata Natura contrectfect | Oblactul Valosrw | Garantll | Plats Penaltatl | Achiznil Vantarl | Sokdurl in bel fa date de 31,05.3021
ot ontct ol fi it il totals
Denumire Inkisl sditianal Tip Catagorie Moneds | Valoare Terman Procent el lal Creante Datoril Imprumut
%ipant omerciale | comerclile | scordet
] 1 2 4 & 7 8 9 10 12 13 17 18 19 0 21 2
1 Rom 03.01.2019 | 30732 24 tunl Manzatl | Produse | Cutlicarton | Lel 90 1ile 722,192 | B.264,178
Paper sl produss
SAL finite roluite
tstue
2 Rom 03.01.2019 | 30731 24 luni Achizitih | Produse | Produse Let 90 zile 351 417
Paper iglenico-
SAL santlare
3 Rom 25.03.2019 | 7126 nelimitata  Mangari | Servicii Prestari Lei 301ite | 0.06% 152,433 | 335950
Paper servicil
SAL transpon
4 Rom 01.09.2016 | 471 nelimitata Achlzit® | Produse | Deseurl Lei 30:lle | 0.06% 12,328 17.2712
Paper hartie si
SRL carton
1 Rom 02.09.2016 | 20820 nefimitata  Naorari | Servicll Servicil (] 0ille 0.06% 556 5757
Paper vakoficate
SRL deseurl
6 Rom 29.11.2019 | 3934 35 hunl Achizith | Servicll Sublocatiune | Lel 15 zlke
Paper
_SRL
7 Rom 13022020 | 3935 56 funi Vanzart | Servicil Chirie Lei 90 zile 50,362 898,248
Paper
SAL
8 Rom 29.05.2020 | 11300 12 funi Manzarh | Servich Chirie utllaje | Lei 90 zile 42,000 430,000
Paper
SAL —
9 Rom 23.04.2020 | B940 12 uni Manzarl | Servicii Mentenanta | Lei 90 tlie 5,255 94,974
Paper
SRL
10 | Gaz Vest 0110.2020 | €L- 6 luni Achizitll | Servici Furnizare Lei 30ille 1,083,900 1,217,562
SA SM101800 gare
naturale

Sursa; Emitentul
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Raportare acte juridice Incheiate VRANCART S.A. conform Legil nr. 24/2017 si Regulamentului ASF nr, 5/2018 pentru luna APRILIE 2021

Companta Natura contract Valoas Plats Achizitl | Vamasri | Soldurl inlel ta data de 30.04.2021
Nr Dta L Durata Oblectut
et e tract | contiact contractuiut Creante Datorll 1 ut
initlal conf 2an| or mprum:
Denumire Tip Categorle Mongds | Termen | Metods tai le! celile teluia aciriia
1 Rom Paper | 03.01.2019 | 30732 24 luni Vanrari Produse Cutli carton Lei 90 rile transfer 806973 | 8,121,613 - .
SRL 1§ produse bancar
finite rolute
tissue
2 | RomPaper | 2503.2019 7126 netimhata | Vanzarl Servicil Prestari Lei 30:lle transler 11,119 337,224
AL servicil bancar
ransport
3 Rom Paper | 01.09.2016 arl nelimitala Achizitll Produse Deseurl Lel 30 zile transfer 8,333 27,726
SRL hartle i bancar
carton
4 | RomPaper | 02092016 | 20820 nelimitata | Vanzach Servicil Servicil Lel 301zile transier 760 6,661
SAL valorificare bancar
deseuri
5 Rom Paper { 13.02.2020 935 56 luni Vanzarl Servicii Lei 90 zile transler 51,184 865,257
Chirie
SRL bancar
6 | RomPaper | 29052020 | 11300 12 funi Vantari Serviclh Chirle utilaje Lei 90 tike transfer 44,000 396,000
SRL bancar
7 RomPaper | 23.04.2020 | 8940 12 buni Vantari Servicll (] 90 zile transfer 6,075 55,631
Mentenanta
SAL bancar
3 | Ecorep 17.03.2021 128 12 lunl Imprumut Cash FE— Lei finalde | transler 2,000,000
Grup SA sy contract bancar
9 Ecorep 14.04 2021 153 3 funi Imprumut Cash F— Lei final de transfer 100,000
Grup 54 i contract | bancar
Sursa: Emitentul

30



Detalille tranzactillor semnificative incheiate intre VRANCART S.A. si VRANCART RECYCLING S.R.L. in perioada 01 septembrie 2020 = 01 septembrie 2021
Nr. | Sotletatea Obiectul Tip sl Nr. Data incheieril | Durata Valoare Valoare totald Garantii Penalityi Temmen de
at g Ire tlet [« contract/act tranzacill tranzactil {estimat] | (RON) plats
aditional 01.09.2020- {RON)
01.09.2021
{RON}
L] 1 2 3 4 s 6 7 8 9 10
1 Vrancart Inchiriere spatic | Contract de 20.08.2020 10 ani B8.746 B7.600 nfa 0,1 %/ti de Lunar, la 15 e
Retycling SRL inchirlere FN intarziere de la facturare,
cu OF
2 Vrancart Vanzare active Faracontract | 29.01.2021 nfa 8.739 8739 nfa nfa La 15zile de la
Recycling SRI fine facturare, cu
OP, Achitat
3 Vrancart tnchiriens Contract de 25.01.2021 lan 32.844 49.267 nfa nfa Luriar, la 15 pile
Recycling SRL autoturisme inchiriere Fi¥ de la facturare,
cu QP
4 Vrancart Majorare capital | Aprobare 27.04.2021 nfa 15.600.000 15.600.000 nfa nfa nfa
Recyeling SRL social AGEA 03.06.2021
si CA
S Vrancart Constituire Ctr. de 03.06.2021 9% ani 3.624 2.079.000 nfa 0,1%/1i de Lunar, |a 30 2ile
Recycling SRL drept real superficie nr. intarziere de la facturare,
938 cu OP
6 Vrancart Imprumut Contract de 22.07.2021 3112.2021 12.500.000 12.619.800 nfa nfa Debanda Robar
Recycling SAL {Creditor- imprumut nr. 1m+0,8% Cu
Vrancar 105 plata la finalu!
Recycling) contractului
7 Vrancarn Antreprizi de Contract de 01.09.2021 lan nfa 10200 nfa 0,1%/1i de Lunar, la 30 2ile
Recycling SRL servicil antreprizd de intdrziere de la facturare,
servicil nr, cu OP
17.060

Sursa: Ernitentul
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Detaliile tranzactiilor incheiate intre VRANCART 5.A. 5| ROM PAPER 5.R.L. in pericada 01 ianuarie 2021 - 12 octombrie 2021

Nr. Sodh Obs ] Tip si Nr. Data Incheteril Durata Valoare Valoare totald Garantil Penalitdtl Termen de
ot O tranzacilel C ot contract/act tranzactil tranzactil {RON) platd
aditions! 01.01.2021- (estimat)
12,10.2021 {RON)
®
1 ROM PAPER Vintare = Contract de 01.09 2016 Duratd 120.074 150.000 nfa 0,06%/zide | Lad0deriledela
SR.L cumpirare vinzare - nelimitatd intérziere facturare - cu OF
deseuri cumpdrare nr, sau compensare
471
2 ROM PAPER Vinzare = Contract de 03,01 2019 1an (cu 10,245,002 13,000,000 nfa nfa La 90 de zile de la
SRL cumpdrare vinzare = prelungire facturare - cu OP
produs finit cumpdrare nr automatd pe sau compensare
30732 durate
de cite 1 an)

3 ROM PAPER Subinchiriere Contract de 13.02.2020 56 de luni 947.399 1.263.200 nfa 0,1%/zi de Trimestrial, 1a 30

SRL imobil subinchiriere intdrziere dezilede la
nr. 3935 facturare - cu OP
33U compensare
a ROM PAPER Locatiune Contract de 29.05.2020 31.10 2024 396.000 528.000 n/a 0,1 %/zi de {290deziledela
SAL echipymente locatiune nr intdrziere facturars - cu OP
11300 $au compensare
3 ROM PAPER Prestare senvicil Contract cadru 23.04.2020 1anfcu 65.486 80.000 nfa 0,1%/1i de L3 90deziledela
SAL t3 der it ] prelungire Intarziere facturare - cu OP
nr. 8940 automati pe sau compensare

durate
de cite 1an)

Valoarea totald a tranzactlilor incheiate intre VRANCART S A, 5 ROM PAPER S.R.L. in perioada Ol ianuarie 2021 — 12 octombrie 2021 este de 11.773.961 Lei,

reprezentdnd 7,27% din Cifra de Afaceri a societ3tii, respectiv 2,55% din tatal Active la nivel individual, in timp ce la nivel consolidat, valoarea acestora fiind in
pondere de 2,39% din Cifra de afaceri a Grupului, respective 5,83% din total Active.

Valoarea totald a tranzactiilor incheiate intre VRANCART S.A. 5 VRANCART RECYCLING S.R.L. in pericada 01 septembrie 2020 - 01 septembrie 2021 este de
28.153.953 lei, reprezentdnd 17,38% din Cifra de Afaceri a sacietatii, respectiv 6,11% din total Active la nivel individual, in timp ce la nivel consolidat, valoarea

acestora filnd in pondere de 5,71% din Cifra de afaceri a Grupului, respectiv 13,94% din total Active.
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INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE $I DATORIILE, POZITIA FINANCIARﬁﬁI PROFITURILE 3l

SECTIUNEA

11 PIERDERILE EMITENTULUI
Punctul Informatiile financiare incluse in acest Prospect (tabele 1-6) sunt extrase din situatiile financiare auditate ale Emitentului
11.1.1 la 31.12.2019 si la 31.12.2020, respectiv situatiile financiare interimare neauditate {la 30.06.2020, 30.06.2021), situatii
Situatii intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara cu modificarile si completarile
financiare ulterioare aplicabile societatilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
anuale Situatiile financiare anuale au fost auditate independent.

Tabel nr. 1 Situatia pozitie financiare
(st ] 1 it Ief) -"—--f

| 31 Dec 2020 | 31 Dec 2019

31-Dec-20

Sume exprimate in lef 31-Dec-19
ACTIVE

Imobilizari corporale 285.408.521 | 282,772.387 | 315.908.406 | 316.748.381
Imobilizdri necorporale 1.446.228 1.404.918 £.788.609 7.717.493
Imobilizari financiare 29.966.328 | 28.866.728 41.094 35.293
fond comercial 3.380.811 3.380.811 8.526.391 8.526.391
Total Active imobilizate 320.201.888 | 316.424.849 | 331.264.500 | 333.027.558
Stocuri - 42.055.540 $2.797.252 53.013.513 59.649.487
Creante comerciale 64.666.0B4 | 65.265.430 | 71.841.836 | 72.238.293
Cheltuieli in avans 761.374 802.431 870.819 869.447
Numerar gl echivalente de numerar 4,332,741 2.149.202 5.558.078 2.485.165
Creante privind impozitul pe profit curent 6.07 - 339.999
Alte creanie 986.228 343.92 1.212.397 473.401
Total Active curente 112.801.967 | 121.364.305 | 132.496.643 | 136.055.792
Total Active 433.003.855 | 437.789.149 | 463.761.143 | 469.083.350
CAPITALURI PROPRII

Capital social 103.168.355 | 103.168.355 | 103.168.355 | 103.168.355
Rezerve 115.711.008 | 108.655.307 | 114.957.240 | 110.269.220
Rezultatul reportat 12,387.267 12.876.888 9.652.131 9,694.356
Interese care nu controleaza 281 -
Total capitaluri proprii 231.266.630 | 224.700.550 | 227.778.007 | 223.131.931
DATORII

Tmprumuturi pe termen lung 43,766,905 | 46.168.826 | 43.766.905 | 46.168.826
Datorii leasing pe termen lung 10.525.739 8.438.653 | 10.570.722 8.438.653
Imprumuturi obligatare pe termen lung 37.627.000 | 37.942,100 | 37.627.000 | 37.942.100
Venituri in avans 10.627.998 13.141.728 12.851.179 15,565,283
Datoril cdtre angajati pe termen lung 453.855 331.832 453.855 331.832
Datorii privind impozitul pe profit amdnat 4.275.455% 5.083.427 5.503.412 6.718.435
Alte datoril pe termen lung 645.822 348.508 645,822 348.508
Total datorii pe termen lung 107.922.814 | 111.455.074 | 111.418.895 | 115.517.637
Datorii comerciale pe termen scurt 26.573.457 | 26.176.054 | 39.683.654 | 37.564.636
Tmprumuturi pe termen scurt 50.172.836 | 59.132.674 | 66.709.792 | 75.327.882
Datorii leasing pe termen scurt 4.011.256 4.035.213 4,011,256 4,035,213
Venlturi in avans 2.522,385 2.531.041 2.726.759 2.735.415
Datorii catre angajati 4.904.713 4.645.092 5.411.426 5.011.438
Datorii privind impozitul pe profit curent 960.442 - 966.8 .
Alte datoril 4.669.322 5.113.451 5.054.554 5.759.197
Total datoril curente 93.814.411 | 101.633.525 | 124.564.241 | 130.433.782
TOTAL DATORI 201.737.225 | 213,088.599 | 235.983.136 | 245.951.419
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 433.003.855 | 437.789.149 | 463.761.143 | 469.083.350
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Tabel nr. 2 Situatia rezuitatului global

Sume exprimate in lei 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Veniturl din clfra de afaceri 286.476.932 300.788.776 349.656.944 362,000,902
Alte venituri 5.120.006 3.469.300 5.402.360 3.938.285
Varlatia stocurilor de produse finite si in curs (7.948.362) 14.059.496 (7.569.998) 15.219.705
de executie
Cheltuieli cu materille prime 5t materialele (124.223.310) | (160.518.413) | (161.404.382) | (183.234.053)
consumabile
Cheltuieli privind marfurile (7.497.067) (6.745.963) {12.929.903) (26.232.934)
Cheltulell cu serviciile prestate de terti (21.789.796) {21.861.116) {27.931.900) (27.879.290)
| Cheltuleli cu personalul (61.989.022) (63.398.441) {71.963.147) (72.400,901)
Cheltulell cu amortizarea si cu deprecierea (31.795.560}) (26.784.329) (34.834.216) (26.693.232)
imobilizérilor corporale
Alte cheltuieli (10.165.789) (8.403.992) (13.725.893) (10.176.578)
Rezultat operational 26.188.032 30.605.318 24.699.865 31.541.904
Venituri financiare 821 1.661 925 1.709
Cheltuieli financiare {5.422.241) (6.390.366) (6.062.153) (7.098.653)
Profit (pierdere) inainte de impozitare 20.766.612 24.216.613 18.638.637 24,444,960
Cheltuiala cu impozitul pe profit (2.233.002) {1.323.757} {2.025.331) (1.234.759)
Profit (pierdere) aferent(3) anulul 18.533.610 22.892.856 16.613.306 23.210.201
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri ale rezervel din reevaluarea - 11.008.730 10.630.609
imobilizdrilor corporale, nete de impozit
amanat
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 18.533.610 33.901.586 16.613.306 33.840.810

Sursa: Emitentul
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Tabel nr.3 Situatia Fluxurilor de Trezorerie

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2019

Fluxuri de trezorerie din activititi de

exploatare
Tncasri de la clienti 331.173.886  345.047.452  400.037.149  413.662.850
PI§i furnizori {172.027.266)  (220.294.555)  (230.364.017)  (273.627.372)
Plati citre angajati {40.879.964) {40.570.656) {46.401.229} (45.592.583)
Piati citre bugetul statului (48.247.992) {5 1_.716.432) {55.125.576} {57.340,504)
Impozit pe profit platit (2.074.422) (1.590.547} {2.171.302) (1.590.547)
Trezorerie netd din activitdti de exploatare ©7.944.242 30.875.262 £5.975.025 35.511.844
Fluxuri de trezorerie din activitati de '
investitie
PIati pentru achizitil de imobilizdri corporale {32.718.920) (28.732.757) {39.342.622) {34.561.091)
| ginecorporale
Platl pentru achizitii de imobilizéri {1.099.600) -
financiare B
incasdri din vinzarea de imobilizari 1.578.635 186.315 10.282.717 186.315
corporale _ ]
| Dobanzi incasate 296 220 400 _ 268
Trezorerie netd din activititi de investitie (32.239.589)  (28.546.222})  {29.059.505) {34.374.508)
Fluxuri de trezorerie din activititi de
finantare
Incas#iri din imprumuturi 13.548.248 30.491.156 18.582.699 35.078.786
 Dobénzi plétite si restitulri imprumuturl (30.338.447)  (19.693.835)  (35.695.646)  (23.125.321) |
P4t} pentru leasing {5.069.270} {3.437.669) {5.068.315) (3.437.670)
Dividende plitite {11.661.645) {9.603.862) {11.661.645} (9.603.862)
Aport numerar parti sociale 300 -
| Trezarerie netd din activititi de finantare (33.521.114) (2.244.210}  (33.842.607) {1.088.067)
Crestere/ (Scidere) netd a trezoreriei §i 2.183.539 84.83 3.072.913 49,269
echivalentelor de trezorerie |
Numerar si echivalente de numerar la 2.149.202 2.064,372 2.485.165 2.435.896
inceputul exercitivlui financiar
Numerar i echivalente de numerar la 4.332.741 2.149.202 5.558.078 2.485.165

starsitul exercitiului financiar

Sursa: Emitentut
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Situatia individuald a modificarilor capitalurilor proprii

Capital social Rererve din Alte rezerve Rezultatul repertst  Total capitaiurd
trevaluaren proprid
imabilizdriler
eorporale
Sobdul Is | innusric 2009 10,164,355 44.685.067 40.092.389 12.664.226 200.599.958
Hezultat global aferent periondel
Renadtatul ned o) perioadei - 22892856 22.492.456
:M'wﬂk_ ::em":'m:“' ionolslskrilor 11.008.730 - 11.008.730
Total rezultai global 11088730 12891856 13,991,588
Repartizare dividende . H . (9 800.994) {9.800.994}
Repartizare rezerve legale si ahe rezorve 12.903.180 (12.903.180) .
Transferul rezervei din il L ]
msmimirhce e e i = e
Seldut is 31 desembric 2019 i 103168355 50318 52585489 1157688 114700550
Seldutls | lanuaric 2028 183,168,355 5660318 52985489 11576538 124.700.558
Rezultst glabal aferest prrioaded
Rezultatul nev sl periosdei - - - 18.53).610 18.533.610
Modificiri ale rezerved din recvalvares imobilizkrilor = . ~
corporale, nete de impozit amdnst
Tota! rexulist global - - - 18530610 18533610
Reprtirare dividende . B . (11,967,530 (11967.530)
Repentizars din rezultatal repor - 7.859.786 (1859786} -
Tw@m?mm La rerultat reparist o8 . 957.245) 153159 B4 086
Seldul la 31 decembrie 2020 183.168.385 4711873 £0.998.434 12.397.268 131266430

Sursa: Emitentul

Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii

Rezerve din Alte rezeree Reruitatud Interese care ow  Tetal capltsinci
Caplta secisl recvnlmares repertat comtrabresa prepTE
Lmseblizdrilor

corparale
Seldul 1a 1 e 2009 182168355 44399519 41.996.902 11.949.042 - 191513518
Rezulist glebal aferent perioadel
Rezuliatul global al pericsdes - Iz - 3210201
Modificiri ale rezervei din recvaluarcs imobilizarilos -
corporle, nete de inspozit amdnat (Corectat Nota 2 - bl ) {nad0ee : - Wo30.e07
Trans fevul rezervei din reevalisare ba rezultar repornst ca -
urmars & icgiri smobilizarilos corporale : R397) : 2 -
Tetal rezultat global aferent periondel - 10.406 608 - 13234.188 - RS 2T ]
Corectii cruri (Mot 2 - bl (3421.703) (3.421.703)
Repartizare rerove 1338170 (13266 170) .
Repurtizare dividende . - 19.800.994) - 19.500 594)
Saldul la 31 decembrie 209 (coreciat) 103,168,338 55.006.148 55.263.872 945435 - 123101932
Soldol Is | lanwarie 2020 10).168.355 $5.006. 143 55263072 9694356 - 123.130.932
Rezultst glabs! aferent periondel
Rezultatul global al periondei - 16.613.32% 1w 16.611.306
Modificdni ake reservei de reovaluares imobilizinbor
corporaic, neie dg imporit amiaat PR - Has
Teansferul i din reevaluare ls rerulist reportat ca
wrmarc u icyiris imobilizanlor corporale 13253508} dzize0
Teotal reznitat global aferest periondei - - 17286367 17.288. 367
Repartizare rezene - E025456 IR 025.45%) -
Repartizare dividende - i1 967.530) {11.967 530)
Modificar in grupului - cmrT
controleaza v -
Soldul Is 31 decembrie 2020 103.168.353 §).660.712 43I83.528 9452131 51 27778097

Sursa: Emitentul
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Punctul
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Tabel nr. 4 Situatia Pozitiei Financiare la 30.06.2021

ACTIVE
Imobilizari corporale
Imobilizari necorporale

Imobilizari financiare

Fond comercial

Total Active imobilizate
Stocuri

Creante comerciale
Cheltuieli in avans

Numerar si echivalente de
numerar

Alte creante

Total Active curente

Total Active

CAPITALURI PROPRI

Capital social

Rezerve

Rezultatul reportat

Interese care nu controleazd
Total capitaluri proprii B

 DATORIl

Tmprumutu?i pe termén fung
‘Imprumuturi obligatare pe termen
lung

Datorii leasing pe termen lung
Venituri in avans

Provizioane pe termen l'ung
Datorii privi;d impozitul pé prnfit

|_amanat

Alte datorii pe termen lung

Tota! datorii pe termen lung

Datorii comerciale pe termen scurt
imprumuturi pe termen scurt
Datorii leasing pe termen scurt
Venituri in avans

Datorii cdtre angajati

Datorii privind irhpozitul pe profit

__curent

Alte datorii
Total datorii curente
TOTAL DATORI

TOTAL CAPITALURI PROPRII SI
DATORI

INDIVIDUAL

30962021

286.587.611

1.229.431
45.566.328
3.380.811
336.764.181
48.357.438
72.883.489
876.924

T 1787601

365.216

124270708

461.034.889

103.168.355
115.665.105
11.438.601

230.273.061

36.589.595
37.627.000
10.508.804
10.206.032

453.855
3.838.875

645822
99.869.983
30.995.276
74,320,367
4.011.667
1.847.983
6.007.693
32576

13.676.283
130.891.845
230.761.828
461.034.889

31.12.2020

285.408.521

1.446.228
29.966.328
3.380.811
320.201.888
42.055.540
64.666.084
761.374

‘ 986.228
112.801.967

© 433.003.855

103.168.355
115.711.008
12.387.267

T 231.266.630

43.766.905

©37.627.000

10.525.739
10.627.998
453 855
4.275.495

645.822
107.922.814
26.573.457
50.172.836

4.011.256
2.522.385
4.904.713

960.442

4.669.322
93.814.411
201.737.225
433.003.855

4332741

30.06.2021

'318.651.050

6.071.830
39.594

8.526.391

333.288.865
59.109.989
81.615.134

1.053.626
17.123.469

742.238
159.643.456

4§2.932.321_ : ‘

103.168.355
114.911.337
7.740.847
300
225.820.839
45.762.277

37.627.000

10.508.804
12.327.027
453.855

5.020.307

645.822

112.345.092

44.018.932
81.959.511
4.011.667
2.052.357
6.458.574
34.348

16.230.601
154.766.390
267.111.482
492.932.321

31.12.2020

I
315.908.406

" 6.788.609

41,094
8.526.391 |
331.264.500
53.013.513 |
71.841.836 |
870.819 |
5.558.078 |

I
1.212.397 |

132.496.643 |

463761143 |

103.168.355 |
114.957.240 |
9.652.131 |
281 |
227.778.007 |
I

43.766.905 |
37.627.000 |

10.570.722 |
12.851.179 |
453.855 |
5.503.412 |

645.822 |
111.418.895 |
39.683.654
66.709.792

4.011.256
2.726.759
5.411.426

966.8

5.054.554
124.564.241
235.983.136
463.761.143
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Tabel nr. 5 Situatia Rezultatului Global la 30.06.2021

30 iunie 2021  30iunie 2020 30 iunie 30 iunie 2020

21
" Veniturl din cifra de afaceri - 162.026.636  127.538.726 201.929?(9]86 © 166.993.402 |
I Vin_l_tuﬂﬂili vanzarea marfurilor 5,933,146 9.319.667 ' -
Alte venituri == T 1172772 1.463.119 1.276.268 1.541.691
' Varlatia stocurilor de produse finite sl in curs de executie 225755  (4.715.406) -334.012 (4.126.854)
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile {86.483.576)  (59.117.998) (106.784.807)  (74.452.026)
Cheltuieli privind marfurile {3.032.986) (5.761.794)  (4.561.239) (9.756.701) |
" Cheltuieli cu serviciile prestate de terti {13.536.931)  (10.423.641) (16.084.706)  (13.649.486)
" Cheltuleli cu personalul ' {30.229.946)  (27.697.097) (39.568.939) (3243T29) '
Cheltuiell cu amortlzarea si deprecierea imobillzarilor (14.065.924)  (13.706.815)  (17.650.008)  (17.096.83F%

" Altecheltuleli - ~ (6.183.249)  (9.337.866)  (7.106.962) E.hs?.i@
Rezonat operapional ' 11.825.697  7.560.895  11.115.581 7.178.107 |
Venlturi financiare - T 134 583 164 634
" Cheltuieli financiare o © (1.632.280)  (2.824.166)  (1.931.357) (3.165.048)
Profit / (Pierdere} inainte de impozitare 10,193,551 4.737.312 9.184.388 4.013.693
Venit / {Cheltuiala) cu impozitul pe prnﬂt o . 4_(@.673) © .50L773 -402.575 450319
" Profit/ (Plerdere) aferent(d) anului " 9101478  4.235.539 8.781.813  4.464.012
| Alte elemente ale rezultatului global ' a ' =
" Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobiliz3rilor = < =

corporale, nete de impezit amdnat R .
TOTAL REZULTAT GLOBAL 9.101.478 4.235.539 8.781.813 4,464,012

Tabe! nr.6 Situatia individuala a Fluxurilor de Trezorerie

(sume exprimate in lei} 30 junie 2021 30 lunie 2020
Fluxuri de trezorerie din actlvlté;l de euplnatare
" incasari de la clientl T | 185709.290 = 159.952.038
Plati furnizori ' | {120.373.680) | (89.008.976)
 PlSyi catre angajati ) B (229393220 | (18.007.187)
Plé;l citre bugetul statului (24 916. 574} ‘ (25 084, 535)
" Impozit pe profit platit o - | (2447.526) | (409.591) |
| Trezorerie nets din activitsti de exploatare 7 Al 1502108 | 27.441.749 | |
Fluxuri de trezorerie din actlvitﬁ;i de Investi;!e | j
* Plafipentru achl:ltlonafea de imabiliz3ri corporale !15 154, 401} (4.514.008) |
Plati pentru achlzitionarea de imobilizri financiare | {15.600.000) N -
incasari din vinzarea de imobilizari corporale 260.412 3.200
| Dobanziincasate o i 132 190 |
' Trezorerie neta din activitai de investitie (30.493.857) {a.510.618) |
Fluxuri de trezorerie din activitati de ﬂnanpre i B |
incasdridin imprumuturl ) | 29201119 777.99%
Dobénzi platite §i restituiri imprumuturi ! (16.284.470) | (23.782311) |
Trezorerie net3 din activit3t de finantare ' 12916649 | (23.004.315)
Crestere/ (Scadere) net3 a trezoreriel si echivalentelor de Trezorerie (2.545.100} (73.180)
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[ 72149202 |
= ¥ - |

Numerat si echivalente de numerar la inceputul exer:!ﬂulm finandar 4.332.741
Numerar si ethlvatente denumerar la sfirmul exercitiulul financiar 1.787.641 ' 2.076.022 |
Situatia individuala a modificarilor capitalurilar proprii la 30.06.2021
Capital social Rezerve din Alte rezerve Rezoltatul  Teotal capitaluri
reevaluarea reporiat proprii
imobilizdrilor
corporsie
Soldul Ia | isnuaric 2021 103.168.355 54712571 60.998.434 12.387.268 131.266.630
| Rezultat global aferent perioadel
| Rezuluatul net al pericatei - - 9.101 478 9.101.478
Alte clemente ale rezultatului global
Repartizate din rezultarul reporiat - B - (10 008.141) (10.008.141)
Alte modifican - 810 (96.612) (95.802)
Modificdn alc rezerves din recvaluarea imobilizAnlor
corporale, nete de impozit nminat 3 e - : e
Translerul rezerver din la rezultat report :
& - i i imobilizAril sl - (55.608) 55.608
Total alte clemente ale rezultatului global o (46.712) _ BI0 (10D49.145)  (18.895.847)
Total rezultat global aferent perioadel - Tl {46.712) B B10  (%47.667) (993.569)
Soldul la 30 junle 2021 181.168.355 54.665.861 60.999.244 11.439.601 130.273.061

Sursa: Emitentul

Tabel nr.7 Situatia consolidata a Fluxurilor de Trezorerie
{sume exprimate i lef)

30 junie 2021

30 lunie 2020

Fluxuri de trezorerle din activit3tl de exploatare |
incasiri dela clienti DR 222,511.210 201.854,252

} Wﬂfumﬁ - - i (148.514.345) | (118.748. 921) | 4’

 Platicatre angajati | (26151893) (20.576.278)

| Plaicatre bugetul statulul Si———— " (28.385.555) (28.681.289)

| Impotit pe profit platit - T (2.453.884) {609.591)

| Trezorerie nets din activititi de exploatare i 17.005.533 33.338.472

| Fluxuri de trezorerle din activit3ti de Investitie - +
Fﬁtl_p_entru achizl;lunarea de imobilizr} corporale . (18 651. 141) | = (6_30559_91_
Garantii perﬁ;u—agddarea licentelor de autorizare ) (2. 000.000) I i .

| Tncasari din viinzarea de imobilizirl corporale ) | ~ (270.422) 4‘ 3.200
Dobénzi incasate | 162 | A 241

t Trezorerie netd din activitatl de investifie ] | (20.380.557) T (6.300.158)
Fluxuri de trezorerie din actlvlté;l de finantare ‘
Tncasaridin u'nprumuturl | 30.941.869 f 795.293
Dobanzi platite 51 restituici imprumuturi (16.001.453) = (27.928.697)
Trezorerie net3 din activititi de finantare 14.940.415 (27.133.404)
Crestere/ (Scadere) netd a trezoreriel 5i echivalentelor de Trezorerie 11565391 {95.390)
Numerar si echivalente de numerar la inceputu! exercitiulul financiar 5.558.078 2.485.185

i Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercltiulul financiar ' 17.123.469 2.389.775

Sursa: Emitentul
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Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii la 30.06.2021

§
J

Capital social Rezerve din Alfe rezerve Rezultatol Interese care  Total capltaluri
reevalusrea reportal wu controleaza prepril
imohiliefrilor
corpornle

Soldul la 1§ le 1021 183,168,355 51.668.712 43,280,528 9.652.11 181 117,718,007
Rezulint glabal aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei B.781.K13 - B.78001)
Alle elemente ale rexultstulul global

Repantizare din rezultatul rep (10.652.093) (10.652.893)

Alte modifiean RlO (96.602) 19 (35.783)

Modificiri ale rezervet din recvaluarea imobilizinlor

corporale, nete de impozit amdnat : B A% 0%

Transferul rezerver din recvaluare la rezultat rtat

o e kol 4l melbifizitior corparide 13500} Hais i
Total alte & nic rexnlintulul global {46.712) 210 110.693.897) 19 {18.738.980)
Total tat global afe perionded - {46.712) B8 (1.911.284) 19 {1.957.16T)
Soldul ls 38 imwale 2021 10).163.355 51.622.000 63.199.333 7.740.847 300 125.520.83%

Sursa; Emitentul

Punctul Auditarea informatiilor financiare anuale

11.2

Punctul Auditorul financiar al Emitentului este societatea BDO Audit SRL. cu sediul social in Bucuresti Str, Invingatorilor, ar. 24,
11.2.1 sector 3,, Romania, Tnregistrat in registrul Public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA18, cod
Raportul de unic de inregistrare: RO65462231, telefon +40-21-319 9476, auditor Cristian Iliescu, inregistrat in Registrul Public
audit pentru electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1530.

situatiile

financiare

D Raport cu privire Ia situatiile financiare Individuale

Exercitiul financiar 2020

Raportul auditorului BDO Audit SRL aferent situatiilor financiare incheiate pentru exercitiul financiar 2020 opineaz@
,» Situatiile financiare individuale anexate oferad o imagine fidel3 a pozitiei financiare individuale a Societ3tii la data

31 decembrie 2020, precum §i a performantei financiare individuale si a fluxurilor de numerar individuale pentru
exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (OMFP nr. 2844/2016).”

Baza opiniei de audit

»Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), Regulamentul UE nr. 537 al
Parlamentului si al Consiliului European (,,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea”). Responsabilitdtile noastre in
baza acestor standarde si reglementdri sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al
situatiilor financiare din acest raport. Suntem independenti fatd de Societate conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili {codul IESBA si reglementarile
eurcpene in vigoare) si conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roménia,
inclusiv Regulamentul si Legea, 5i ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform Codului
IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazd pentru
opinia noastrd.”
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®

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare din perioada curenta.

Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre
asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de audit.

Exercitiul financiar 2019

Raportul auditorului BDO Audit SRL aferent situatiilor financiare incheiate pentru exercitiul financiar 2019 opineaza ca
.» Situatiile financiare individuale anexate oferd o imagine fideld a pozitiei financiare individuale a Societatii la data de
31 decembrie 2019, precum si a performantei financiare individuale si 2 fluxurilor de numerar individuale pentru
exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
2B44/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (OMFP nr. 2844/2016).”

Baza opinieil de audit

Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (I1SA), Regulamentul UE nr. 537 al
Parlamentului si al Consiliutui European (,Regulamentul”) 5i Legea nr.162/2017 (,Legea”). Responsabilitdtile noastre in
baza acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitdtile auditorului Intr-un audit al
situatiilor financiare din acest raport. Suntem independenti fat4 de Societate conform Codului Etic al Profesionigtilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili {codul 1ESBA si reglementarile
europene in vigoare)} si conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania,
inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilit3tile etice conform acestor cerinte si conform Codului
IESBA. Credem c@ probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente i adecvate pentru a furniza o bazd pentru
opinia noastra.

Rapaort cu privire la situatlile financiare consolidate
Exercifiul financiar 2020

Raportul auditorului BDO Audit SRL aferent situatiilor financiare consolidate incheiate pentru exercitiul financiar 2020
opineazd cd ,, In opinia noastrd, situatiile financiare consolidate anexate oferd o imagine fidelad a pozitiei financiare
consolidate a Societatii la data de 31 decembrie 2020, precum si a performantei financiare consolidate si a fluxurilor de
numerar consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, intocmite in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr., 2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard (OMFP nr. 2844/2016)"

Exercitiul financiar 2019

Raportul auditorului BDO Audit SRL aferent situatiilor financiare cansolidate incheiate pentru exercitiul financiar 2020
concluzioneazd ,,in opinia noastrs, situatiile financiare consolidate anexate oferd o imagine fidel3 a pozitiei financiare
consolidate a Societatii la data de 31 decembrie 2019, precum si a performantei financiare consolidate si a fluxurilor de
numerar consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, intocmite in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard (OMFP nr. 2844/2016).”

Punctul
11.2.2

Alte
informatii
auditate de
ouditori

Indicarea celorlaite informatii din Prospect care au fost auditate de auditori,

Nu este cazul.
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Punctul
11.23
Informatii
financiare
neauditate

informatiile financiare referitoare la perioada 30.06.2020 si 30.06.2021 din prezentul Document au fost extrase din
situatiile financiare interimare care nu au facut obiectul unei misiuni de audit.

Punctul 11.3
Proceduri
Judiciare si
de arbitraf

Emitentul declard ¢ nu are cunostintd de vreo procedurd guvernamentald, judiciard sau de arbitraj incheiatd, in
derulare sau potentiala care s3 aiba efecte semnificative asupra situatiei financiare sau a profitabilitatii sale si/sau a
grupului din care face parte.

Punctul 11.4
Modificari
semnificative

O descriere @ oricdrei modificdri semnificative a pozitiei financiare care s-a produs de la sfdrsitul ultimului exercitiu
financiar pentru care au fost publicate situatii financiare auditate.

Activele imobilizate ale Societatii au crescut cu 5% ca urmare a majorarii detinerii participatiei in filiala Vrancart
Recyciing SRL cu suma de 15.600.000 lei

Valoarea activelor circulante ale Societatii a crescut cu aproximativ 10% la data de 30 iunie 2021 fata de inceputul an@
in principal ca urmare a cresterii stocurilor cu 15%, precum si a creantelor comerciale cu 13% generate de un volum e
activitate superior

Creantele comerciale au crescut in primele sase luni ale anului 2021, fat¥ de inceputul anului, cu 8.217.405 lei, ca
urmare a cresterii volumului vanzarilor in contextul imbunatatirii numarului mediu de zile de incasare.

Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2021 sunt in valoare de 230.761.828 lei, in crestere cu 14% fatd de valoarea
fnregistratd la 01 ianuarie 2021, in principal ca urmare a finantarii capitalului de lucru, prin apelarea la liniile de credit
pe termen scurt, dar si a constituirii datoriei cu dividendele de plata conform hotérérii AGA din luna aprilie 2021.

Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2021 este 230.273.061 lei, fard modificari semnificative fata de
inceputul anului. Rezervele s-au mentinut 1a un nivel relativ constant fata de inceputul exercitiului, capitalul social
rdmanand neschimbat.

| La nivel consolidat, Activele imobilizate au crescut cu 1% ca urmare investitiilor efectuate in active corporale in prima

jumatate a anului 2021. Valoarea activelor circulante a Grupului a crescut cu 20% la data de 30 iunie 2021 fatd de
inceputul anului, in principal ca urmare a cresterii stocurilor cu 11%, precum si a creantelor comerciale cu 14% generate
de un volum de activitate superior. Creantele comerciale au crescut in primele sase luni ale anului 2021 fata de inceputul
anului cu 9.772.298 lei, ca urmare a cresterii volumului vanzdrilor. Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2021 sunt in
valoare de 267.111.482 lei, in crestere cu 13% fata de valoarea inregistratd la 01 ianuarie 2021, in principal ca urmare
a finantarii filialei Vrancart Recycling SRL, a capitalului de lucru dar si a constituirii datoriei cu dividendele de plat3
conform hotéararii AGA din luna aprilie 2021.

Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2021 este 225.820.839 lei, fard modificri semnificative faté@
inceputul anului. Rezervele s-au mentinut fa un nivel relativ constant in aceeasi perioads, capitalul social raméanénd
neschimbat.

Punctul 11.5
Informatii
financiare
proforma

In cazul unei modificdri semnificative a valorilor brute, se face o descriere a modului in care tranzactia or fi putut afecta
activele, pasivele si rezultatul emitentului, doca tranzoctia ar fi avut loc lo inceputul perioadei care face obiectul
raportdrii sau la data indicata.

Nu este cazul.

Punctul 11.6

Politica de
dividend

Societatea recunoaste drepturile actionarilor de a fi remunerati prin dividende, ca forma de participare la profiturile
nete realizate de Societate. Hotdrdrea privind repartizarea rezultatului revine Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor
si are in vedere principiul distribuirii echilibrate a profitului net intre partea cuvenita actionarilor sub forma de dividende
si partea alocata investitiilor, in acord cu principiile unei administrari prudentiale si in scopul asigurarii unei dezvoltari
sustenabile.

Dividendele se distribuie exclusiv din profiturile nete ale societatii recunoscute cu respectarea reglementarilor contabile
aplicabile si auditate potrivit legii si pot fi acordate prin plata in numerar sau prin acordare de actiuni cu titlu gratuit in
cazul capitalizarii profiturilor nete acumulate de societate.
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Punctul
11.6.1

Pentru ultimul exercitiu financiar, valoarea dividendelor per actiune, eventuol ajustatd pentru a permite efectuareo unor
comparatii, in cazul in care numdrul de actiuni ale emitentului s-a modificat.

Prin hotararea din data de 27.04.2021, Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat repartizarea unui dividend brut de
0,0097 leifactiune {respectiv a unui dividend total de 10.007.331 lei} din profitul aferent exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2020.

SECTIUNEA
12

INFORMATII SUPLIMENTARE

Punctul 12.1.
Capitalul
social

Potrivit informatiilor disponibile in situatiile financiare anuale la data celui mai recent bilant, capitalul social la
31.12.2020 era de 103.168.355 lei.

Punctul
12.1.1
Valori
maobiliare
convertibile

Cuantumul valorifor mobiliare convertibile, preschimbabile sau insotite de bonuri de subscriere, cu indicarea conditiilor
si o procedurilor de conversie, schimb sau subscriere.

in baza hotérarii Adunarii Generale Extracrdinare a Actionarilor din data de 18.08.2016, Sccietatea a emis obligatiuni
convertibile, negarantate, denominate in lei, cu valoare nominald totald de 38.250.000 Lei. Orice Detindtor de
Obligatiuni poate opta pentru conversia oricrei parti sau a intregului principal nerdscumparat/neconvertit in actiuni
ordinare ale Emitentului, libere de orice sarcini §i impreund cu toate drepturile aferente acestora, prin transmiterea
unei notificdri privind solicitarea conversiei.

Data de Stabilire a Pretului de Conversie reprezinta oricare dintre urmatoarele date: 28 ianuarie 2019, 28 ianuarie 2020,
28 ianuarie 2021, 28 ianuarie 2022. 28 ianuarie 2023 si data care este cu 15 zile inainte de Data Scadentei.

Data de Conversie va fi mentionata de catre Emitent in notificarea ce va fi transmisa Detinatorilor de Obligatiuni cu cel
putin 10 zile inainte de Data de Stabilire a Pretului de Conversie. Notificarea mentionatd va fi transmisa in mod valabil
Detinatorilor de Obligatiuni prin publicarea acesteia pe pagina de internet a Emitentului si pe pagina de internet a Bursei
de Valori Bucuresti.

Conversia se va realiza la un pref pe Actiune care va fi stabilit la Data de Stabilire a Pretului de Conversie, pret ce va fi
egal cu pretul mediu ponderat de tranzactionare al Actiunilor pe Piata reglementatd in perioada de 12 luni imediat
antericare Datei de Stabilire a Pretului de Conversie.

Numérul de Actiuni in care va fi convertit principalul nerdscumparat / neconvertit va fi determinat prinimpartirea valorii
principalului nerdscumparat/neconvertit pe care Defindtorul de Obligatiuni a ales 53 o converteascd la Pretul de
Conversie.

Dobéanda acumulata si neplatita aferentd Obligatiunilor convertite va fi platita Detindtorilor de Obligatiuniin a 3-a Zi
Lucrdtoare de la Data de Emisiune a Actiunilor imediat urmdtoare unei astfel de Date de Conversie, pentru perioada
dintre Data de Plata a Dobanzii anterioara si pand la Data de Emisiune a Actiunilor, exclusiv.

Punctul
12.1.2

Drepturi de
achizitie,
obligatii
aferente
copitalului
autorizat dar
neemis,
angajemente

informatii despre orice drept de achizitie si / sou obligatie aferenta copitalului autorizat dor neemis sou despre orice
angajament de majorare a capitalului social, precum si conditiile acestora

Societatea nu inregistreazd capital autorizat dar neemis, nici angajamente de majorare a capitalului social. De
asemenea, niciun membru al grupului nu detine capital social care 5& facd obiectul unei optiuni sau al unui acord
condifionat sau neconditionat prevdzand acordarea unor optiuni asupra capitalului.
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SECTIUNEA | DIVULGARI ALE INFORMATIILOR IMPUSE PRIN REGLEMENTARI
13

Punctul 13.1 | Tn cursul ultimelor 12 funi, Emitentul a publicat rapoarte curente in conformitate cu cerintele Regulamentului UE nr.
596/2014. Enumeram in tabelul nr. 15 informatiile divulgate cu relevanta pentru prezentul Prospect.

Categorii de informatii divulgate in perioada 17.10.2020-17.10.2021

Hotararea Adunérii Generale QOrdinare a Actionarilor din data de 27.04.2021 privind aprobarea | 27.04.2021
situatiilor financiare anuale individuale si consolidate, aprobarea Raportului Consiliului de
Administratie pentru anul 2020, repartizérii profitului, a politicii de remunerare, numirea unui
administrator provizoriu, prelungirea mandatului Auditorului financiar

Hotdrdrea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 27.04.2021 privind
majorarea capitalului social al VRANCART S.A. cu suma de 17.194.725,80 lei, de la 103.168.354,70
lei la 120.363.080,50 lei, prin emiterea unui numar de 171.947.258 actiuni noi, cu o valoare
nominald de 0,10 lei fiecare.

Hotdrari AGA

Aprobarea efectudrii de cétre VRANCART S.A., in calitatea sa de asociat unic al VRANCART
RECYCLING S.R.L. {persoand juridicd romand, cu sediul social in municipiu! Adjud, Str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa F
Tribunalul Vrancea sub nr. J39/570/2020, Cod Unic de Inregistrare 42972640) a unei majorari a
capitalufui social al acestei societati, cu suma de 15.600.000 lei, prin aport integral in numerar,
respectiv de la 1.000.000 lei (actualul capital social) la 16.600.000 lei.

Raport curent privind Detaliile tranzactiilor incheiate intre VRANCART S.A. si VRANCART 2.09.2021
RECYCLING S.R.L. in pericada 01 septembrie 2020 - 01 septembrie 2021.

Raport curent privind plata dividendelor aferente exercitivlui financiar incheiat la 31.12.2020. 20.08.2021

Detaliile tranzactiilor incheiate intre VRANCART SA si VRANCART RECYCLING SRL in perioada 01 | 22.07.2021
septembrie 2020 - 22 iulie 2021, de tipul celor enumerate la art. 108 din Legea nr. 24/2017
republicata.

Raportarea tranzactillor cu parti afiliate, conform art. 9273 alin. {12) din Legea nr. 24/2017, | 04.06.2021
republicatd cu modificdrile si completarile ulterioare , incheiate intre VRANCART S.A. (VNC) si | 29.06.2021
VRANCART RECYCLING S.R.L., filiala sa.

management

Raportare acte juridice incheiate VRANCART S.A. conform art. 108 din Legea nr. 2472017, | 17.05.2021,

republicatd privind tranzactiile comerciale cu Rom Paper SRL, Gaz Vest S.A. si Ecorep Grup S5.A. 15.03.2021,
15.02.2021,

15.01.2021,
15.12.2020, @
15.11.2020,

13.10.2021

Raportare tranzactli parti afiliate / tranzactii

La finalul anutui 2020 a fost aprobat de Ministerut Finantelor Publice / Directia Generali Ajutor de | 11.01.2021
Stat, Acordul pentru finantare nr. 196/2020, pentru o valpare maxima de 40 mil. lei {conform H.G.
ar. 807/2014 pentru instituirea unor scheme de ajutor de stat avind ca obiectiv stimularea

(4 investitiilor cu impact major in economie), pentru societatea VRANCART RECYCLING S.R.L.
8 {societate la care VRANCART S.A. este unic actionar).
=
E infiintarea societdtii ECOREP GROUP S.A., care are ca obiect de activitate implementarea
S obligatiilor privind raspunderea extinsa a producatorului (0.1.R.E.P.), la care societatea VRANCART 11.01.2021
SA este actionar majoritar, alaturi de actionarii ROM PAPER S.R.L., DEDEMAN S.R.L., SOMPLAST
S.A 5 LAMU.SA.
29.01.2021,
30.07.2021
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Raport independent al auditorului BDO AUDIT SRL privind asigurarea limitatd asupra informatiilor
incluse in rapoartele curente intocmite de cétre societate in conformitate cu prevederile Legii nr. | 30.06.2021
24/2017 republicate si ale regulamentului nr. 5/2018, cu modificirile si completarile ulterioare.

Raport privind sustenabilitatea cuprinzand viziunea conducerii asupra unei afaceri durabile si
principalele realizdri in acest domeniu, la nivelul anului 2020.

SECTIUNEA
14

CONTRACTE IMPORTANTE

Rezumat contracte importante in cursul celor doi ani anteriori publicdrii Prospectuluf

fn afara contractelor uzuale si necesare desfasurdrii activitdtii sale curente, de colectare deseuri, reciclare deseuri,
productie si comercializare produse finite, putem distinge si aminti:

Contractul de imprumut in relatia cu filiala Vrangart Recycling nr. 105 din data de 22.07.2021 in valoare de 12.500.000,
cu termen de exigibilitate la 31,12.2021 si cu un cost aferent reprezentat de o dobanda Robor 1m+0,8% cu plata la
finalul contractului.

in cursul anului 2019, Universitatea tehnica "Gheorghe Asachi” din lasi a depus un proiect pentru finantare in cadrul
Programului: PN-III-CERC-CO-PED-2016 cu titlul ,,Novel materials with optical properties for onti-counterfeiting paper”
{OptiPaper). Obiectivul proiectului consta in realizarea unor hartii pentru fabricarea banilor, astfel incat s& nu fie
posibila falsificarea acestora si se va derula pe o perioada de 2 ani. Proiectul a fost aprobat in luna noiembrie 2020,
pericada de implementare fiind 2020-2022. Valoarea proiectului se ridica la suma de 600.000 lei, cu finantare de la
bugetul de stat.

SECTIUNEA
15

DOCUMENTE DISPONIBILE

Declaratie

O declgratie prin care se confirmd faptul cd, in perioada de valabilitate o Prospectuiui, pot fi consultate, dupd caz,
urmdtoarele documente:

{a) actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului;

{b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaludrile si declorotiile facute de un expert lo solicitarea
Emitentului, din core anumite pdrti sunt incluse sou mentionate in documentul de inregistrare.

Indicarea site-ului pe care pot fi consuitate documentele.

In peripada de valabilitate a Prospectului, pe site-ul Emitentului, la sectiunea ,,Pentru Actionari”, https://vrancart.rof ,
pot fi consultate Actul constitutiv, Prospectul, precum si toate documentele relevante acestei operatiuni.

Formularele de Subscriere $i de Retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere a vaiorilor mobiliare oferite,
decizia de aprobare a Prospectului de citre ASF precum $i Prospectul in integralitatea sa vor fi disponibile in format
electronic si pe site-ul BVB, https://www.bvb.ro si al Intermediarului, https://www.goldring.ro/ si, de asemenea, in
format fizic, la sediul social al Emitentului sau Intermediarului, unde pot fi consultate zilnic pe intreaga pericada de
derulare a operatiunii obiect al prezentului Prospect, in intervalul crar 10:00 - 14:00. Avind n vedere contextul
pandemiei COVID19, pentru consultarea documentelor aferente operatiunii pe suport de hartie, persoanele interesate
sunt solicitate s3 isi programeze vizita prin email, la adresa office@vrancart.com, sau telefonic, la numarul de telefon
+40 {237) 64 08 00 pentru accesul la documentele operatiunii in format fizic la sediul Emitentului si, respectiv, prin
email, la adresa goldring@goldring.ro sau telefonic, la numéarul de telefon 0754310705, la sediul Intermediarului.
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PARTEA A II-A. INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE OBIECT AL OFERTEI
(cf. Anexei nr. 12 din Regulamentul delegat UE nr. 980/2019 cu modificarile si completirile ulterioare)

SECTIUNEA 1

PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTII, RAPOARTE ALE EXPERTILOR $I
APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

Punctul 1.1.

Se identificd toate persoanele responsabile pentru informatii sau pentru anumite pdrti ale acestora incluse in
Partea a Il-a a Prospectului, indicdnd, in cel de al doilea caz, pértile in cauzé. In cozul in care persoanele
responsabile sunt persoane fizice, inclusiv membri ai organeior de administrare, conducere sau supraveghere
ale emitentului, se indicé numele 5i functio acestora; in cazul persoanelor juridice, se indicd denumirea si sediul
social.

Informatiile cuprinse in partea a Il-a a prezentului Prospect privind referitoare la Emitent si activitatea sa sunt
furnizate de cdtre VRANCART S.A., persoana juridicd roméana, cu sediul social in Mun. Adjud, 5tr. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe tdnga Tribunalul Vrancea
sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare RO1454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720,
adresa de e-mail vrancart@vrancart.ro , paginé de internet www.vrancart.ro {,Emitentul”).

Intermediarul Ofertei este S5/F Goldring S.A., companie cu sediul in Tirgu Mures, Str. Tudor Viadimirescu nr.
56A, jud. Mures, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului sub nr. 126-440/19.04.1998, Cod Unic de
inregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08.08.2003, nr. atestat:
372/25.05.20086, inscrisa in Registrul CNVM/ASF cu nr. PJRO1SSIF/260045, telefon/fax 0265 269 195 / 0365

455 254, e-mail goldring@goldring.ro, site web www.goldring.ro (“Intermediarul”).

Persoanele responsabile pentru infarmatiile cuprinse in prezentul Prospect:
- din partea Emitentului: domnul lonel Ciucioi = Presedinte CA si Director General;

-din partea Intermediarului: domnul Virgil Zahan — Director General.

Punctul 1.2

O deciaratie a persoanelor responsabile pentru informatii privind valorile mobiliare din care s@ reiasd cd
acestea sunt, dupd cunostintele lor, conforme cu realitatea si cd nu contin omisiuni susceptibile sé le afecteze

| semnificatia.

| : . . . i
Reprezentantul Emitentului si at Intermediarului declard ca, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest

sens, informatiile incluse in prezentul Prospect privind valorile mobiliare sunt, dupa cunostintele lor, conforme
cu realitatea si ca aceasta nu contine omisiuni susceptibile s3 1i afecteze semnificatia.

Punctul 1.3
Declaratii,
rapoarte ale
expertilor

In cazul in care prezentul Prospect privind valorile mobiliore contine o declaratie sau un raport otribuite unei
persoane care actioneozd in colitate de expert, se indicd urmdtoarele detalii ale persoonei in couzd: (a)
numele, {b) adresa de la locul de muncd, (c) calificdrile, {d) dupd coz, interesul semnificativ in societatea
emitentd.

Nu este cazul.

Punctul 1.4
Informatii
atribuite unei
terte parti

In cazul in care informatiile provin de la o terté parte, se furnizeazd o confirmare o foptului cd informatiile in
cauzd ou fost reproduse cu acuratefe si ¢d, dupd cunostintele emitentului siin mdsura in care acesta poate sd
confirme avénd in vedere datele publicote de terfa parte in couzd, nu au fost omise fapte care ar face ca
informatiile reproduse sd fie incorecte sau sd inducd in eroare. Se mentioneozd, de asemenea, sursa (sursele}
informatiilor in cauzd.

Nu este cazul.

Punctul 1.5
Declaratie
referitoare la
aprobarea
prospectulut

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autaritatea de Supraveghere Flnj»z 5? {ASF) in cal:tate de autoritate
competentd in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1128, prin decizia nr. /! :{ ZO.Z

Aprobarea ASF se referd exclusiv la indeplinirea standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent
impuse de Regulamentul (UE) 2017/1129 si nu trebuie consideratd drept o aprobare a calitatii valorilor
mobiliare obiect al Prospectului.

in vederea ludrii unei decizii investitionale bine fundamentate, investitorii ar trebui si evalueze ei insisi in ce

| masurd investitia in valorile mobiliare oferite conform Prospectului le este adecvata.
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Informatiile privind valorile mobiliare din prezenta sectiune au fost elaborate ca parte a unui Prospect
simplificat in conformitate cu art. 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129.

SECTIUNEA 2

FACTORII DE RISC

@

Punctul 2.1
Principalele
riscuri specifice
valorilor
mobiliare ale
emitentului

O descriere a riscurilor semnificative care sunt specifice valorilor mobiliare oferite si/sou admise Io
tranzactionare, prezentate intr-un numdr limitat de categorii, intr-o sectiune intitulatd , Factorii de risc”.

Fiecare dintre riscurile privind Emitentul - asa cum au fost acestea identificate si descrise la Sectiunea 3,
punctul 3.1. din Partea | a prezentului Prospect - odatd materializat, poate influenta negativ, intr-o masura
dificil de cuantificat, pretul si lichiditatea actiunilor VRANCART 5.A. pe piata de capital.

Pe langd acestea, investitia in actiuni in sine prezintd riscuri specifice derivate din particularitdgile acestor
instrumente financiare in contextul evolutiilor economice, sociale si politice la scara nationala si internationala.

2.1.1 Riscurile asociate cu o investitie directs in actiuni, ca de altfel si randamentul asteptat asociat acestei
investitii sunt, in principiu, superioare celor aferente depozitului bancar sau investitiei in alte instrumente
financiare precum obligatiuni de stat, participatii la fonduri de investitii sau chiar obligatiuni corporative.
Volatilitatea si evolutia putin predictibil3 a lichiditstii 5i pretului actiunilor, alaturi de riscul pierderii investitiei
n cazul falimentului Emitentului nu recomand3 investitia in actiuni acelor investitori cu un nivel scdzut de
toleranta fata de risc.

De asemenea, acest produs nu este considerat corespunzdtor acelor investitori care:

O doresc protectia integrald a capitalului si/ sau certitudinea rambursarii sumelor investite;
O  auo tolerantd scazuta la risc, nefiindu-le potrivite investitiile bursiere;
O necesitd in mod obiectiv existenta unei garantii de stat sau investitii Tn active fara risc.

2.1.2 Riscul de pret este specific actiunilor listate si deriva din evolutiile negative ce pot interveni in cotatia
actiunilor emitentului. Fluctuatia pretului poate fi indusa de o multitudine de factori legati de activitatea
emitentului sau de volatilitatea generald a pietei. De asemenea, in cazuri speciale precum evenimente
deosebite sau situatii litigioase, Autoritatea de Supraveghere Financiard poate decide suspendarea
tranzactiondrii actiunilor, cu impact asupra posibilitatii investitorilor de a vinde actiunile in orice moment dorit
si asupra valorii de piatd a actiunilor la reluarea tranzacticnarii.

2.1.3 Riscurile generate de piata de capital din Roménia, in ansamblul ei. Volatilitatea si lichiditatea sunt
elemente care caracterizeazi mecanismul pietei de capital, conturand un risc de naturd sistemic3 pentru toate
instrumentele financiare tranzactionate.

in egald mdsura, riscul de inflatie si riscul de rat3 a dobanzii pot afecta randamentul investitiei in actiuni in
general, ca alternativd investitionald Tn raport cu depozitele bancare sau investitia in obligatiuni
guvernamentale sau corporative. Orice crestere in rata dobdnzii poate afecta evolutia cotatiei actiunilor, in
timp ce cresterea ratei inflatiei erodeazi cdstigurile reale ale investitorului.

2.1.4 Riscul asociat rezultatelor comunicate

Accentul pus pe dezvoltarea afacerii si pe investitii, in detrimentul obiectivului de a obtine profit, poate contura
o0 perspectivd incorectd cu privire la performanta societatii in rdndul publiculul investitor, Acest risc planeaza
asupra societatii in perioada de raportare, cu efecte asupra cotatiilor bursiere.

SECTIUNEA 3

INFORMATII ESENTIALE

Punctul 3.1
Interesele
persoanelor
implicate in
Oferta

interesele persoonelor fizice si juridice implicate in emisiune/ofertd O descriere a tuturor intereselor, inclusiv
a conflictelor de interese, care ar putea influenta semnificativ emisiunea/oferta, identificind fiecare dintre
persoanele implicate si indicdnd natura intereselor,

Emitentul nu are cunostinta sa existe interese, inclusiv conflictuale care ar putea influenta semnificativ
emisiunea,
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Punctul 3.2
Motivele ofertei,
utilizarea
fondurilor
abtinute si
cheltulelile
aferente
emisiunii/Ofertei

Mativele ofertei si modul de utilizare a veniturilor obtinute din ofertd Motivele ofertei i, dupd caz, valoarea
netd estimatd a veniturilor obtinute, defalcata pe principalele utilizéri previzute, in ordineo descrescdtoare a
prioritatii. in cazul in care emitentul preconizeazd cif veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru finantarea
tuturor obiectivelor ovute in vedere, se indicd sursa si voloareo fondurilor suplimentare necesare. Trebuie
furnizate, de asemenea, informatii detaliate privind utilizarea veniturilor obtinute, in special in cazul in care
ocesten sunt utilizate pentru achizitionarea de active altfel decdt in cursul normal al activitdtilor, pentru
finantorea achizifiei anuntate a altor intreprinderi sou pentru rambursareo, reducerea sau riscumpdrared
unor datorii,

Prin hotérdrea AGEA nr. 1 din 27.04.2021, majorarea de capital social obiect al prezentului Prospect de ofertd
se realizeazd cu scopul de a sustine investitiile strategice pe care VRANCART doreste sd |e realizeze in vederea
dezvoltarii Societatii prin extinderea capacitdtilor de productie la fabricile de hartie igienic, carton si ambalaje,
retehnologizarea acestora ¢t si angrenarea de noi proiecte relevante, in acord cu planul general de dezvoltare
a Grupului.

Valoarea neta estimata a veniturilor obtinute: 17.194.725,8 lei
Alocarea fondurilor:

Aportul in numerar aferent exercitrii drepturilor de preferintd va fi utilizat pentru rambursarea unui credit-
punte |a banca, care a fost angajat de Vrancart S.A. pentru majorarea de capital social {15.600.000 lei} realizata
la societatea Vrancart Recycling S.R.L., subsidiara detinutd in proportie de 100%. Adunarea Generald a
Actionarilor intrunit3 la data de 27.04.2021 a aprobat efectuarea de citre VRANCART S.A, in calitatea sa de
asociat unic al VRANCART RECYCLING S.R.L. {persoana juridicd romana, cu sediul social in municipiul Adjud,
Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea, inmatriculata fa Oficiul Registrului Comerjului de pe langa
Tribunalul Vrancea sub nr. J39/570/2020, Cod Unic de inregistrare 42972640) a unei majordri a capitalului
social al acestei societdti, cu suma de 15.600.000 lei, prin aport integral in numerar, respectiv de la 1.000.000
lei (actualul capital social) la 16.600.000 lei.

Vrancart Recycling SRL este o societate cu capital integral romanesc, infiintata in anul 2020, cu scopul realizérii
unei investitii de tip greenfield pentru reciclare si valorificare deseuri in Adjud, judetul Vrancea. Proiectul se
realizeazd pe platforma Vrancart 5.A. Adjud, judetul Vrancea.

Pentru a finanta proiectul de investitii, Vrancart Recycling 2 obtinut un ajutor de stat in valoare de 40.439.000
RON, pe baza schemei de ajutor de stat reglementatd prin H.G. 807/2014, cu modificirile i completarile
ulterioare.

Proiectul de investi{ii are o valoare totald de 82.496.000 RON si este finantat prin majorarea de capital social
de la 1.000.000 RON, la 16.660.000 RON, printr-un imprumut bancar in valoare de 29.412.254 RON si prin
intermediul unui ajutor de stat in valoare de 40.439.000 RON. Valoarea eligibild a investitiei este de 80.878.000
RON, intensitatea ajutorului de stat pentru proiectul de investitii fiind de 50%.

Majorarea de capital a fost efectuata ca si conditie obligatorie pentru incadrarea in metodologia de proiect de
ajutor de stat, ce a fost aprobat de Ministerul Finantelor pentru societate,

Proiectul propus are ca obiectiv general colectarea si reciclarea degeurilor nepericuloase (in special a cetor cu
continut mare de materiale plastice, hartie si carton) si valorificarea deseurilor care nu mai pot fi reciclate.

Se estimeaza reciclarea si valorificarea unei cantitdfi cumulate de aprox. 47.000 to/an de deseuri, formate, in
principal, din: maculaturd si plasticuri {amestecuri de diferite calitati), ndmol tehnologic, cenusd si lemn,
Proiectul consta in realizarea a 6 fluxuri tehnologice, care, pentru maximizarea procesului de reciclare si
valorificare, vor fi interconectate intre ele. Aceste fluxuri tehnologice vor fi sustinute de cateva activitati
suport, cum ar fi intretinere mecanica si electric3, transport intern, administrativ si altele.

Excedentul de numerar in raport cu destinatia precizatd mai sus, in valoare de pin la 1.594.725,8 lei va fi
utilizat de cdtre Vrancart S.A. pentru finantarea capitalului de lucru necesar sustinerii fluxului operational
curent.

Punctul 3.3
Capitalul
circulant

O declaratie @ emitentului din care sG reiosd cd, in opinia sa, capitalul sdu circulant este suficient pentru
obligatiile sale actuale sau, in caz contrar, care sd explice cum propune emitentul sd asigure capitalul circulant
suplimentar necesar.

Persoana responsabild din partea emitentului declard fara rezerve ca, in opinia sa, Emitentul dispune de capital
circulant suficient pentru o perioadd de cel putin 12 luni, avdnd acces la numerar si alte resurse lichide
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disponibile pentru acoperirea datoriilor la scadenta. Capitalul circulant, calculat ca diferenta dintre valoarea
consolidat3 a activelor curente si cea a datoriilor cu termen de exigibilitate sub 1 an siin valoare de 7.932.402
lei la 31.12.2020, este suficient pentru acoperirea obligatiilor sale curente. Veniturile obtinute din ofertd nuau
fost incluse in calculul capitalului circulant. Nu existd acorduri intra-grup si restrictii privind transferul de
fonduri intre filiale.

Punctul 3.4
Capitalizare si
nivel de
indatorare

O declaratie privind capitalizarea si nivelul de indatorare (fdcand distinctie intre datoriile ocoperite si cele
neacoperite prin garantii personale, respectiv prin garantii reale} lo o datd anterioord cu cel mult 90 de zife
datei documentului. Termenul de ,indatorare” include, de osemeneg, indatorarea indirectd si contingentd.

Informatii privind capitalizarea la nivel consolidat

La 30.06.2021, capitalurile proprii ale Grupului insumau 225.820.839 lei, dintre care 103.168.355 lei
reprezentau capitalul social, 114.911.337 lei reveneau rezervelor si 7.740.847 lei proveneau din rezultatul
reportat.

Total datorii pe termen scurt (inclusiv partea curenta din datoriile | 154.766.390
pe termen lung) la 30.06.2021

(sume exprimate in lei)

- Acoperite cu garantii personale nu este cazul
- Acoperite cu garantii reale 125.978.443
- Neacoperite cu garantii personale/reale 28.787.947
Total datoril pe termen lung (exclusiv partea curentd din 112,345.092
datoriile pe termen lung)
- Acoperite cu garantii personale nu este cazul
- Acoperite cu garantii reale 45.762.277
- Neacoperite cu garantii personale/reale 66.582.815
Capital propriu 225.820.839
Capital social 103.168.355
Rezerve legale 11.140.485
Alte rezerve 103.770.852
Total capitaluri proprii si datorii 492.932.321

Sursa: Emitentul

La aceeasi datd, Grupul raporta datorii totale in valoare de 267.111.482 lei, din care 112.345.092 lei,
respectiv 46% din total datorii, reprezinta datorii curente.

Raportate la activul total, datoriile totale reprezintd 54,18%, exprimdnd orientarea managementului citre
consolidarea independentei financiare.

Datorii in valoare de 171.740.720 lei lei sunt acoperite prin garantii reale, nu exista datorii indirecte si
contingente, respectiv ipoteci imobiliare pentru garantarea obligatiilor de plata aferente unor contracte de
credit ale entitatilor afiliate.

in perioada 01 lulie 2021 si pana la data prezentului prospect, structura si nivelul capitalurilor proprii,
respectiv ale pozitiei de indatorare |a nivel consolidat nu au cunascut modificari semnificative.
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Informatii privind indatorarea la nivel consolidat

Indicator la 30.06.2021 Valoare (lei)

A.  Numerar 17.123.469 lei

B. Echivalente de numerar -

C. Alte active financiare curente -

D. Lichiditate (A+B+C) 17.123.469 lei

E. Datorii financiare pe termen scurt {inclusiv instrumente 63.362.277 lei
de datorie, dar exclusiv partea curentd din datoriile
financiare pe termen lung)

F.  Partea curentd din datariile financiare pe termen lung 18.597.234 lei
G. Tindatorarea financiard pe termen scurt {E+F) 81.959.511 lei
H. Tndatorarea financiara net3 pe termen scurt {G-D) 64.836.042 lei
I.  Datarii financiare pe termen lung (exclusiv partea curentd 45.762.277 lei

si instrumentele de datorie)

1. Instrumente de datorie -
K. Datorii comerciale si alte datorii pe termen lung -
L. Total indatorare financiard pe termen lung (1+J+K}) 45.762.277 lei
M. Total indatorare financiara (H+L) 110.598.319 lei

Numerarul 5i echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi curente i depozite rambursabile
cu scadente de pand la trei luni de la data achizitiei, 5i care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare
a valorii juste a acestora si care sunt utilizate de catre Grup in gestionarea angajamentelor sale pe termen
scurt. Societatea nu detine echivalente de numerar sau numerar restrictionat.

Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2021 sunt in valoare de 267.111.482 lei, in crestere cu 13% fata de
valoarea inregistratad la 01 ianuarie 2021, In principal ca urmare a contractarii imprumutului in beneficiul
filialei Vrancart Recycling, dar si a finan{arii capitalului de lucru si a constituirii datoriei cu dividendele de plata
confarm hotdrarii AGA din luna aprilie 2021,

Pentru garantarea creditelor, Grupul a constituit in favoarea bancilor urmatoarele garantii reale mobiliare:
asupra stocului de materii prime, produse finite si semifabricate, asupra soldurilor conturilor deschise la
banci, asupra drepturilor de creante provenind din contracte prezente si viitoare si asupra drepturilor
rezultate din polijele de asigurare avand ca obiect bunurile aduse in garantie.

in prima parte a anului 2017, Societatea a emis un numar de 382.500 obligatiuni la valoarea nominal de 100
lei/obligatiune. Emisiunea de obligatiuni a fost integral subscris3, Societatea incasand 38.250.000 lei de la
obligatari.

Rata dobanzii este ROBOR la 3 luni, 1a care se adaugd o marja de 2% p.a., plata dobanzii efectudndu-se
trimestrial. Obligatiunile sunt scadente pe 17 martie 2024. Obligatiunile pot fi convertite in actiuni de cétre
obligatari in fiecare din anii 2019-2023 |a un pret egal cu media pretului actiunilor din ultimele 12 luni
anterioare datei la care se stabileste pretul de conversie. Rambursarea nu poate fi initiatd decat dacd un
minim de 10% din obligatiunile emise este solicitat a fi convertit in actiuni.

La 31 decembrie 2020, SIF Banat-Crisana detinea 96,4% din obligatiuni.
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SECTIUNEA 4 INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE URMEAZA A FI OFERITE/ADMISE LA

TRANZACTIONARE

Punctul 4.1 O descriere a tipuiui, clasei si cuantumuliui valorilor mobiliare in curs de a fi oferite si/sau admise la
tranzactionare, inclusiv codul ISIN (numdrul international de identificare a valorilor mobiliare).
Oferta are ca obiect un numar de 171.947.258 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egald,
emise in forma dematerializata, cu o valoare nominala de 0,10 leifactiune, emise de VRANCART S.A., in
conformitate cu Hotdrarea AGEA nr. 1 din data de 27.04.2021.
Codul ISIN al actiunilor Emitentului este ROVRIUACNOR?.

Punctul 4.2 Actiunile nou emise si oferite sunt denominate in lei.

Moneda

emisiunii de

valori mobiliare

Punctul 4.3

in cazul unei noi emisiuni, o declarafie contindnd hotérdrile, autorizatiile si aprobérile in temeiul cérora ou
fost sau vor fi create si/sau emise valorile mobiliare.

Operatiunea de majorare a capitalului social obiect al prezentului Prospect a fost aprobat3 de Adunarea
Generald Extraordinara a Actionarilor Emitentului (AGEA) intrunita statutar si legal la data de 27.04.2021.
Emitentul a indeplinit obligatiile legale de publicitate privind convocatorul si hotardrea AGEA, cea din urma
fiind publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, partea a IV-a, nr.3597/01.09,2021.

Oferta publica a actiunilor nou emise se va derula in baza %'?ent;ju‘ Prospe:) care a fost aprobat prin
Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) nrj ,IZ - l jz 20-2

Punctul 4.4

O descriere o tuturor restrictiilor impuse asupra transferabilititii valorilor mobiliare.

Nu exist3 restrictii privind libera transferabilitate a actiunilor oferite spre subscriere in baza prezentului
Prospect.

Punctul 4.5
Avertisment

Un avertisment conform cdruia legisiatia fiscald a statului membru ol investitorului si cea a {drii de
inregistrare a emitentului ar putea aveo un impact asupra venitului obtinut din valorile mobiliare.

Informatii privind tratamentul fiscol al valorilor mobiliare in cozul in care investitia propusd atrage un regim
fiscol specific tipului de investitie respectiv.

Investitia propusa nu atrage un tratament fiscal diferit altul decat cel impus de Codul Fiscal.

Emitentul atrage atentia asupra probabilit3tii ca legisiatia fiscald a statului membru al investitorului si cea a
térii de inregistrare a emitentului sa aib3 un impact asupra venitului obtinut din valorile mobiliare.

Se recomand3 potentialilor investitori ca, inainte de a decide asupra oportunitdtii achizitiondrii Actiunilor,
sd-si consulte proprii consultanti financiari sifsau fiscali cu privire la reglementdrile fiscale specifice fiecaruia
dintre e, inclusiv incidenta tratatelor de evitare a dublei impuneri, precum si cu privire la potentiale
modificéri ale legistatiei fiscale.

Potrivit legislatiei fiscale din Romania, respectiv prevederilor Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal
actualizata, art. 94, veniturile din dividende precum si castigurile din transferul titlurilor de valoare se includ
in categoria veniturilor din investitii 5i se supun reglementarilor fiscale privind impozitul pe venit.

4.5.1 Investitori rezidenti — persoane fizice

Veniturile sub forma de dividende se impun cu o cota de 5% din suma acestora, impozitul fiind final. Obligatia
calculdrii si retinerii impozitului pe veniturile sub forma de dividende revine emitentului, odata cu plata
dividendelor céatre actionari /investitori. Termenul de virare a impozitului este pana la data de 25 inclusiv a
lunii urmatoare celei in care se face plata. in cazul dividendelor distribuite, dar care nu au fost platite
actionarilor/ investitorilor pana la sfarsitul anului in care s-au aprobat situatiile financiare anuale, impozitul
pe dividende se pldteste pana la data de 25 ianuarie inclusiv 2 anului urméator. Impozitul datorat se vireaza
integral la bugetul de stat.
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Cota de impozitare aplicats asupra céstigului net anual impozabil din transferul titlurilor de valoare - actiuni
este de 10%.

Castigul net / pierderea netd anuald din tranzactii cu actiuni se determind ¢3 diferenta intre castigurile si
pierderile din transferuri de titluri de valoare inregistrate cumulat in cursul anului fiscal respectiv. Impozitul
anual datorat de cdtre contribuabil se stabileste de catre organul fiscal competent pe baza declaratiei privind
venitul realizat care se depune [a organul fiscal competent pentru fiecare an fiscal pand la data de 25 mai
inclusiv a anuluj urmator celui de realizare a castigului net anual.

Daca operatiunile de transfer se efectueaza printr-un intermediar rezident fiscal roman, determinarea
castigului se efectueaza de cétre intermediar pe baza documentelor justificative. Acestuia ii revine obligatia:

- deacalcula castigul / pierderea pentru fiecare tranzactie efectuatd pentru contribuabil sau anual, dup3
caz;

- de a transmite catre contribuabil informatiile privind totalul cagtigurilor /pierderilor in forma scrisa,
pana in ultima zi a lunii februarie a anului curent pentru anul anterior;

- de a depune anual, pana in ultima zi a lunii februarie a anului curent, pentru anul anterior, la organul
fiscal competent, o declaratie informativd privind totalul céstigurilor / pierderilor pentru fiecare
contribuabil.

- In caz contrar, determinarea castigului se efectueazd de citre beneficiarul de venit, pe baza
documentelor justificative.

4.5.2 Investitori rezidenti — persoane juridice

Castigurile obtinute de o persoana juridica romana rezidenta din transferul actiunilor detinute I3 o persoana
juridica rezidenta sunt reflectate in situatiile financiare ale acesteia sub forma profitului impozabil, Cota de
impozit pe profit aplicabila in Romania este de 16%.

in situatia persoanei juridice romane care pliteste dividende catre o alta persoana juridica romana, obligatia
determinarii, retinerii si platii impozitului pe dividende revine in sarcina entitdtii care plateste dividendele,
odata cu plata acestora catre actionari.

Impozitul pe dividende se stabileste prin aplicarea unei cote de impozit de 5% asupra dividendului brut
distribuit/platit unei persoane juridice romane.

Impozitul pe dividende se declara si se plateste la bugetul de stat pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare
celei in care se distribuie/pliteste dividendul. in cazul in care dividendele distribuite nu au fost plitite pana
[a sfarsitul anului in care s-au aprobat situatiile financiare anuzale, impozitul pe dividende aferent se plateste
pana la data de 25 ianuarie a anului urmator.

Impozitul nu se aplica in cazul dividendelor platite de o perscana juridica romana unei alte persoane juridice
romane, daca beneficiarul dividendelor detine, la data platii dividendelor, minimum 10% din titlurile de
participare ale celeilalte persoane juridice, pe o perioada neintreruptéd de un an implinit pana la data platii
acestora inclusiv.

4.5.3 Investitori nerezidenti — persoane fizice

Tn acord cu prevederile Codului Fiscal, notiunea de , persoane fizice nerezidente” este reprezentata de acele
persoane fizice care nu au cetdtenia romana, nu au domiciliul stabilit in Romania, nu locuiesc in Romania
pentru o perioada sau mai multe perioade care depasesc in total 183 de zile, pe parcursul oricarui interval
de 12 luni consecutive, care se incheie in anul calendaristic vizat, iar ,,centrul intereselor vitale ale persoanei
nu este amplasat in Romania”.

in situatia in care un investitor persoana fizica este rezident al unei tari cu care Romania a Tncheiat o
conventie de evitare a dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si capital, legislatia romana stabileste
faptul ¢ prevaleazd prevederile conventiei pentru evitarea dublei impuneri. Pentru aplicarea prevederilor
conventiei de evitare a dublei impuneri, nerezidentul are obligatia de a prezenta platitorului de venit
certificatul de rezidenta fiscald, care trebuie s3 ateste faptul c3 acesta a fost rezident in statul cu care
Romania are incheiata conventie de evitare a dubei impuneri in anul/periocada obtinerii veniturilor.

Pe de alta parte, in masurd in care: {i) o astfel de conventie nu a fost incheiatd; (i) conventia nu
reglementeazi problema impozitarii veniturilor din transferul titlurilor de valoare; {iii) conventia stabileste
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ca impozitul va fi datorat statului sau in masura in care clientul nu prezinta certificatul de rezidentf'ﬁscala,
impozitarea castigului vd urma regulile impuse prin legislatia nagionala.

Impozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de la o
persoana juridica romana, se calculeaza, respectiv se retine in momentul platii venitului, de catre platitorul
de venituri.

4.5.4 Investitori nerezidenti — persoane juridice

Prin ,persoane juridice nerezidente” se inteleg, conform Codului Fiscal, persoanele juridice care nu au sediul
social in Romania, respectiv care nu au fost infiinfate in conformitate cu legislatia romana.

Pentru dovedirea calitdtii de nerezident, persoanele juridice nerezidente vor prezenta certificatul de
rezidenta fiscala sau alt document echivalent care atesta rezidenta fiscala a acestora. La fel ca in cazul
persoanelor fizice nerezidente, se stabileste ca regula in materia determinérii obligatiilor fiscale prevalenta
conventiilor de evitare a dublei impuneri, incheiate intre Romania §i statele in care persoanele juridice
straine isi au rezidenta.

in masurd in care o astfel de conventie nu exista sau in urma analizei acesteia rezulta ca impozitul este

datorat statului, devin aplicabile prevederile Codului Fiscal — Titlul Il = impozitul pe profit, in raport de care
persoanele juridice strine care desfisoard activitati in Romania datoreazd un impozit pe profit in cuantum
de 16% aferent castigurilor din transferul titlurilor de valoare.

Impozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de la o
persoana juridica romana, se calculeaza, respectiv se retine in momentul platii venitului, de catre platitorul
de venituri.

Nota: Punctul de vedere prezentat si mentionat in Prospect este exprimat n limita legislatiei aplicabile. Nu
excludem posibilitatea ca o instant¥ de judecata/autoritate administrativa/tertd parte sa aibd o interpretare
diferita asupra aspectelor analizate.

Punctul 4.6 Dacti aceste persoone sunt diferite de emitent, identitatea si datele de contact ale ofertantului valorilor
mobiliare sifsau ale persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, inclusiv identificotorul entitdtii
juridice {LEI} in cozul in care ofertantul are personalitate juridicd.

Nu este cazul. Ofertantul valorilor mobiliare nu este diferit de Emitent.
Punctul 4.7 O descriere a drepturilor asociate valorilor mobiliare, inclusiv a oricarei restrictii care le este aplicabila, si a

modalitatilor de exercitare a drepturilor in cauza:
{a) dreptul la dividende:
(i) data (datele) fixa (fixe) la care ia nastere acest drept;
(ii) termenul de prescriere si persoana in favoarea cdreia intervine prescrierea;
(iii) restrictiile aplicabile dividendelor si procedurile aplicabile detindtorilor de titluri nerezidenti;
(iv) rata sau modul de calcul al dividendelor, frecventa si natura cumulativi sau necumulativa a plagilor;
(b} drepturile de vot;
(c} drepturile preferentiale de subscriere a unor valori mobiliare din aceeasi categorie;
(d} dreptul de participare la profiturile emitentului;
(e} dreptul de participare la excedent in cazul lichiddrii;
() clauzele de rascumparare;

(g) clauzele de conversie.

a) Dreptul la dividende

Fiecare actiune nou-emisa subscrisd si platita de actionari conferd acestora aceleasi drepturi cu cele ale
actiunilor deja existente ale Emitentului: dreptul la un vot in Adunarea Generald a Actionarilor Societatii,
dreptul de a alege organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului in conditiile legii si
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ale Actului Constitutiv, dreptul de preferint3 in cadrul unei majoréri de capital social ulterioaré/dreptul la
informare, drepturi derivate din lichidarea Emitentului — respectiv dreptul de participare la excedent in cazul
lichidarii, precum si orice alte drepturi prevazute de Actul Constitutiv si de prevederile legale in vigoare.

Dreptul la dividende apartine actionarilor care sunt inscrisi in Registrul Actionarilor Emitentului la Data de
inregistrare stabilita prin hotirdrea Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor Emitentului care decide
distribuirea de dividende din profitul net realizat de citre Societate. Tntrucit incepand cu ex-date (data
anterioara datei de inregistrare), instrumentele financiare se tranzactioneaza fara dreptul la dividend, acesta
ia nastere la data ex-date, care este in mod expres precizata in textul hotdrarii AGOA.

in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societtile, coroborate cu dispozitiile referitoare la
prescriptia extinctivd din Codul civil, termenul de prescriptie al dreptului |la dividende neridicate este de 3
ani. Prescrierea intervine in favoarea societatii.

in cazul dividendelor pltite unei persoane fizice nerezidente, se va solicita certificat de rezidenta fiscala.
Daca un contribuabil este rezident al unei tari cu care Romania a incheiat o conventie pentru evitarea dublei
impuneri, cota de impozit care se aplica venitului impozabil abtinut de catre acel contribuabil din Romania
nu poate depasi cota de impozit prevazuta in conventia care se aplica asupra acelui venit. In situatia in care
sunt cote diferite de impozitare in legisiatia interna sau in conventiile de evitare a dublei impuneri, se aplica
cotele de impozitare mai favorabile.

Impozitul se calculeaz3, se retine, se declara si se plateste, in lei, la bugetul de stat, la cursul de schimb al
pietei valutare comunicat de Banca Nationald a Romaniei, pentru ziua in care se efectueaza plata venitului
cdtre nerezidenti. Termenul de declarare este data de 25, inclusiv, a lunii urmatoare celei in care s-a platit
venitul, prin formularul 100 “Declaratie privind obligatiile de plata la bugetul de stat”,

impozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de ta o
persoana juridica romana, se calculeazd, respectiv se retine in rmomentul platii venitului, de citre platitorul
de venituri care are obligatia, de asemenea, sd depuna o declaratie privind calcularea si retinerea impozitului
pentru fiecare beneficiar de venit la organul fiscal competent.

Detinerea a cel pu§in uneia din Actiunile Emitentului implica adeziunea actionarului la prevederile Actului
Constitutiv. Drepturile si obligatiile legate de Actiuni prevazute in Actul Constitutiv urmeaza Actiunile in

| cazul trecerit lor in proprietatea altor persoane. Obligatiile Emitentului sunt garantate cu patrimaniul
Emitentului, iar actionarii vor fi tinuti rdspunzatori numai in limita valorii Actiunilor subscrise.

b) drepturile de vot;

Fiecare Actiune emisa de Emitent conferd titularului dreptul la un vot in AGA. Actionarii indreptatiti sa
participe si s& voteze in AGA sunt acei actionari inregistrati in registrul actionarilor Emitentului Ia Data de
Referinta, stabilitd conform prevederilor legislatiei privind piaja de capital. Potrivit Legii 24/2017, data de
referint se stabileste de citre Emitent §i nu poate sa fie anterioard cu mai mult de 30 de zile datei adundrii
generale cireia i se aplica.

In cazul in care actiunile sunt grevate de un drept de uzufruct, dreptul de vot conferit de aceste actiuni
apartine uzufructuarului in adundrile generale ordinare si nudului proprietar in adundrile generale
extrordinare. in situatia actiunilor asupra cdrora s-au constituit garantii reale mobiliare, dreptul de vot
apartine proprietarului. Actionarii inregistrati la Data de Referinta pot participa la Adunarile Generale direct
sau pot fi reprezentati si prin alte persoane decat actionarii, pe baza unei imputerniciri speciale sau generale,
in conformitate cu art. 105 alin. (10) - (16} din Legea 24/2017, republicats.

c) drepturile preferentiale de subscriere a unor valori mobiliare din aceeasi categorie;

Conform Legii Societatilor, majorarea capitalului social se poate face prin emisiunea de actiuni noi sau prin
majorarea valorii nominale a actiunilor existente, in schimbul unor aporturi in numerar si/sau in natura ale
actionarilor. De asemenea, actiunile noi pot fi emise prin incorporarea rezervelor disponibile, cu exceptia
rezervelor legale, precum si a beneficiitor sau a primelor de emisiune, ori prin compensarea unor creante
certe si exigibile asupra Emitentului cu actiuni ale acestuia. Capitalul social nu poate fi majorat si nu se pot
emite noi actiuni pana cdnd actiunile subscrise intr-o emisiune anterioard nu sunt complet platite.
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Actiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscriere in primul rénd actionariler
existenti, proportional cu numarul de actiuni detinute. Potrivit art. 10 alin (2} din Regulamerftﬁl ASF nr.
5/2018 cu modificarile si completdrile ulterioare, perioada pentru exercitarea drepturilor de pféferin;é nu
poate fi mai micd de o luna de la data stabilita in prospectul aprobat de cétre ASF, dat3d ulterioard datei de
inregistrare si datei de publicare a hot3rrii adundrii generale extraordinare a actionarilor sau a consiliutui
de administratie in Monitorul Oficial al Romaniei.

Potrivit Legii 24/2017, majorarea capitalului social prin aport in numerar se realizea prin emiterea de actiuni
noi ce sunt oferite spre subscriere:

o detinatorilor de drepturi de preferint, apartinand actionarilor existenti la data de inregistrare care nu
si le-au instrdinat in pericada de tranzactionare a acestora si care le-au dobandit in perioada de
tranzactionare a acestora, dac3 este cazul;

e  publicului, in conditiile in care actiunile noi nu au fost subscrise in totalitate in decursul perioadei de
exercitare a dreptului de preferint3, dacd Emitentul nu decide in AGEA anularea acestora.

Numarul drepturilor de preferintd emise este egal cu numdrul de actiuni inregistrate in registrul emitentului
la data de inregistrare. Hot3rdrea AGEA de majorare a capitalului social precizeazd inclusiv numdrul
drepturilor de preferintd necesare pentru subscrierea unei actiuni nou-emise, pretul de subscriere sau
modalitatea de determinare a pretului de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta si
perioada in care va avea loc subscrierea, pretul/modalitatea de determinare a pretului la care se ofera
public actiunile noi ulterior subscrierii in baza drepturilor de preferintd, daca este cazul. Operatiunea de
majorare a capitalului social efectuata cu incilcarea prevederilor Legii Societatilor privind exercitarea
dreptului de preferina este anulabila.

d) dreptul de participare la profiturile emitentului;

AGEA poate decide asupra repartizarii profitului net cu destinatia de alocare de actiuni cu titlu gratuit
actionarilor existenti. Distribuirea actiunilor cu titlu gratuit se va face proportional cu numarul de actiuni
detinute. Acest drept la alocarea de actiuni cu titlu gratuit revine actionarului in ipoteza majorarilor de
capital social prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, precum si a beneficiilor sau a
primelor de emisiune.

e} dreptul de participare [a excedent in cazul lichidarii;

Acest drept poate fi valorificat de c3tre actionari in cazul incetdrii existentef Emitentului, avind dreptul s&
primeasc3 partea ce li se cuvine in urma lichiddrii. Tn situatia in care lichiditstile obtinute in urma lichidrii
activului depésesc valoarea cumulaté a datoriilor, actionarii Emitentului au dreptul la repartizarea activului
social net proportional cu cota de participare a fiecaruia la capitalul social varsat.

f)  clauzele de rascumpirare;

Actionarii se pot retrage din Societate, in cazuri strict determinate, in conditiile prevazute de Legea
Societatilor si Legea 24/2017, republicatd. Actionarii Emitentului care nu sunt de acord cu hotdrdrile luate
de AGA, au dreptul 53 se retragd din societate in anumite conditii. Astfel Legea Societatilor prevede dreptul
actionarilor de a se retrage din Societate si de a solicita rdscumpdrarea Actiunilor atunci cand acestia nu
au votat in favoarea unei hotaréri luate cu privire la: (i) schimbarea obiectului principal de activitate; (i}
mutarea sediului social in striinatate; {iii) schimbarea formei juridice a societatii; {iv) fuziunea sau divizarea
societdtii.

Actionarii beneficiaza de clauzele de rascumpérare previzute in art. 44 si 45 din Legea 24/2017 republicata.
Potrivit acestora, in urma deruldrii unei oferte publice de cumpdrare adresate tuturor detindtorilor si
pentru toate detinerile acestora, in care ofertantul achizitioneazd sau ajunge 53 detind un numar de actiuni
potrivit cu pragurile minim stabilite de lege, actionarii minoritari vor vinde ofertantului, la cererea acestuia,
propriile actiuni, respectiv vor putea solicita ofertantului rdscumpadrarea propriilor actiuni, la un pret
echitabil, asa cum este acesta definit prin lege.
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g) clauzele de conversie

in baza hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18.08.'2016, Societatea a
emis obligatiuni convertibile, negarantate, denominate in lei, cu valoare nominal3 totalad de 38.250.000
Lei. Orice Detindtor de Obligatiuni poate opta peniru conversia oricdrei pdrii sau a intregului principal
nerdscumparat/neconvertit in actiuni ordinare ale Emitentului, libere de orice sarcini si impreund cu toate
drepturile aferente acestora, prin transmiterea unei notificari privind solicitarea conversiei.

Data de Stabilire a Pretului de Conversie reprezintd oricare dintre urmatoarele date: 28 ianuarie 2019, 28
ianuarie 2020, 28 ianuarie 2021, 28 ianuarie 2022. 28 ianuarie 2023 si data care este cu 15 zile inainte de
Data Scadentei.

Data de Conversie va fi mentionatd de catre Emitent in notificarea ce va fi transmisd Detindtorilor de
Obligatiuni cu cel putin 10 zile inainte de Data de Stabilire a Pretului de Conversie. Notificarea mentionata
va fi transmisa in mod valabil Detinatorilor de Obligatiuni prin publicarea acesteia pe pagina de internet a
Emitentului si pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti.

Conversia se va realiza la un pret pe Actiune care va fi stabilit la Data de Stabilire a Pretului de Conversie,
pret ce va fi egal cu pretul mediu ponderat de tranzactionare al Actiunilor pe Piata reglementatd in
perioada de 12 luni imediat anterioare Datei de Stabilire a Pretului de Conversie.

Numdrul de Actiuni in care va fi convertit principalul nerdscumparat / neconvertit va fi determinat prin
impértirea valorii principalului ner§scumparat/neconvertit pe care Detindtorul de Obligatiuni a ales sd o
converteasca la Prejul de Conversie,

Dobdnda acumulatd si nepl3titd aferentd Obligatiunilor convertite va fi platits Detindtorilor de
Obligatiuni in a 3-a Zi Lucratoare de la Data de Emisiune a Actiunilor imediat urmatoare unei astfel de
Date de Conversie, pentru perioada dintre Data de Plata a Dobanzii anterioara si pana la Data de
Emisiune a Actiunilor, exclusiv.

Punctul 4.8 O declaratie cu privire lo existenfa oricdrui act legisiativ national privind ochizitiile aplicabil emitentului care
poate impiedica astfel de achizitii, dacd este cazul.
Nu este cazul.

Punctul 4.9 Mentiuni privind ofertele publice de cumpérare ficute de terfi asupra capitalului emitentului in cursul
exercitivlui financiar precedent sau ol exercitiului financiar in curs. Trebuie indicate, de asemeneq, preful
sau conditiile de schimb si rezultatul acestor oferte.

Nu este cazul.
SECTIUNEAS TERMENII S! CONDITIILE OFERTEI
5.1 Conditii, statistic] privind oferta, calendarul previzional si mddalltétlle de solicitare a subscrierfi
Punctul 5.1.1 Conditiile care reglementeazd oferta.
Conditii

Oferta este inifiatad si derulata cu respectarea conditiilor, specificatiilor si cerintelor:

Hotararii AGEA VRANCART S.A. nr. 1/27.04.2021;
Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicats;
Legii societatilor nr. 31/1990 republicaté, cu modificarile si completarile ulterioare;

Regulamentului ASF nr. 5 /2018 privind emitentii de instrumente financiare 5i operatiuni de piatd, cu
modificarile si completarile ulterioare;

Regulamentului {UE} 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata completat
de Regulamentul delegat (UE) 2019/979 si Regulamentul delegat (UE) 2019/980 privind normele de
elaborare a rezumatului si confinutului Prospectului;
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- Regulamentului (UE) 2021/337 de modificare a Regulamentului (UE} 2017/1129 in ce,eé ce priveste
prospectul UE pentru redresare si ajustarile specifice pentru intermediarii financiari i a Directivei
2004/109/CE Tn ceea ce priveste utilizarea formatului de raportare electronic unic pentru rapoartele
financiare anuale, in scopul sustinerii redresarii in urma crizei provocate de COVID-19.

Punctul 5.1.2

Durota de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibilé, 5i o descriere g procedurii de subscriere,
precum si data emiterii noilor volori mobiliare.

Cele 171.947.258 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala oferite in cadrul Ofertei se vor
putea subscrie in dou3 etape. Etapa | presupune subscrierea in baza exercitdrii drepturilor de preferinta
alocate tuturor actionarilor inscrisi in Registrul Actionarilor la Data de Tnregistrare 18 mai 2021. Pericada de
subscriere in Etapa | se_va derula pe parcursul a 31 zile calendaristice, respectiv in perioada

221222 | .-

in Etapa a ll-a, actiunile rimase nesubscrise se vor oferta citre actionarii indreptatiti care au subscris in Etapa
| si si-au exprimat intentia de a subscrie 5i in cea de a if-a Etapad prin intermediul Formularului de Subscriere
aferent Etapei |, proportional cu numiarul de acfiuni detinute la Data de inregistrare, Perioada de Subscriere in
cea de a doua etapd este de 10 zile lucrdtoare incepdng cu a cincea Zi Lucrdtoare dupd ultima Zi Lucrdtoare
din perioada de ofert3 a Etapei |, respectiv in pericada 29+ {2. 252 -_12.0l.20:

La data platii drepturilor de preferintd, 19 mai 2021, tuturor actionarilor indreptatiti s3 subscrie in ofert3,
respectiv celor inscrisi in Registrut Actionarilor la Data de inregistrare 18 mai 2021, le-a fost alocat un numdr
de drepturi de preferinii egal cu numarul de actiuni detinute la aceeasi data. Intrucat, potrivit Hotdrarii AGEA
nr. 1/27.04.2021, drepturile de preferintd nu sunt tranzactionabile, in perioada de ofert vor putea subscrie
exclusiv actionarii indreptatiti.

in Etapa | a Ofertel, fiecare detinitor de drepturi de preferintd va avea dreptul si subscrie, cu drept de
preemptiune, proportional cu numarul de drepturi de preferintad detinute, un numar maxim de actiuni noi
calculat conform formulei : ,drepturi detinute x Rata de subscriere”, cu rotunjire la intregul infericr, unde
rata de subscriere este 0,166666667. Cu alte cuvinte, pentru subscrierea, in cadrul exercitdrii dreptului de
preferintd, a unei actiuni nou emise este necesar un numdr de 6 drepturi de preferinta.

Daca, in urma produsului dintre numarul de drepturi de preferinta definute si rata de subscriere (0,166666667)
numdrul maxim de actiuni care poate fi subscris de cdtre un actionar indreptatit in cadrul exercitarii dreptului
de preferin{d nu este un numar natural, numarul maxim de actiuni care poate fi efectiv subscris v3 fi rotunjit
in minus la numarul natural imediat inferior.

Perioada de ofertd a primei Etape, in care se vor putea subscrie actiunile nou emise in baza exercitdrii
drepturilor de preferinta, de 31 zile calendaristice, se va derula incepand cu a prima zi lucrdtoare dupd
publicarea Prospectului aprobat de citre ASF, respectiv, de la data de .25. { L < | la
datade 23.12.262 1  inclusiv.

Etapa a ll-a a Ofertei. Actiunile nou emise ramase nesubscrise in etapa exercitarii drepturilor de preferintd,
vor fi oferite spre subscriere catre actionarii societdtii care au subscris si si-au exprimat, prin intermediul
Formularului de Subscriere sau prin informarea intermediarului prin care au subscris, optiunea de subscriere
in Etapa I\, proportional cu actiunile detinute.

Numdrul maxim de actiuni pe care il va putea subscrie un actionar indreptatit in etapa a ll-a se va calcula
dup3 aceeasi formuld, , drepturi detinute la Data de inregistrare x Rata de subscriere”, cu rotunjire [a intregul
inferior, unde rata de subscriere se va determina ca raport intre numarul de actiuni rémase nesubscrise in
etapa | de subscriere in baza exercitdrii dreptului de preferintd si numdérul total de actiuni existent la data de
inregistrare stabilitd prin hotdrdrea AGEA nr. 1/27.04.2021. Emitentul va informa investitorii cu privire la
obiectul ofertei in Etapa a ll-a precum si ta valoarea ratei de subscriere aferente acesteia, in termen de 3 zile
lucrdtoare de la data incheierii primei Etape, prin publicarea unui raport curent, in acest sens, pe pagina de
internet a BVB.

Pretul de emisiune pentru noile actiuni in Etapa a ll-a este de 0,11 lei/actiune.

Perioada de subscriere in Etapa a ll-a va fi de 10 Zile Lucratoare 5i se va derula incepand cu a cincea Zi
Lucrdtoare dupa ultima Zi Lucrdtoare din Etapa |, respectivin pericada 0.2, (= si 1-2.0! o2,
inclusiv, cu posibilitatea inchiderii anticipate prin decizia Consiliului de administratie, in situatia subscrierii
integrale a Ofertei.
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Cea de a ll-a Etapa se va derula in baza prezentului Prospect.

Rezultatele subscrierilor in cele doua etape ale majorarii de capital vor fi ficute publice pe pagina de internet
a BVB (https://www.bvb.rof). Raportul curent de informare cu privire |a rezultatul Etapei | va fi transmis la BVB
si ASF in termen de maxim 3 (cinci) Zile Lucrdtoare de la expirarea Perioadei de Oferta pentru Etapa i, in timp
ce notificarea privind rezultatul operatiunii in ansamblul ei, va fi publicata si trimisa cfitre ASF in termen de
maxim 5 {cinci) Zile Lucritoare de la incheierea Perioadei de Ofert# in Etapa a ll-a de majorare a capitalului
social.

Actiunile rimase nesubscrise dupd oferirea acestora in cadrul celei de a Il-a Etape vor fi anulate prin decizia
Consiliului de administratie, prin care se constati rezultatele efective ale majorarii capitalului social si prin care
se aproba modificarea actului constitutiv, urmand ca valoarea majorarii capitalului social sa fie determinata
prin raportare la actiunile efectiv subscrise in cadrul etapelor mentionate la punctele mai sus.

Procedura de subscriere

Detindtorii de drepturi de preferinid vor putea subscrie in ofertd, atét in prima cét si in cea de a doua Etaps,
pe toatd durata periocadelor de subscriere, intre orele 9:20 si 17.30 ale fiecdrei Zile Lucrdtoare, cu exceptia
ultimei Zile Lucrtoare, cdnd perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. Perioada de Oferta hu poate fi
prelungitad pentru niciuna din cele doud Etape de derutare a Ofertei.

Avand in vedere faptul c3 in Etapa | se va putea subscrie exclusiv prin exercitarea drepturilor de preferinta iar
in Etapa a ll-a vor putea subscrie aceiasi actionari, la ofertd pot participa exclusiv actionarii indreptititi,
respectiv actionarii inscrisi in Registrul Actionarilor |la Data de Inregistrare, 18 mai 2021.

Subscrierea in cadrul Ofertei = Etapa | si Etapa a li-a = se realizeazd astfel:

{1) Investitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea | a Depozitarului Central 5i, respectiv, toti
investitorii subscriitori in Etapa a ll-a a Ofertel pot subscrie numai prin intermediul SSIF GOLDRING
S.A., din Targu Mures, str. Tudor Vladimirescu, nr 564, tel/fax. 0265 269 195/0365 455 254, cétre care
vor transmite si depune Formularul de Subscriere, {i} in format fizic in original, semnat olograf - prin
curier, scrisoare recomandata sau personal, respectiv {ii) prin email, la adresa subscrieri@goldring.ro
semnat cu semnatura electronica extinsa incorparata conform Legii nr. 455/2001 privind semnatura
electronica.

Indiferent de modalitatea de transmitere a documentelor, vor fi fuate in considerare doar Formularele de
Subscriere insotite de dovada platii 5i documentele mentionate in prezentul Prospect, care sunt inregistrate
de cdtre Intermediar pana in ultima zi a perioadei de subscriere, ora 13:00. Intermediarul va confirma, printr-
un email de confirmare, primirea Formularelor de Subscriere semnate electronic si trimise prin e-mail. Plata
actiunilor subscrise se face In contul Emitentului deschis la BRD - GSG, Suc. Focsani, cod IBAN
RO24BRDE400SA41514984000.

Formularul de subscriere va fi trimis in original, completat, semnat olografic de catre investitor, sau prin e-
mail, semnat cu semniturd electronicd extinsd incorporatd potrivit cu prevederile Legii nr. 455/2001, insotit
de dovada achitdrii contravaloril actiunilor noi subscrise sub forma documentului justificativ de platd si,
respectiv, urmatoarele documente doveditoare pentru Identitatea subscriitorului (copiile acestor
documente vor avea menjiunea ,.conform cu originalul” si semnétura titularului):

a. Pentru persoanele fizice rezidente / nerezidente care subscriu in nume propriu:

s (Carte de identitate / buletin / carte de identitate provizorie respectiv, pentru persoane fizice
nerezidente, pasaport sau carte de identitate pentru cetdienii din UE - copie

b. Pentru persoanele fizice care subscriu prin reprezentant:

¢ Documentul de identitate al persoanei reprezentate {investitorului}: Carte de identitate / bulstin /
carte de identitate provizorie, respectiv, pentru persoane fizice nerezidente, pasaport sau carte de identitate
pentru cetatenii din UE — copie;

s Documentul de identitate — buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru
imputernicit persoana fizica rezidenta, sau pasaport pentru imputernicit persoana fizica nerezidenta,
respectiv carte de identitate pentru cet3teni ai UE {copie);
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* Procura in formd autenticd pentru semnarea Formularului de Subscriere {original,/fraducere
legalizatd dacd este cazul, si copie).

e Procura in form3 autenticd pentru semnarea Formularului de Subscriere {original, traducere
legalizatd daca este cazul, si copie).

c.  Pentruinvestitori persoane fizice aflate sub curatela sau sub tutela:

e Documentul de identitate al persoanei care subscrie in numele investitorului precum si al
investitorului = buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru imputernicit persoana
fizica rezidenta, sau pasaport pentru imputernicit persoana fizica nerezidenta, respectiv carte de identitate
pentru cetateni ai UE (copie);

=  Pasaport si/ sau legitimatie de sedere (copie} pentru persoana care subscrie in numele investitorului
pentru cetateni strdini, respectiv carte de identitate pentru cetateni UE;

e Actul juridic care instituie tutela sau, dupd caz, curatela speciala sau curatela (copie).
d. Pentru persoanele juridice rezidente / nerezidente care subscriu in nume propriu:
e  Certificatul de inmatriculare eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta (copie)

» Certificat Constatator eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu cel mult 30 de Zile
Lucratoare anterioare datei subscrierii {original, copie si traducere legalizata, daca este cazul)

o imputernicire / Mandat in original 5i copie pentru persoana care semneaza Formularul/Formularele
de Subscriere, eliberata in conditiile actului constitutiv, sau dovada ca acesta este reprezentant legal al
persoanei juridice, cu drept de reprezentare individuala (in situatia in care societatea este reprezentata
colectiv de doua sau mai multe persoane i toate se prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere,
dovada se va face pentru toate aceste persoane) si traducere legalizata daca este cazul;

« Document de identitate (buletin, carte de identitate, pasaport pentru cetdteni strdini sau carte de
identitate provizorie al persoanei care subscrie in numele persoanei juridice (original si copie).

e. Persoane juridice rezidente / nerezidente care subscriu prin intermediul unei alte persoane juridice
rezidente:

e Document de identificare, i.e. certificat de inmatriculare fa Registrul Comertului {copie) sau
echivalent, insotit de certificatul constatator eliberat de Registrul Comertului cu cel mult 30 Zile Lucratoare
inainte de data subscrierii (sau echivalent) pentru persoana juridica care doreste sa efectueze subscrierea
{copie si traducere legalizata, daca este cazul);

e Document de identificare, i.e. certificat de inmatriculare la Registrul Comertului (copie), Tnsofit de
certificatul constatator eliberat de Registrul Comerfului cu cel mult 30 Zile Lucritoare inainte de data
subscrierii pentru persoana juridica care reprezintd interesele persoanei juridice care doreste sa efectueze
subscrierea (original si copie);

e  Mandat/ordin din partea societatii care doreste efectuarea subscrierii pentru efectuarea subscrierii
(original, copie i traducere legalizata daca este cazul);

e imputernicire/Mandat pentru persoana care semneazd Formularul/Formularele de Subscriere,
eliberat in conditiile actului constitutiv, sau dovada ca aceasta aste reprezentant legal al societatii, cu drept de
reprezentare individuala (in situatia in care societatea este reprezentata colectiv de doua sau mai muite
persoane si toate se prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada se va face pentru toate
aceste persoane} {original, copie si traducere legalizata daca este cazul);

e  Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru imputernicitul /imputernicitii
persoanei juridice care reprezintd interesele persoanei juridice care doreste efectuarea subscrierii (original si
copie).
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f. pentru persoane fizice rezidente/nerezidente reprezentate de o societate de administrare investii in
baza unui contract de administrare portofaliu:

e  (Carte/buletin de identitate {copie), in cazul persoanelor fizice rezidente;

s Pasaport sau carte de identitate pentru cetdteni ai UE/ SEE (copie), in cazul persoanelor fizice
nerezidente;

¢  Mandat de reprezentare (original si copie);
Pentru societatea de administrare investitii:
e  (Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului {copie);

e  Certificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul Comertului cu cel
mult 30 Zile Lucritoare inainte de data subscrierii

e Procura / mandat in original pentru persoana care semneazd Formularul de Subscriere acordata
conform prevederilor actului constitutiv sau o dovada ca persoana respectiva reprezinta in mod legal entitatea
care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul in care societatea este reprezentata in mod colectiv
de doua sau mai multe persoane care sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de
dovada va fi prezentata pentru toate aceste persoane) — in original si orice alte documente conforme cu
originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei juridice;

¢  Documente de identificare (buletin / carte de identitate / pasaport in cazul cetdtenilor straini, Carte
| de identitate pentru cetdteni ai unui stat membru UE) pentru persoana care subscrie in numele persoanei
. juridice (copie).

g. Entitdti administrate de alte persoane juridice rezidente sau nerezidente:

Pentru persoana juridica care administreaza respectiva entitate:

e  Actul / actele prin care entitatea a fost autorizata de Autoritatea de Supraveghere competenta;
*  Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului {copie);

=  Certificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul Comertului cu cel
mult 30 zile lucritoare inainte de data subscrierii

e Procura/ mandat in original pentru persoana care semneazd Formularul de Subscriere, acordata
conform prevederitor actului constitutiv sau o dovada ca persoana respectiva reprezintd in mod legal entitatea
care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul in care societatea este reprezentata in mod colectiv
de doua sau mai multe persoane care sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de
dovada va fi prezentata pentru toate aceste persoane) — in original si orice alte docurnente conforme cu
originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei juridice;

»  Documente de identificare (buletin / carte de identitate / pasaport n cazul cetdtenilor stréini, Carte
de identitate pentru cetdteni ai unui stat membru UE} pentru persoana care subscrie in numele persoanei
juridice (copie).

Toate documentele mentionate anterior, respectiv Formularul de subscriere in original completat si semnat
olografic sau electronic cu semnaturd electronici extinsd incorporatd conform prevederilor Legii 455/2001 in
cazul transmiterii prin mijloace electronice, dovada platii contravalorii actiunilor subscrise 5i documentele
insotitoare vor fi transmise fie prin curier, scrisoare recomandata cu confirmare de primire, sau personal Ia
sediul Intermediarului, fie prin email la adresa subscrieri@goldring.ro, cu mentiunea pe plic, respectiv la
subiectul mesajului, ,Pentru majorarea capitalului social al VRANCART S.A.". Oricare ar fi metoda de
transmitere a acestor documente, pentru validarea subscrierii, acestea trebuie sa fie inregistrate la sediul
Intermediarului Ofertei doar in Perioada de subscriere {a Etapei | sau Etapei a ll-a) mentionata in prezentul
prospect. Intermediarul Ofertei va verifica formularele de subscriere receptionate si documentatia aferenta,
si le va valida in conformitate cu termenii si conditiile prezentului Prospect.

Documentele intr-o alta limba decdt limba romana sau limba engleza vor fi insotite de o traducere legalizata a
acestora in limba romana sau in limba engleza.
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Documentele de identificare ale persoanelor fizice (i.e. buletin, carte de identitate, pasaport etc.) vor fi
prezentate in original doar in cazul in care subscrierea se face prin depunerea Documentatiei pentru subscriere
personal la sediul Intermediarului. De asemenea, toate copiile puse la dispozitie in contextul subscrierii vor
contine mentiunea ,Conform cu originalul” si semndtura {in clar si olograf) persoanei care depune
Documentele pentru subscriere.

(2) tnvestitorii care defin actiuni ale Emitentului in Sectiunea a Il-a a Depozitarului Central {conturi
globale) vor putea subscrie in Etapa | doar prin intermediarii (participantii autorizati la sistemul
Depozitarului Central) la care acestia detin actiuni Tntr-un cont de investitii, dacs intermediarii au
semnat si transmis catre Intermediarul Ofertei Angajementul de respectare a conditiilor de derulare
a Ofertei. Subscrierea se poate face in fiecare Zi Lucritoare din perioada de subscriere a primei si celei
de a doua Etape, intre orele 9.30 si 17.30, cu exceptia ultimei Zile Lucrdtoare, cand perioada de
subscriere se incheie la ora 13:00.

Efectuarea si acceptarea acestor subscrieri se va realiza cu respectarea prevederilor prezentului prospect $i cu
reglementdrile interne intermediarului aplicabile preludrii, validdrii si transmiterii spre executare a
subscrierilor primite, precum si cu cele referitoare la gestionarea decontérii in sistemul Depozitarului Central
al instructivnilor de subscriere. De asemenea, plata actiunilor subscrise se face in conformitate cu
reglementdrile Depozitarului Central si politicile Intermediarului prin care investitorul participa la Oferta.

Investitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea a Il-a a Depozitarului Central {conturi globale) vor
putea subscrie in Etapa a l-a doar prin Intermediarul Ofertei {(Goldring S.A., SSIF} potrivit cu prevederile
alineatului (1) al acestui punct 5.1.2., subtitlul ,,Procedura de subscriere”.

(3) Investitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea a Ill-a a Depozitarului Central {conturi ale
Participantilor) vor subscrie, in Etapa |, direct in sistemul Depozitarului Central S.A., plata acestora fiind in
conformitate cu reglementdrile Depozitarului Central S.A., cu conditia s& fi semnat si transmis, citre
Intermediarul Ofertei, Angajomentul de respectare a conditiilor de derulare o Ofertei. Subscrierea investitorilor
cu detineri in Sectiunea a lll-a a Depozitarului Central in Etapa a l1-a se va face doar prin Intermediarul Ofertei,
n aceleasi conditii cu cele prevazute la alineatul (1) al acestui punct, 5.1.2., subtitlul ,,Procedura de subscriere”.

IMPORTANT!

Cel mai tarziu in termen de 3 zile lucrdtoare de la incheierea perioadei de subscriere a Etapei | a Ofertei,
fiecare intermediar care a semnat gi transmis citre SSIF Goldring S.A. Angajamentul de respectore o
conditiilor ofertei i a preluat subscrieri in cadrul Ofertei, inclusiv subscriitorii cu detineri in Sectiunea a lll-
a a Depozitarului Central, va transmite citre SSIF Goldring S.A. un tabel centralizator al subscrierilor
preluate de respectivul intermediar, cu precizarea subscriitorilor care gi-au manifestat intentia de a
subscrie §i in cea de a doua Etap3.

Formularele de Subscriere, de Retragere a acceptului de subscriere si Prospectul vor fi disponibile atat
electronic, pe pagina de internet a Emitentului ({www.vrancart.ro), a Intermediarului

(bttps://www.goldring.rof) si a BVB {https://www.bvb.rof) cit si pe suport de hértie la sediul Intermediarului
Ofertei din Targu Mures, str. Tudor Vladimirescu 56A, Jud Mures, cod 540014, precum si la sediul Emitentului.

Intermediarul ofertei sau Participantii prin care se realizeaza subscrierea — intermediarii care au semnat §i
transmis Angajoementul de respectare a conditiilor ofertei - au dreptul 53 solicite actionarilor subscriitori orice
documente suplimentare in scopul indeplinirii obligatiilor de respectare a regulilor de ,cunoastere a clientelei”
conform normelor si procedurilor interne de identificare a clientilor.

Validarea subscrierilor efectuate, in Etapa I, de actionarii cu detineri in Sectiunea | a Depozitarului Central sia
subscrierilor efectuate de orice actionar in Etapa a il-a se va face de cdtre Intermediarul Ofertei (SSIF

GOLDRING S.A.} dupd verificarea documentelor prezentate de actionar, dupa verificarea existentei drepturilor
de preferintd precum si a incasarii contravalorii actiunilor subscrise, Lista actionarilor cu detineri de actiuni
VRANCART S.A. in Sectiunea | a Depozitarului Central la Data de inregistrare, precum si numarul drepturilor de
preferinta alacate fiecdruia dintre acestia va fi comunicata Intermediarului de citre Emitent, care o va solicita
Depozitarului Central.

Réaspunderea pentru calcularea corecta a numarului maxim de actiuni pe care il poate subscrie, in Etapa |, un
actionar subscriitor cu detineri in Sectiunea |, precum si a numarului maxim de actiuni pe care il poate subscrie
un actionar indreptatit in Etapa a ll-a a Ofertei, revine Intermediarului Ofertei. Raspunderea pentru evidenta,
confirmarea si gestionarea sumelor incasate de citre Emitent in contul actiunilor subscrise de cétre actionari
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cu detineri in Sectiunea |, precum si evidenta si plata sumelor rezultate din retragerea acceptului de subscriere
in conditiile introducerii de suplimente la Prospect revine Emitentului.

Validarea subscrierilor efectuate, in Etapa |, de cdtre actionari cu detineri in Sectiunea a ll-a a Depozitarului

| Central va fi realizatd de intermediarii care au semnat si transmis in prealabil Angajomentul de respectore a

conditiilor Ofertei, numai dupd verificarea detinerilar drepturilor de preferintd de citre fiecare investitor.
Instructiunile de subscriere se introduc in baza drepturilor de preferinta detinute de investitori, iar fondurile
banesti sunt decontate prin mecanismul de decontare administrat de Depozitarul Central, in cadrul sesiunii
zilnice de decontare.

in cazul actionarilor subscriitori cu defineri in Sectiunea Il a Depozitarului Central, rispunderea pentru
calcularea corecta a numdrului maxim de actiuni pe care il poate subscrie un actionar VRANCART S.A. in Etapa
| a Ofertei revine Intermediarului care si-a asumat Angojomentul de respectare o conditiilor Ofertei, prin care
actionarul respectiv subscrie §i cu care are incheiat un contract de servicii de investitii financiare. Ulterior
validirii, intermediarul va inregistra respectiva subscriere in sistemul depozitarului Central. De asemenea,
responsabilitatea existentei fondurilor necesare decontarii instructiunilor de subscriere revine in totalitate
intermediarului prin care s-au realizat subscrierile in cadrul Ofertei.

Responsabilitatea pentru calcularea corecta a numdrului maxim de actiuni noi pe care il poate subscrie, in
Etapa |, un actionar cu detineri in Sectiunea |1l a Depozitarului Central revine Participantului respectiv.

Plata actiunilor subscrise in Etapa | de catre actionari cu detineri in Sectiunea [l §i Sectiunea Il ale Depozitarului
Central se va face in conformitate cu reglementdrile Depozitarului Central.

Subscrierile pentru actiunile noi nu vor fi validate daca procedurile de subscriere prevdzute in prezentul
Prospect nu au fost indeplinite, Subscrierile pentru actiunile noi care nu au fost validate vor fi anulate, iar
investitorii vor fi anuntati cu privire la acest fapt in conditiile prevazute in contractul de prestéri de servicii de
investitii/custodie incheiat cu Participantul, respectiv cu Intermediarul Ofertei.

Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere sau care nu respecta
conditiile mentionate in prezentul Prospect nu vor fi validate. Emitentul sau intermediarul nu vor fi tinuti
raspunzatori daca, din motive independente de acestia, Contul colector nu este efectiv creditat cu sumele
reprezentdnd valoarea actiunilor noi subscrise inainte de ora 13:00 a ultimei zile a Perioadei de subscriere.

Subscrierite din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe {oata Perioada de derulare a Ofertei, cu exceptia prevazutd
la art. 23 {2) din Regulamentul UE nr. 1129/2017 medificat prin articolul 1 punctut 8 al Regulamentului UE nr.
337/2021, respectiv a introducerii de suplimente la prospectul de ofertd. in acest caz, investitorul isi poate
retrage subscrierea in termen de trei zile lucratoare de la publicarea respectivului supliment, prin depunerea
unui Formular de Retragere a acceptului de subscriere in conditiile prevdzutein prezentul Prospect. Retragerea
acceptului pentru subscriere poate fi numai integrala, nu si partial3.

Actiunile Oferite in fiecare dintre cele doud Etape vor putea fi subscrise proportional cu numdrul de drepturi
de preferint3 de actionarii indreptatiti la Data de Inregistrare.

in prima Etapé, rata de subscriere este de 0,166666667 drepturi de preferin{d pentru achizitionarea unei
actiuni noi, in timp ce, pentru cea de a1l-a Etapd, rata de subscriere se va calcula dupd incheierea primei Etape,
ca raport intre numarul de actiuni rdmase nesubserise in Etapa | de subscriere in baza exercitérii dreptului de
preferintd 5i numarul total de actiuni existent la data hotararii AGEA nr. 1/27.04.2021..

Numérul maxim de actiuni care poate fi subscris de un investitor poate fi aflat prin inmulfirea numarului de
drepturi de preferinta de care acesta dispune cu rata de subscriere. in cazul in care valoarea rezultats nu este
un numar intreg, aceasta se rotunjeste in jos pand la cel mai apropiat numar intreg. Numarul maxim de actiuni
care poate fi subscris de un investitor poate fi aftat si prin contactarea Intermediarului la care investitorul are
deschis un cont de investitii, a Emitentului sau a Intermediarului Ofertei, incepand cu prima Zi Lucrdtoare a
fiecareia dintre perioadele de Ofertd.

Orice persoana fizica sau juridica, rezidentd sau nerezident3 poate subscrie Actiunile Oferite prin prezenta
Oferta publica aferenta operatiunii de majorare de capital social, cu conditia 53 detina drepturi de preferinta
conform celor prezentate anterior. Orice subscriere facutd in Perioada de Oferta de cdtre o perscana care nu
a avut calitatea de actionar la Data de inregistrare nu va fi validata, urmand ca suma de bani aferentd subscrierii
sa fie returnata respectivei persoane. De asemenea, in cazu! in care un actionar indreptagit subscrie o cantitate
mai mare de actiuni decat i se cuvin, subscrierea v fi considerata valida pentru numérul de actiuni care i se
cuvin, iar diferenta dintre valoarea subscrisa si valoarea actiunilor pe care era indreptatit s le subscrie i va fi
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returnata. Returnarea sumelor se face de citre Emitent, in termen de maxim 5 (cinci) Zile Lucr3toare de la data
de incheiere a perioadei de oferta.

in cazul in care un ac{ionar indreptatit achitd o suma mai mica decat contravaloarea actiunilor subscrise, atunci
subscrierea este considerata valida pentru numaru! de actiuni corespunzator sumei virate.

Dupd incheierea ofertei derulate in cea de a ll-a Etapd, actiunile nou emise ramase nesubscrise vor fi anulate
prin hotdrarea Consiliului de administratie care va constata rezultatul operatiunii de majorare de capital social,
va aproba modificarea capitalului social prin majorarea acestuia cu valoarea actiunilor efectiv subscrise si va
dispune intreprinderea tuturor demersurilor necesare modificarii actului constitutiv, respectiv Tnregistrarii si
publicarit acestei modificari.

Raportul Emitentului cu privire la rezultatul operatiunii de majorare a capitalului social dupa finalizarea
acesteia va fi transmis cdtre ASF gi BVB in termen de S Zile Lucratcare de la incheierea Perioadei de Ofertd a
celei de a ll-a Etape a operatiunii.

Dupa aprobarea ASF, Prospectul, Formularele de Subscriere si de Retragere a acceptului de subscriere aferent
etapei | vor fi disponibile pe pagina de internet a Emitentului (www.vrancart.ro), pe pagina de internet a
Intermediarului Ofertei {https://www.goldring.ro/ ), pagina de internet a BVB in calitate de administrator al
Pietei Reglementate (https://www.bvb.ro/). Tn contextul pandemiei COVID19 intrarea in posesia
documentelor mai sus mentionate in format fizic, la sediul Emitentului si Intermediarului va fi posibild in baza
unei programadri pe care investitorul interesat o va solicita prin email sau telefonic, la adresele de email,
respectiv, numerele de telefon precizate in Prospect, sectiunea Definitii. Investitorii vor putea consulta pe
pagina de internet a Emitentului, de asemenea, Actul constitutiv al acestuia, situatiile financiare si rapoartele
auditorilor financiari.

Prezentul prospect nu constituie o ofertd sau invitatie facutd de Emitent sau Intermediarul Ofertei sau in
numele lor de a subscrie actiuni in jurisdictiile unde aceastd ofertd sau invitatie nu este autorizata sau este
restrictionatd in orice mod sau pentru potentiali Investitori ce nu pot subscrie in mod legal. Persoanele care
decid 53 subscrie Actiuni in cadrul prezentei Oferte sunt obligate s3 cunoasca restrictiile si limitarile Ofertei si
sa se conformeze acestora.

Indiferent de modalitatea aleasd, subscrierea in aceastd Ofertd in conformitate cu prezentul Prospect
reprezintd acceptarea necondifionatd a termenilor si conditiilor de derulare ale Ofertei si a prezentului
Prospect in intregime, investitorul respectiv confirmand cd a primit, citit, inteles si acceptat termenii si
conditiile prezentului Prospect si ¢3 a subscris in acord cu acestea. Intermediarul Ofertei si intermediarii prin
care se subscrie in Ofertd — participantii autorizati care au semnat si transmis, in prealabil, citre Intermediarul
Ofertei Angajamentul de respectare a conditiilor de derulare a Ofertei - trebuie s isi informeze investitorii cu
privire [a conditiile de derulare a Ofertei. Acestia sunt exclusiv responsabili pentru implementarea Ofertei si
respectarea conditiilor de derulare a Ofertei mentionate in prezentul Prospect si a reglementdrilor ASF.

Punctul 5.1.3

O descriere a posibilitdfilor de reducere a subscrierii si @ modufui de rambursare a sumelor excedentare plétite
de subscriitori.

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de derulare a ofertei cu exceptia prevazutd
la art. 23 (2) din Regulamentul UE nr. 1129/2017 modificat prin art. 1 punctul 8 al Regulamentului UE nr.
337/2021 a introducerii de suplimente la prospectul de Ofert. Tn acest caz, investitorul isi poate retrage
subscrierea in termen de trei zile lucrdtoare dupd publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui
Formular de Retragere a acceptului de subscriere in conditiile prevazute in prezentul Prospect.

Sumele cuvenite Investitorilor ca urmare a (1) invalidarii subscrierii, a (2) diferentelor constatate intre valoarea
actiunilor subscrise efectiv in baza drepturilor de preferintd detinute si valoarea platitd in plus de citre
investitor vor fi returnate acestora in conturile bancare indicate in Formularele de subscriere, in termen de §
Zile Lucratoare de la data inchiderii Ofertei. Sumele cuvenite Investitorilor ca urmare a {3) retragerii acceptului
de subscriere in conformitate cu prevederile prezentului Prospect vor fi returnate acestora in conturile bancare
indicate in Formularele de subscriere, in termen de 5 Zile Lucrdtoare de la data retragerii subscrierii,

Toate comisipanele incidente platilor efectuate citre actionarii indreptatiti cad in sarcina acestora si vor fi
suportate de cdtre acestia.

Nu exista posibilitatea de a se inregistra suprasubscriere in cadrul prezentei Oferte.
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Detalii privind cuantumul minim si/sau maxim al unei subscrieri {exprimat fie in nymir de valori mobiliare, fie

ol in valoareo globald a investitiei).

Nu este cazul. Volumul de actiuni pe care un investitor este indreptéatit sa il subscrie se Tnscrie in intervalul, 1
actiune si, respectiv, numarul maxim pe care este indreptatit sa 1l subscrie, in functie de numarul de drepturi
de preferinta detinute |a Data de inregistrare. Pentru a subscrie o actiune nou emis3, un actionar indreptafit
trebuie s3 detind 6 drepturi de preferinta.

in cea de a |l-a Etapa vor putea subscrie actionarii indreptititi care au subscris i in prima Etapé si si-au exprimat
intentia de a subscrie i in Etapa a ll-a. Acestia vor putea subscrie, de asemenea, aricare numar de actiuni in
intervalul 1 actiune si numarul maxim pe care 1l pot subscrie in functie de numarul de drepturi de preferinta
detinute la Data de inregistrare si de rata de subscriere. Rata de subscriere, calculatd ca raport intre numarul
| de actiuni rimase nesubscrise in Etapa | si numarul total de actiuni ale Emitentului existente la data hotdrarii
AGEA nr. 1/27.04.2021, va fi adus3 la cunostinta investitorilor in termen de cel mult 3 Zile Lucrétoare de la
incheierea Perioadei de Ofertd aferentd primei Etape, printr-un raport curent publicat pe pagina de internet a
. BVB.

Punctul 5.1.5 Metoda si dotele-limitd pentru plata, respectiv livrorea valorifor mobiliare.

Investitorii cu detineriin Sectiunea | a Depozitarului Central care vor subscrie prin intermediul GOLDRING 5.A.,
in oricare dintre cele doud Etape, vor achita actiunile subscrise cu respectarea procedurilor de subscriere
descrise la punctul 5.1.2, in contul Emitentului deschis la BRD - G5G, Suc. Focsani, cod |BAN
ROZ24BRDE400SA41514984000 {Contul Colector). Dovada achitdrii prefului actiunilor subscrise de cdtre un
investitor care detine actiuni ale Emitentului in Sectiunea 1 a Depozitarului Central se face prin documentul
justificativ de plata care dovedeste c3 pretul a fost integral transferat prin virament bancar in contul colector
deschis de Emitent, care, la rubrica ,detalii’ va contine Codul Numeric Personal / seria pasaportului / codul unic
de inregistrare sau echivalent al investitorului $i numarul de actiuni subscrise. Investitorul trebuie s3 ia in
considerare si 53 isi asume eventualele comisioane de transfer bancar.

in ceea ce priveste actionarii cu detineri in Sectiunea a ll-a si a Ill-a a Depozitarului Central, plata actiunilor
subscrise in Etapa | se face in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central completate de politicile
Intermediarulul prin care se subscrie.

] Astfel, pentru subscrierile realizate atat prin intermediul 55IF GOLORING S.A, cét i printr-un alt intermediar
| autorizat de cdtre ASF sumele aferente actiunilor subscrise vor fi virate de cdtre investitori conform
| procedurilor indicate de intermediarul respectiv, iar decontarea sumelor plitite se realizeaza direct intre
| Participant si Depozitarul Central 5.A.

| Pentru validarea subscrierii, actiunile subscrise vor trebui constatate ca platite integral la data subscrierii,
| canfarm celor prezentate in acest Prospect. Pentru ca o subscriere sé fie validata, contul colector al emitentului

| va trebui debitat cu valoarea aferentd subscrierii pan3 la ora de inchidere din ziua subscrierii, respectiv ora
| 17:30, sau ora 13:00, daci subscrierea s-a efectuat in ultima zi din perioada de subscriere.

| Emitentul si Intermediarul nu percep comisioane §i taxe suplimentare subscriitorilor in Ofertd, cu exceptia
| subscrierilor actionarilor cu detineri in Sectiunea a li-a la care Intermediarul va putea aplica comisionul
| standard perceput pentru tranzactionare. in sarcina subscriitorilor vor fi, de asemenea, taxele si comisioanele
| percepute, in mod curent, de institutiile pietei de capital.
|

Ulterior finalizarii operatiunii de majorare de capital social, Consiliul de administratie va constata rezultatele

Ofertei, respectiv numarul efectiv de actiuni subscrise si platite in cadrul Ofertei si a Plasamentului privat de
cdtre Investitori si va efectua toate formalitdfile necesare in raport cu Registrul Comertului, ASF si Depozitarul
Central Tn vederea inregistrarii majordrii capitalului social si tranzactiondrii actiunilor nou-emise prin sistemele
BVB.

Decontarea subscrierilor validate in cadrul Ofertei, efectuate in baza exercitdrii drepturilor de preferinta de
citre Investitorii care detin actiuni in Sectiunea Il la momentul subscrierilor se va realiza conform
reglementarilor Depozitarului Central privind procesarea evenimentelor corporative.

Pentru investitorii care au subscris prin SSIF Goldring S.A. in baza drepturilor de preferinta inregistrate in
Sectiunea | a Depozitarului Central la momentul subscrierii, un centralizator al subscrierilor validate se va
transmite Depozitarului Central pand la ora 18:00 a ultimei zile a pericadei de subscriere.
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Pe baza subscrierilor realizate, in Etapa I, prin sistemul Depozitarului Central corespunz3toarg drepturilor de
preferintd evidentiate in momentul subscrierii in Sectiunile § si Il ale Depozitarului Central, precum si a
subscrierilor valide realizate prin intermediul SSIF GOLDRING S.A. corespunzitoare drepturilor de preferinta
evidentiate in momentul subscrierii in Sectiunea | in Etapa | si a celor validate in Etapa a ll-a, rezultatul
subscrierilor va fi comunicat ASF si pietei in termenele prevazute de lege.

Actiunile nou subscrise in cadrul prezentei operatiuni de majorare a capitalului social se considera emise dupd
inregistrarea noului capital social la ORC, ASF si, ulterior, la institutiile pietei de capital.

Punctul 5.1.6

O descriere detaliatd a modalititilor de publicare a rezultatefor afertei si data publicdrii.

Rezultatele subscrierilor in cele doud etape ale majorarii de capital vor fi ficute publice pe site-ul BVB
{https://www.bvb.ro/). Raportul curent aferent rezultatului subscrierilor in Etapa |, care va preciza si obiectul
Ofertei in Etapa a Il-a si rata de subscriere aferentd, va fi publicat in termen de 3 zile lucratoare de la incheierea
Perioadei de Ofertd a Etapei |, in timp ce notificarea privind rezultatele intregii operatiuni de majorare a
capitalului social va fi publicatd pe pagina de internet a BVB si comunicatd cdtre ASF in termen de 5 Zile
Lucrdtoare de la incheierea Perioadei de Ofertd aferentd celei de a Il-a Etape.

Punctul 5.1.7

Procedura de exercitare o oricéirui drept preferential de subscriere, negociabilitatea drepturilor de subscriere
si regimul aplicat drepturilor de subscriere neexercitote.

In cadrul Ofertei nu sunt inregistrate drepturi preferentiale de subscriere, drepturi negociabile sau drepturi
neexercitate.

Punctul 5.1.8

Cuantumul total al emisiunii/ofertei, fiicdnd distinctie intre valorile mobiliare oferite spre vdnzare si valorile
mobiliare oferite spre subscriere; in cazul in care cuantumul nu este fix, se precizeazd cuantumul valorilor
mobiliare care urmeazd sd fie oferit {docd este disponibil) si o descriere a modalitdtilor si o termenului pentru
anuntarea publicd a cuantumului final ol ofertei.

Numarul de actiuni nou emise va fi integral oferit spre subscriere detinatorilor de drepturi de preferintd, in
cadrul Ofertei publice.

Valoarea totald a Emisiunii este de 17.194.725,80 lei, in ipoteza in care toate actiunile puse in vanzare se vor
subscrie la pretul din Etapa | de catre investitori.

Emisiunea si Oferta au ca obiect un numdr total de 171.947.258 actiuni noi nominative, ordinare,
dematerializate, fiecare avand o valoare nominala de 0,10 lei / actiune.

in cazul subscrierii integrale a ofertei in Etapa ), valoarea cu care se va majora capitalul social al Emitentului
este de 17.194.725,80 lei, fird prim3 de emisiune.

Punctul 5.1.9

Indicarea momentului si a conditiilor in care oferto poate fi revocotd sou suspendaté si a posibilitatii sau
imposibilitatii de revocare o ofertei dupd inceperea tranzactiondrii.

Oferta nu poate fi revocatd sau suspendatd de citre Emitent dupd primirea avizului de la Autoritatea de
Supraveghere Financiara. Potrivit art. 12 din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piat4, republicatd, ASF poate dispune interzicerea Ofertei in termen de un an de la inchiderea
ofertei publice prin (a) revocarea aprobérii Prospectului, dacd constatd cd derularea Ofertei se face cu
incdlcarea prevederilor legale, dacd apreciazd cd circumstantele ulterioare deciziei de aprobare determina
modificdri fundamentale ale elementelor si datelor care au motivat-o $i/ sau daca ofertantul informeazd ASF
cd retracteazd Oferta inainte de lansarea anuntului de oferta; sau prin (b} anularea aprobérii Prospectului, daca
aceasta a fost obtinuta pe baza unor informatii false ori care au indus in eroare.

ASF poate suspenda Oferta in conditiile legii, suspendarea acesteia oprind curgerea perioadei de derulare. Tn
conformitate cu prevederile art. 32, afin (1) lit. d} al Regulamentului UE nr. 1129/2017 privind Prospectul,
Autoritatea de Supraveghere Financiard are competenta de a suspenda oferta publica timp de cel mult 10 zile
lucratoare consecutive, dacd existd motiv intemeiat s suspecteze incélcarea prevederilor regulamentului sus-
numit. Potrivit art. 13 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata
republicata, la ridicarea sau la incetarea suspendarii, derularea ofertei publice va fi reluata.
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Punctul 5.1.10

Indicarea termenului in care poate fi retrasi o solicitare de subscriere, dacd investitorii sunt autorizati s isi
retragd subscrierea.

Subscrierile din cadrul Ofertei nu pot fi retrase pe toatéd Perioada de Subscriere, cu exceptia prevazuta de lege
prin art. 23 (2) din Regulamentul UE nr. 1129/2017 modificat prin art. 1, punctul 8 din Regulamentul UE nr.
337/2021 a introducerii de suplimente la prospectul de oferta.

Emitentul este, de asemenea, obligat sa publice un supliment la Prospect in cazul in care intervine un factor
semnificativ, 0 eroare materiald sau inexactitate material2 privind informatiile cuprinse in Prospect care ar
putea influenta evaluarea valorilor mobiliare si care survine sau este constatat inainte sa expire perioada de
valabilitate a ofertei sau furnizarea valorilor mobiliare, oricare dintre aceste evenimente are loc primul.

Orice cerere de modificare a prospectului va fi depusa la ASF cu cel putin 3 Zile Lucritoare anterioare ultimei
zile de derulare a ofertei. in cazul suplimentelor referitoare la pret sau la alte elemente ale Prospectului, cu
exceptia termenului de inchidere a Ofertei, ASF este in drept s3 prelungeasca perioada de derulare a Ofertei,
astfel incat sd existe cel putin doud zile lucrdtoare de la publicarea suplimentului pana lainchiderea Ofertei.

Dup3 aprobarea de cdtre ASF, suplimentul va fi publicat pe pagina de internet a Emitentului {www.vrancart.ro),
a Intermediarului (www.goldring.ro) si a BVB (www.bvb.ro, simbol VNC). Tn situatia publicrii unui supliment
la Prospect, investitorii care au dreptul de retragere a acceptului de subscriere conform prevederilor legaie
vor fi contactati de intermediarul financiar prin care au subscris pana la sfarsitul primei zile lucratoare care
urmeazd zilei in care este publicat suplimentul.

in caz de supliment / modificare a prospectului, investitorul isi poate retrage subscrierea in termen de 3 (trei)
Zile Lucratoare dup3 publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui Formular de Retragere a
acceptului de subscriere intocmit in doud exemplare originale si impreund cu documentele insotitoare
prevazute pentru Formularul de Subscriere, la sediul Intermediarului unde a fost depus anterior Formularul de
Subscriere. Farmularul de Retragere a acceptului de subscriere este disponibil, atdt electronic, pe pagina de
internet a Emitentului (www.vrancart}), a Intermediarului {www.goldring.ro) si a BVB (www.bvb.ro) cdt si pe
suport de hartie [a sediul Intermediarului Ofertei din Targu Mures, str. Tudor Viadimirescu 56A, Jud Mures,
cod 540014, si la sediul Emitentului.

Punctul 5.2 Planul

de distribuire si de alocare a valorilor mobiliare.

Punctul 5.2.1.

Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la cuantumul care le-a fost alocat si informatii din care s
reiosd dacd tranzactionarea poate sii inceapd inginte de aceastd notificare.

Dupa finalizarea ofertei si inregistrarea noului capital social la Registrul Comertului, ASF si ulterior la institutiile
pietei de capital, Emitentul va notifica actionarii subscriitori cu privire la numarul de actiuni care le-a fost alocat
in urma incheierii majorarii capitalului social.

Actionarii din Sectiunea | vor fi notificati direct de cétre Emitent prin mijloace electronice la adresa de e-mail
precizata in Formularul de Subscriere, in timp ce informatiile privind alocarea actiunilor catre investitorii din
Sectiunea Il §i Il vor fi transmise de cdtre Emitent prin intermediul Participantilor la sistemul Depozitarului
Central.

Notificarea actionarilor subscriitori din Secfiunea | a Depozitarului Central se va face, de cdtre Emitent, cel
térziu in prima 2i lucritoare de Iz data intrdrii in posesia Certificatului de inregistrare a Instrumentelor
Financiare eliberat de citre ASF.

Actiunile subscrise sunt liber tranzactionabile imediat dupd inregistrarea acestora la ASF si la institutiile pietei
de capital, independent de momentul notificarii actionarilor subscriitori.

Punctul 5.2.2

in mdsura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentului, se indicd dacd principatii sGi actionari sau
membri ai orgonelor sale de administrare, supraveghere sau conducere intentioneazd sd subscrie lo ofertd
sau dacd orice persoand intentioneozd sd subscrie peste 5 % din afertd.

Nu este cazul. Emitentului nu ii sunt cunoscute informatiile cu privire la subscrierile in cadrul Ofertei de citre
actionarii sai.
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Punctul 5.3 Stabilirea preturilor

Punctul 5.3.1

Indicarea pretului fa care vor fi oferite valorile mobiliore si a cuantumului eventualelor cheltuieli si taxe
percepute subscriitorului sau cumpdrtorului,

Potrivit cu hotdrarea AGEA nr. 1/ 27.04.2021, pretul la care actionarii indreptatiti vor putea subscrie in prima
Etapd va fi de 0,1 lei / actiune si, respectiv, de 0,11 lei in a doua Etap3.

Emitentul si Intermediarul nu percep cheltuieli si taxe suplimentare subscriitorilor cu detineri in Sectiunea | in
Etapa | a Ofertei. Intermediarul si participantii autorizati prin care acfionarii indreptatiti cu detineriin Sectiunea
a ll-a a Depozitarului Central pot percepe comisionul standard de tranzactionare pentru subscrierile acestora
in Etapa | a Ofertei. De asemenea, Intermediarul Ofertei va percepe comisionul standard de tranzactionare
pentru plasarea ordinelor de subscriere in Etapa a ll-a a Ofertei.

Punctul 5.3.2

Procedura de publicare a pretuiui de Ofertd.

Pretul de Ofert3 stabilit, pentru ambele Etape ale Ofertei, prin hotardrea AGEA nr 1/27.04,2021, a fost facut
public prin publicarea hotardrii in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a, nr. 3597/01.09.2021, si a
Raportului curent din data de 27.04.2021 pe pagina de internet a BVB.

Pretul de ofertd este publicat si in cadrul prezentul Prospect, respectiv a Deciziei ASF de aprobare a
Prospectului, pe pagina de internet a BVB.

Punctul 5.3.3.

Dacd actionarii emitentului beneficioz& de un drept preferentiol de subscriere si dacd acest drept este restréns
sau anulat, se indicd baza stabilirii pretului de emisiune docd actiunile trebuie plétite In numerar, precum si
motivele si beneficiarii acestei restriclii sou onuliri.

Nu este cazul. Societatea nu a emis drepturi preferentiale de subscriere.

Punctul 5.4 Plasarea si subscrierea

Punctul 5.4.1

Coordonatorul
Ofertei

Numele si adresa coordonatorului sau coordonatorilor oferter in general si a diverselor pdrti ale acesteio si,
in mdsura in care aceste informafii sunt cunoscute emitentului sau ofertantului, numele si odresa
intermediarifor din diversele {iiri in core se desfdsonréd oferta.

Intermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., consultant autorizat, cu sediut in Targu Mures, 5tr. Tudor
Vladimirescu nr. 56A, jud. Mures, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J26-440/19.04.1998,
Cod Unic de Inregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08.08.2003, nr.
atestat: 372/29.05.2006, inscrisa in Registrul CNVM/ASF cu nr, PIRO1SSIF/260045, telefon/fax 0265 269 195
/ 0365 455 254, e-mail goldring@goldring.ro, site web www.goldring.ro.

Punctul 5.4.2

Numele si odresa agentilor de platd si a depozitarilor din fiecare toré implicatd.

Registrul actionarilor Emitentului este tinut de citre Depozitarul Central S.A., societate cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, bd. Carol | nr. 34-36, etajele 3, 85i 9.

Contul colector al Emitentului destinat fondurilor atrase prin subscrierea in cadrul Ofertei a Investitorilor cu
drepturi de preferinta detinute Tn Sectiunea | a Depozitarului Central este deschis la BRD - GSG, Suc. Focsani,
cont IBAN RO24BRDE400SA41514584000

Punctul 5.4.3

Denumireo i adresa entititilor care gi-au asumat un angajoment ferm de a subscrie emisiunea si a entitétilor
care si-ou dat acordul in vederea plesdrii valorilor mobiliare, fard a-si asuma un ongajoment ferm sau in
temeiul unei contract care prevede o obligatie de mijloace. Se indicd trdséaturile semnificative ale acordurilor
incheiate, inclusiv cotele. In cazulin core nu este subscrisd intreaga emisiune, se include o declaratie privind
partea neacoperitd. Se indicd valoarea globalé a comisionului de subscriere si a comisionului de plasare.

Nu este cazul.

Punctul 5.4.4

Momentul in care acordul de subscriere a fost sau va fi incheiat.

Nu este cazul.
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SECTIUNEA 6 ADMITEREA LA TRANZACTIONARE S| MODALITATILE DE TRANZACTIONARE

Punctul 6.1

Se indici docd volorile mobiliare oferite fac sou vor face obiectul unei solicitéri de odmitere la tranzactionare,
in vederea distribuirii lor pe o piatd reglementatd, pe alte piete echivalente ale unor (dri terte sau pe o piotd
de crestere pentru IMM-uri, indicdndu-se pietele in cauzd.

Valorile mobiliare nou emise vor fi disponibile la tranzactionare in aceleasi conditii ca si celelalte actiuni ale
Emitentului, respectiv Piata Reglementatd administratd de BVB.

Punctul 6.2

Toate pietele reglementate, piefele echivalente ale unor {dri tere sau piefele de crestere pentru IMM-uri pe
care, dupd cunostinjele emitentului, sunt deja admise la tranzactionare valori mobiliare din oceeosi clasé ca
si cele core urmeazd a fi oferite sau admise la tranzactionare.

Actiunile VRANCART S.A. sunt tranzactionabile pe Piata Reglementatd administratd de Bursa de Valori
Bucuresti 5.A., sub simbalul VNC, incepand cu data de 15.07.2005.

Punctul 6.3

| Dacd, simultan sou oproape simultan cu soficitarea admiterii le tranzactionare pe o piatd reglementatd, sunt

subscrise sau plasate privat valori mobiliare din aceeasi clasé sou docd sunt create valori mobiligre din olte
clase care vor face obiectul unui plasament public sau privat, se indicd natura acestor operatiuni, precurmn si
numdrul, caracteristicile si pretul valorilor mobiliare care fac obiectul operatiunilor in couzd.

Nu este cazul.

Punctul 6.4

Informatii detaliate privind entitétile care si-au asumat un angajoment ferm de o actiona ca intermediari pe
pietele secundare si de a garanta lichiditateo acestora prin cotatii de vénzare si cumpdrare; o descriere o
principalelor caracteristici ale angajomentului lor.

Nu este cazul. Emitentul nu are angajamente cu intermediari de a actiona in piata secundara si de a garanta
lichiditatea tranzactiilor actiunilor.

SECTIUNEAT7 D

[INATORII DE VALORI MOBILIARE CARE DORESC SA VANDA

Punctul 7.1

Contractele de restrictionare In ceea ce priveste contractele de restrictionare, se furnizeazi detolii cu privire
la urmdtoarele elemente: (o) pirjite implicate; (b) continutul contractului si exceptiile prevdzute; (c) indicarea
duratei perioodei de restrictionare.

Nu este cazul.

SECTIUNEA 8 CHELTUIELILE AFERENTE EMISIUNII/OFERTEI

Punctul 8.1

Valogrea totald netd a veniturilor obfinute in urma emisiuniifofertei si o estimare a cheltuielilor totale
aferente emisiunii/oferter.

Valoarea totald netd a veniturilor obfinute in urma ofertei este de 17.194.725,80 lei, fn ipoteza in care toate
actiunile puse in vanzare se vor subscrie la pretul din Etapa i de catre investitori. Cheltuielile aferente ofertei,
care vor fi suportate de Emitent din aite surse decét fondurile atrase in Oferté, sunt:

6. Comisionul Intermediarului Ofertei, in conformitate cu contractul intre parti;

7. Cota perceputa de ASF calculata ca procent de 0,1% din valoarea sumelor efectiv subscrise in mod
valid in oferta.

8. Taxa ASF de eliberare a certificatului de valori mobiliare pentru actiunile nou-emise (cf. Anexa 3 =
2.17 / Regulamentul ASF nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii) — 500 lei;

9, Taxe la Registrul Comertului de inregistrare a majorarii de capital social estimate la 2.000 lei;
10. Taxe inregistrare instrumente la Depozitarul Central, estimate la 1.000 lei

11. Alte cheltuieli incidente operatiunii — estimate la 1.000 lei
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SECTIUNEA 9 DILUAREA

Punctul 9.1

O comparotie intre: (a) participarea la capitalul social si drepturile de vot ale actionarilor existenti inainte si
dupd majorarea capitalului rezultatd in urma ofertei publice, presupundnd cd actionorii existenti nu subscriu
noile acfiuni;

Data fiind acordarea de drepturi de preferintd tuturor actionarilor in cadrul operatiunii de majorare de capital
social, prezenta Emisiune / Oferta nu conduce la diluarea directa si automata a detinerilor actionarilor. in
ipoteza in care tofi actionarii subscriu in oferta, nu se inregistreaza diluarea detinerilor lor.

insa, in masura in care unii dintre actionarii Emitentului nu vor subscrie actiuni noi in cadrul Ofertei, Tn mod
evident participatia acestora va sc3dea, detinerile acestorafiind ,, diluate”. La momentul redactarii prezentului
Prospect este impasibil de determinat cuanturnul si procentajul diludrii. Tnsd, cu titlu de exemplu, un actionar
cu o detinere de 1,00% in capitalul social al Emitentului anterior majorarii de capital, va inregistra o diluare a
detinerii pana la 0,85714% ulterior majorérii de capital, respectiv, o diluare procentuala de 14,29%, in ipoteza
in care investitorul nu subscrie in majorare, $i toate actiunile puse in vinzare in majorarea de capital sunt
subscrise.

{b} valoarea activului net pe actiune lo data celui mai recent bilant anterior ofertei publice {oferta de vénzore
sifsau majorarea de copital) si pretul oferit pe actiune in cadrul ofertei publice in couzd.

Valoarea activului net pe actiune la 31.12.2020 este de 0,22416 lei, cu 121,6% mai mare decat pretul oferit
pe actiunein Etapa | de subscriere in baza exercitarii dreptului de preferintd, de 0,1 lei 5i cu 101,5% mai mare
decdt pretul din Etapa a 1l-a, de ofertare a actiunilor rimase nesubscrise in Etapa | {0,11 lei).

Punctul 9.2

in cozul in core actionarii existenti vor face obiectul diludrii indiferent docd subscriu la dreptul lor, deoarece
o parte ¢ emisiunii relevante de octiuni este rezervatd numaoi anumitor investitori {de exemplu, o ofertd
institutionald cuplotii cu o ofertd pentru actionori), or trebui indicatd si diluores care va fi aplicatd
actionarilor existenti in cazul in care acestio fac uz de dreptul lor (in plus fatd de situatio in core nu fac acest
fucru).

Nu se aplici. Actionarii indreptatiti care subscriu in Ofertd proportional cu detinerea lor, nu se vor dilua. Nu
existd vreo situatie in care intreagd emisiune sau parte din ea sa fie rezervata anumitor investitori institutionali
sau de retail.

SECTIUNEA 10 INFORMATII SUPLIMENTARE

Dacd in note privind valorile mobiliare sunt mentionati consilieri core au legdturd cu emisiunea, o declaratie

Punctul 10.1 i A i . g
precizand calitatea in care ou actionat acestio.
Nu se aplica.
Punctul 10.2 Se precizeozd ce alte informatii din noto privind valorile mobiliare au fost verificate sou examinate de citre
= ouditori si dacd acestia ou eloborat un raport. Se prezintd raportul in intregirme sau, cu aprobarea qutoritdgii
C‘) competente, un rezumat al acestuia.
Nu se aplica. In afara situatiilor financiare anuale, nicio altd informatie prezentatd in Prospect nu a ficut
obiectul unor exercitii de audit.
EMITENT INTERMEDIAR
VRANCART S.A. GOLDRING S.A.
prin
Director Generat

Virgil Adrian 1han. ]
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| Pagina de internet a Emitentului
Disponibilitatea documentelor aferente majordri capitalului T
sodial; prospectul, formularele de subscriere si revocare etc..
Nota citre investitor], p. 13
Partes I, Secliunea 15, p. 44
Partea a IT-a, Sectiunea 5.1.2, p. 62
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